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Zprava nezavisléeho auditora pro akciona e spole énosti
Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole €énost

Provedli jsme auditiflozené konsolidovanécétni za¥rky spol&nosti Spolek pro chemickot
hutni vyrobu, akciové spalaost, tj. konsolidovaného vykazu o firaf pozici k31. prosinci 201:
konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku, konseld@ho vykazu zsm vlastniho kapitalu
konsolidovaného vykazu o p&mich tocich za rok 2013 &ilphy této konsolidované ¢atni
zawrky, véetn popisu pouzitych vyznamnychégtnich méod a ostatnich dojpljicich Gdaij.
Udaje o spolénosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akcispélg&nost jsou uvedeny v bé
1 prilohy této konsolidovanécétni zaerky.

Odpowdnost statutarniho organuiétni jednotky za konsolidovanodetni zaérku

Statutarni organ spairosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akcisgol&nost je
odpovdny za sestaveni konsolidovan&etini za¥rky, kterd podava érny a poctivy obraz
souladu s Mezinarodnimi standardyetniho vykaznictvi ve zmi prijatém Evropskou unii, a
takovy vnitni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny gestaveni konsolidovanédini
zawrky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnogsiaqené podvodem nebo chybou.

Odpowdnost auditora

Na3i odpowdnosti je vyjatit na zaklad provedeného auditu vyrok k této konsolidovakétd
zawrce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem oitateth, Mezinarodnimi auditorsky
standardy a souvisejicimi aplit@mi dolozkami Komory auditérCeské republiky. V souladt
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky aldvapvat a provést audit t:
abychom ziskali fiméienou jistotu, Ze konsolidovan&aieini za¥rka neobsahuje vyznarr
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupejichz cilem je ziskat ikazni informace
¢astkach a skutmostech uvedenych v konsolidovani@tini za¥rce. Vykér auditorskych postu
zavisi na Gsudku auditora¢etre vyhodnoceni rizik, Zze konsolidovanéefni za¥rka obsahuj
vyznamné nespravnostigobené podvodem nebo chyb&i vyhodnocovéanidchto rizik audito
posoudi vnitni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestdwkonsolidované d@tni za¥rky
podavajici ¥rny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je hawut vhodné auditorské postu
nikoli vyjadtit se kaginnosti vnitniho kontrolniho systémucétni jednotky. Audit téz zahrnt
posouzeni vhodnosti pouzitychéailnich metod, fiméienosti @etnich odhadl provedenyc
vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidougetni zaerky.

Jsme peswdcéeni, ze zékané dkazni informace poskytuji dostdtgy a vhodny zaklad p
vyjadieni nasSeho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny

Méstskym soudem v Praze oddil
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celiG

Vyrok auditor:

Podle naseho nazoru konsolidovariétli za¥rka podava &ny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole&nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciewdlé&nost k 31. prosinci 2013 a
nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospotni a pe#Znich toki za rok 2013 v souladu s
Mezinarodnimi standardyétniho vykaznictvi ve zmi prijatém Evropskou unii.

Zdiirazreni skuténost

Aniz bychom vyjadlovali vyrok s vyhradou, upozitmjeme na skutaost, ze kratkodobé zavazky
spole&nosti k 31. prosinci 2013tfpvySily ok&zna aktiva. Jak je uvedeno v kodc pilohy
konsolidované &etni za¥rky, spol€&nost eviduje také vyznamneast kratkodobych obchodnich
zavazk po lhite splatnosti. Tato situace, spolu s ostatnimi singstmi uvedenymi v bad2c,
indikuje existenci vyznamné nejistoty, ktera by taokdsadnim zisobem zpochybnit schopnost
spol&nosti nepetrzitt pokraiovat ve svécinnosti. Redpoklad nefetrzitého pokréovani v
¢innosti je dle vedeni spalrosti zavisly zejména na Gsmémiizeni peiznich toki spojenych s
pracovnim kapitalem, kter§di zpisoby uvedenymi v bad2c. Dale vedeni spairosti schvalilo
rozpaiet na rok 2014, ktery négdpoklada ukafenic¢innosti nebo likvidaci spotaosti, a kléové
predpoklady pouzité pro jehdipravu hodnoti k datu sestaveni této konsolidovieéni zaerky
jako realistické. Zejména #dhto divodi povazuje vedeni spaleosti gredpoklad nefetrzitého
pokratovani vcinnosti pouzity pi pripraw konsolidované &etni za¥rky za spravny.

V Praze, dne 30. kine 201«

/A, ¥ S A

= / Ing. Karel Charv
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Opravreni ¢islo 71 Opréavreni gislo 2032
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINAN CNi POZICE

AKTIVA

Dlouhodoby hmotny majetek
Investice do nemovitosti
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby finagini majetek
Dlouhodobé pohledavky
Odlozend digova pohledavka
Investice dtované ekvivalenci

Dlouhodobé aktiva celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodniho styku
Ostatni kratkodobé pohledavky
Daiové pohledavky

Pergézni prostedky a vklady
Poskytnuté zalohy

Obézna aktiva celkem

AKTIVA CELKEM

Odkaz

10
10

11

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢

3220901
34 485
264 068
20
378 423
678
14912

3913 487

516 666
819 827
66 134
110 620
75 329
14937

1 603 51:

5517 000

Priloha na stra®9 az 61 je nedilnou sdésti této konsolidované&étni zaerky.

tis. K&

3329 969
44 488
243 289
20

430 231
0

12601

4 060 598

552 865
675 280
131 782
82 047
120 187
31920

1594 081

5654 679



Odkaz 31. prosince 201 31. prosince 201

tis. K& tis. K&
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 12 1939 408 1939 408
Zakonny rezervni fond 77 500 77 500
Ostatni Uplny vysledek -50 689 -64
Neuhrazena ztrata -927 338 -709 122
Vlastni kapitél p¥ifaditelny akcionafam
Spol&nosti 1038 881 1307 722
Nekontrolni podily 48 917 46 927
VLASTNI KAPITAL CELKEM 1087 798 1 354 649
ZAVAZKY
Ostatni dlouhodobé zavazky 14 323 304 304 043
Dlouhodobé agry 20 830 932 1068516
Odlozeny d#ovy zavazek 27 48 155 81 882
Ostatni rezervy 19 7184 7 299
Dlouhodobé zavazky celkem 1209575 1461740
Obchodni a ostatni zavazky 15 1693 395 1463 331
Zavazky z jinych pjcek 17 58 136 69 604
Kratkodobé bankovni @vy 20 1112 653 1 060 916
Ostatni rezervy 19 7620 6 947
Prijaté zalohy 18 347 823 237 492
Kratkodobé zavazky celkem 3219 627 2 838 290
Zavazky celkem 4 429 202 4 300 030
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 5517000 5 654 679

Piiloha na strah9 az 61 je nedilnou sdéssti této konsolidovan&étni zaerky.



KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

Rok kortici Rok korgici
Odkaz 31. prosincem 2013 31. prosincem 2012
tis. K& tis. K&
Trzby 21 5574 203 5455 155
Zmé t asob hotovych vyrabé
ména stavu ’zasio otovych vyr 30788 86 207
nedokorené vyroby
Aktivace vlastnich vykoin 15311 5719
Vyrobni spoteba 22 -4 260 807 -4 230 031
Sluzby -603 442 -646 290
Osobni naklady 24 -450 130 -468 284
Odpisy dlouhodobého majetku 5,6,7 -281 447 -314 936
Ostatni provozni vynosy 23 147 827 161 662
Ostatni provozni naklady 23 -75 845 -105 714
Zisk / ztrata z provozni éinnosti 25 882 -56 512
Finartni naklady 25 -427 387 -340 132
Finaréni vynosy 25 162 413 199 311
Finanéni vysledek -264 974 -140 821
Podil na vysledku hospoimi investic 1058 -218
Uctovanych ekvivalegni metodou
Zisk / ztrata pred zdargénim -238 034 -197 551
Dai z prijmi 27 20 696 9878

CISTY ZISK / ZTRATA -217 338 -187 673



Odkaz

Polozky, které mohou byt ztovany ve vysledku hospoitani
Kurzové rozdily ze zahrasich &asti

Vysledek ze zajifvacich instrumeit

Ostatni Uplny vysledek

UPLNY VYSLEDEK CELKEM

Cisty zisk / ztrata ppadajici akciong&m
Cisty zisk / ztrata nekontrolnich poilil
Cisty zisk / ztrata celkem

Uplny vysledek fipadajici akcion#im
Uplny wsledek nekontrolnich podil
Uplny vysledek celkem

Zisk / ztrata na akcii (K¢) 30

Rok korgici Rok komici
31. prosincem 2013 31. prosincem 2012
tis. K& tis. K&
-75 -3 311
-50 614 0
-50 689 -331
-268 027 -190 984
-219 328 -191 049
1990 3376
-217 338 -187 673
-270 017 -194 360
1990 3376
-268 027 -190 984
-56,5 -49,3

Priloha na stra®9 az 61 je nedilnou s&ésti této konsolidovan&étni zaerky.



KONSOLIDOVANY VYKAZ ZM

Zustatek k 1. lednu 2012

Zisk [ ztrata za rok 2012
Ptidél do zakonného rezervniho fondu
Ostatni Uplny vysledek

Zmeény v dcéinych spolénostech
Transakce s vlastniky vykazovartém ve
vlastnim kapitalu

Odpis zavazku z vyplaty dividend
Zistatek k 31. prosinci 2012

Zisk / ztrata za rok 2013

Ostatni Uplny vysledek

Zmeény v dcéinych spolénostech
Vysledek ze zaji®vacich instrumeiit

Zustatek k 31. prosinci 2013

EN VLASTNIHO KAPITALU

Zakonny Nerozdlené

Zakladni rezervni Ostatni Gplny hospodéské
kapital fond vysledek vysledky
tis. K& tis. K& Tis. K& tis. K&
1939408 68105 3247 -511 255
0 0 0 -191 049

0 9395 0 -9 395

0 0 -3311 0

0 0 0 -987

_0 0 0 3564
1939408 77500 -64 -709 122
0 0 0 -219 328

0 0 -11 0

0 0 0 1112

0 0 -50 614 0
1939408 77500 -50 689 -927 338

Ptiloha na strah9 az 61 je nedilnou s&asti této konsolidovan&étni zavrky.

Nekontrolni

Celkem podily
tis. K& tis. K¢

1 499 505 43 651
-191 049 3376
0 0

-3311 0
-987 -100
3564 0
1307 722 46 927
-219 328 1990
-11 0
1112 0

-50 614 0
1038 881 48 917

Celkem vlastni
kapital
tis. K&

1543 156
-187 673
0

-3311
-1 087

3 564

1 354 649
-217 338
-11
1112

-50 614

1087 798



KONSOLIDOVANY VYKAZ O PEN EZNICH TOCICH

Penézni toky z provozniédinnosti

Zisk/ztrata za rok
Upravy o neperézni operace:

Odpisy stalych aktiv

Zména stavu opravnych polozek a rezerv
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouhodobého majetku
Ztrata / (zisk) z prodeje fin&nich investic
Vyuétované nakladové a vynosové Uroky

Dai z prjmi

Ostatni nepsefzni operace

Zmeény stavu neperznich slozek pracovniho kapitalu:
Zména stavu obchodnich a ostatnich pohledavek
Zmeéna stavu obchodnich a ostatnich kratkodobych
zavazk

Zména stavu zasob

Pengzni tok z provozni¢innosti

Uroky prijaté

Uroky zaplacené

Zaplacena daz prijma

Cisty penézni tok z provozni&innosti

Odkaz

5,6,7
5,7,9,10,19
23

25
27
10,27

10

15

25
25
27

Piiloha na strah9 az 61 je nedilnou sdasti této konsolidovan&étni zaerky.

2013
tis. K¢

-217 338

333 703

281 447
54
50 387
0
112 266
-20 696
-43 493

265 647

8465
394 996
36 492
382012
255

-88 982

0

293 285

2012
tis. K¢

-187 673

389 055

314 936
-15 222
908
-28
101 68
-13 228
0

172 880

92 094
214 268

-133 482
374 262

16
-107 659

-3 350

263 269



PengZni toky z investiéni éinnosti

Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého majetku
Vydaje spojené s nabytim fin&awich investic
Ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku

Cisty penézni tok z investini &nnosti

PengZni toky z finanéni &innosti

Zména stavu dlouhodobych zavdiz& 0r
Cisté per&ézni toky z finanéni &nnosti

Cisté zvyseni / sniZzeni panich prostredkii
a peréznich ekvivalenti

Stav peréznich prostredki a pergéznich
ekvivalenti na poéatku roku

Dopad zniny kurzovych rozdil

Stav peréznich prostredki a peréznich
ekvivalenti na konci roku

Odkaz 2013
tis. K&

5,6,7 -113 872
0
23 49 827

-64 045

14,16,17 -278 772

-278 772

-49 532

11 120 187

4674

11 75 329

Piiloha na strah9 az 61 je nedilnou saéssti této konsolidovan&étni zaerky.

2012
tis. K&

-36 588

2P 50

-14 087

-212 988

-212 988

36 194

84 709

-716

120 187



PRILOHA U CETNI ZAV ERKY

1. VSEOBECNE INFORMACE

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spudst (dale jen ,Spotamost”) byla
zapséana do obchodniho réjlsti dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo je v Ustl habem,
Revoluwni 1930/86, PS 400 32,Ceska republika,d 00011789. Spot@ost je zapsana
v obchodnim rejstku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem vledliviozka 47.

Spole&nosti, které byly zahrnuty do konsolidace (dale yfka“), jsou nasledujici:
SYNPO, akciova spotmost (se 100%nim podilem), EPISPOL, a.s. (s 90%ddilem),
Oleochem, a.s. (se 100%nim podilem), Spolpharnray. se 100%nim podilem),
INFRASPOL, s.r.o. (se 100%nim podilem), CHS Resms, (se 100%nim podilem),
Spolchemie, a.s (se 100%nim podilem), Bakelite Ep@mbH (se 100%nim podilem),
Spolchemie N.V. (se 100%nim podilem ziskanym v r@@d1l), CHS Epi, a.s. (se
100%nim podilem ziskanym v roce 2011), SpolcheMijeSdnBhd (se 100%nim podilem
ziskanym v roce 2011), SPOLCHEMIE Electrolysis, &g 100%nim podilem ziskanym
v roce 2011), Usti Infrastructure s.r.o. (s 50%piodilem ziskanym v roce 2011).

Souwasti konsolidéeniho celku neni spoateost Chemapol Group, a.s. zavdu
nevyznamneho vlivu ve vysi 0,019 % bez moZnostiwha spolénost.

Rozhodujicim pednetem c¢innosti Skupiny je vyzkum, vyvoj, vyroba a zpracova
chemickych latek a chemickychiipravki.



2. ZAKLADNIi ZASADY ZPRACOVANI U CETNIi ZAV ERKY
a) Soulad s &etnim ramcem

Konsolidovana &etni zavrka byla gipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy
finanéniho vykaznictvi (International Financial ReportiStandards, dale jen ,IFRS"), ve
zreéni prijatém Evropskou unii a v souladu se zakonemtetnictvi a pedpisy platnymi

v Ceské republice k 31. prosinci 2013.

b) Pravidla pro sestaveni konsolidované &etni zawrky
Ucetni zavrka je gipravena na principu historickych jimovacich cen.

Castky uvedené v této konsolidovangetini zavrce jsou vykazany veskych korunéach,
které jsou sotasre funkéni ménou Spolénosti. VSechny finaimi informace prezentovany
v K¢ byly zaokrouhleny na celé tisice (pokud neni unedaak).

c) Predpoklad nepretrzitého pokra¢ovani vé¢innosti a vyznamné udalosti

Pro ¢innost Skupiny je rozhodujici hospddiéa situace Spaleosti. Ta se v roce 2009
vlivem celos¥tove krize a poklesu prodeflostala do obtizné situacéizeni své likvidity.
Predpoklad nefetrzitého pokréovani veinnosti je dle vedeni Spaieosti zavisly zejména
na uspsSnémtizeni pewznich toki spojenych s (rovou angazovanosti a pracovnim
kapitalem.

Prrefinancovani a prodlouzeni splatnosti bankovnichiiiv

Smlouva o ddasné Upray pravnich vztath s bankovnimi #fiteli z roku 2010 umoznila
Spole&nosti odlozit splaceni tehdy existujicichétiv. V rdmci tohoto smluvniho ujednani
doslo ke #izeni zastavniho prava k podniku Sgalesti ve prosgch CSOB, KB, Citibank
Europe, LBBW a Raiffeisenbank k zafist awrovych pohledavek bank. Tato smlouva
byla postupi dodatky prodluzovana. K poslednimu prodlouZzeniae$oce 2012, a to do
30. dubna 2012.

Dne 30. dubna 2012 uz@la Spolénost novou Smlouvu o0 dasné Upray pravnich
vztahi s bankovnimi ¥fiteli, kdyZz zarové pohledavky stavajicichiitz piti bankovnich
vétitelt prevzal novy bankovni dfitel. Touto smlouvou byl pouze prodlouzen stavajici
vztah s bankami do 28ervna 2012.

Dne 29. ¢ervna 2012 uzaela Spolénost a Epispol, a.s. Stabiltgd smlouvu se
svymi bankami, kterou byl Ugpné dokorten proces refinancovani a stabilizace vztahu
s bankovnimi ¥fiteli. Tato smlouva nastavuje splatnosti jednotivyivéra a podminky
plnéni po dobu jeji platnosti do roku 2017. Jako pwnitistabiliz&ni krok byla vyznamna
cast bankovnich @ra predefinovana jako dlouhodoba. esia konci roku 2011 byly
vykazovany kratkodobé bankovnidiy ve vySi 2 342 mil. K. Po restrukturalizaci @i



vykazovala Skupina na konci roku 2012 kratkodohbgkbani Owry ve vysi 1 061 mil. K
a dlouhodobé bankovni &y ve vysi 1 069 mil. K.

Zarok 2012 dosahla Skupina snizeni bankovni¢hity 213 mil. K.

V roce 2013 Skupina pokfavala viadném hrazeni dluhové sluzby. Sgalest splatila

jistinu Uwera ve vysi 278 mil. K. Celkow se stav bankovnich &m snizil za rok 2013
pouze o 186 mil. K coZ je dsledkem intervenc€NB z listopadu 2013. Vlivem této
intervence doSlo k podstatné #my kurzu koruny a souvisejicimuigrerni eurovych

bankovnich ugru.

Rizeni pracovniho kapitalu

Skupina dosahla za rok 2013 ztraty ve vysi 217tB3&¢, jeji kratkodobé zavazky k
31. prosinci 2013 fievySily ol¥Zzna aktiva o 1 616 114 tis.cKcoz je primaré zpisobeno
zahrnutim kratkodobych bankovnichébv ve vysSi 1 112 653 tis. Kmezi kratkodobé
zavazky — jedna se vSak o provozni bankoviryj\které se podle Stabilizai smlouvy
kazdor@n¢ obnovuji. Kratkodobé obchodni zavazky pdatéhsplatnosti dosahly 634 742
tis. K¢.

Z celkové evidovanéastky obchodnich zavaikko splatnosti fipada:

- 71 497 tis. K na spolénost VA Intertrading Aktiengesellshaft, na tentovazek
Spole&nost uzaiela v roce 2013 neformalni splatkovy kalehddery Spolénost
pini.

- 29 007 tis. K na spolénost AOC, LLC. S firmou je uz@gna dohoda na nakup
surovin a zpracovani do katreého produktu. Spoteost eviduje uci AOC, LLC
pohledavky 22 070 tis. K

- 64 498 tis.K na spolénost STZ Development, a.s.uov které eviduje Skupina
pohledavky wastce vyssi.

Zbyvajici zavazky po splatnosti ve vysi 469 740 Kig Spol&nost aktivig ieSi se svymi
dodavateli. ZpsobieSeni&chto zavazk je popsan nize.

Zaporny pracovni kapital vykazovany k 31. prosin2D13 teSi vedeni Skupiny
nésledujicimi standardnimi &goby:

i. Spolupraci stollingovymi partnery ve vyrobkovych booech anorganiky,
epoxidovych pryskiic a polyestetr. Tollingovy partner zajidije provozni



financovani surovin a Skupina zaepracovani surovin do podoby hotovych
vyrobkii ziska pepracovaci poplatek, tzv. ,toll-fee”;

ii. Dohodami s dodavateliyigi kterym Skupina vykazuje zavazky paith splatnosti,
0 zpisobu splaceni zavazku, rozloZzenéhatdsu a korespondujiciho s moznostmi
provozniho cash flow pokryvat tyto zavazky (Dohadsplatkovych kalendéh);

iii.  Optimalizaci stavu zasob surovin a vyrabfoproti roku 2012 Skupina sniZila
zasoby surovin a vyroliko cca 36 mil. K);

iv.  N&terpanim provozniho financovani ze schvéalené fakgoré linky spolénosti
Transfinance a.s.;

v. Pripadnymi prodeji zbytnych dlouhodobych aktiv.

Vedeni Spolénosti se dé v roce 2014 &Sinu z tchto opateni plnit; by celi rizikim,
kterd ukazuji na nejistotu, kterad by potenaiamohla zpochybnit schopnost Spiiesti
pokraiovat nepetrzitt ve sve ¢innosti. AvSak vzhledem Kk realizaci vySe uvedenych
opateni vedeni Spotmosti gedpoklada zajighi finantnich prostedki pro provoz
Spole&nosti a z tohoto vodu je @etni zaérka Spolénosti k 31. prosinci 2013 sestavena
na zaklad principu nepetrzitosti pokraovani véinnosti.

Vedeni Spolénosti dale schvalilo rozget na rok 2014, ktery négdpoklada ukoteni
¢innosti nebo likvidaci Spotamosti nebo nastani podminekii fxterych by toto bylo
nevyhnutelné. fdpoklady pouzité pro jehoripravu, zejména cen vstupnich surovin,
energii a snnych kurs, hodnoti Spolénost k datu sestaveni této nekonsolidovafetmi
zawrky jako realistické, a to i na zakkagiredlEznych neauditovanych vysledliza obdobi
do 31. ezna 2014. Vedeni Spolosti se domniva, Ze rozfm na rok 2014 bude
dodrzen.

d) Pouziti odhadi

Pri pripraw Ucetni za¥rky v souladu s IFRS ve &ni prijatém Evropskou unii provadi
vedeni Spoknosti odhady a duje predpoklady, které k datuwcétni za¥rky maji vliv na
aplikaci &etnich postufp a na vykazovanou vysi aktiv a pasiv, vyinas naklad. Tyto
odhady a pedpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkoSgna fiznych dalSich
faktori, které jsou povaZzovany zd&ipéiené za podminek, na jejichz zaldask odhady
o zistatkovych hodnotach aktiv a pasiv provadi a ktegfsou zcela evidentni z jinych
zdroji. Skut&né vysledky se od odhadu mohou lisSit.

Odhady se tykaji zejména zbytkové doby Zivotnastiklodobého majetku, stanoveni vySe
ztraty ze snizeni hodnoty nefiraiich i finar€nich aktiv, stanoveni vySe opravnych
polozek u zasob a odhadu vyse rezerv.



Tyto odhady a fedpoklady jsou pibézrné revidovany. Opravy detnich odhadl jsou
zohledrény v obdobi, ve kterém jsou tyto odhady revidovdmykud se tato revize tyka
pouze tohoto obdobi, nebo v budoucich obdobichydttese revize tyka.

e) Konsolidaéni celek

Konsolidované podniky s rozhodujicim vlivem jsouynichZz ma Spolaost b’ primo
nebo nefimo podil vice nez poloviny hlasovacich prav nabalj vykonava kontrolu nad
jejich chodem. Kontrolou se rozumi skiriest, Ze Skupina tZe gimo ¢i negimo ovladat
finan¢ni a provozni politiky tak, aby&nnosti konsolidovaného podnikucha uzitek.

Podniky s rozhodujicim vlivem jsou konsolidovany ddta ziskani faktické kontroly
Spole&nosti do doby ztraty této kontroly metodou pinédaliace.

Konsolidované podniky s podstatnym vlivem jsouwyichZz ma Spokaost bul’ primo
nebo nefimo podil mén nez poloviny hlasovacich prav a vice nez 20 %adviasich prav
a nevykonavé kontrolu nad jejich chodem.

Podniky s podstatnym vlivem jsou konsolidovany catadziskani podstatného vlivu
Spole&nosti do doby ztraty tohoto vlivu metodou ekvivalen

VSechny vzajemné transakce v ramci konsolidovamgmika, vnitroskupinové astatky

a nerealizované zisky a ztraty na transakcich mkezsolidovanymi podniky, se vyiuji.
Nerealizované ztraty se také viliji, v piipact, Ze u pevadnéeho aktiva doslo ke snizeni
hodnoty, ovSem pouze do té vySe, aby nebyiekmtena zpgtné ziskatelna hodnota
majetku. V nezbytnychifpadech se pro zaj&ti souladu s postupy pouzivanymi Skupinou
zmenily Gcetni postupy pouzivané konsolidovanymi spotestmi.

Soupis konsolidovanych spgélesti s rozhodujicim a podstatnym vlivem je uvedéod
¢.29.

f) Metody konsolidace

V ramci konsolidace se zahrnuji nejen podily naadesych vysledcich vyplyvajici
z vlastnického podilu Spaleosti, ale celkové vysledky spofeosti, ve kterych je
uplatiovana kontrola, &etré celkového pohledu na strukturu jejich aktiv a paZahrnuti
jednotlivych slozek majetku i vytweny hospod&ky vysledek v pIné vysi bez ohledu na
vysi vlastnického podilu je z hlediska tohoto pod@Seno wylenénim tzv. nekontrolnich
podili, které vyjaduji podil ostatnich spateika na vlastnim kapitalu v konsolidované
acetni zavrce.



3. VYZNAMNE U CETNIi POLITIKY

(@  Goodwill

Goodwill vyjadtuje rozdil mezi ptizovaci cenou podilv konsolidovanych spataeostech

a realnou hodnotou identifikovanychifrmvanych slozek aktiv a zavarzk datu akvizice.
K tomuto datu provadi Skupina test na snizeni htydgoodwillu, které je fipadré
vykazano ve vykazu zisku a ztraty. Pokud je rozdijborny, pak je vykazan ihned ve
vykazu o Uplném vysledku.

(b)  Provozni segmenty

Provozni segment je slozka&aini jednotky zabyvajici se poskytovanim produkebo
sluzeb, které podléhaji rizikn a vynodm odliSnym od aktiv a sluzeb v jinych segmentech.
Provozni vysledky segmentu jsou pravidelowiovany vedenim spaieosti, které
posuzuje jeho vykonnost samostatn Skupina ¢leni  provozni segmenty také
Z geografického hlediska tak, aby odliSila rizikaymosy segmefit které operuji v jinych
ekonomickych prosgedich.

(c) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je o&arnv pdizovaci cet snizené o opravky a ztraty ze
snizeni hodnoty. Dlouhodoby nehmotny majetek g viastnic¢innosti je oce#n
piimymi naklady a vyrobni rezii nebo reprodok pdizovaci cenou, je-li niZsi.
Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rowv&rogh po odhadovanou dobu
Zivotnosti, obvykle nejdéledplet.

Odepisovani zdna tehdy, kdy lze dlouhodoby nehmotny majetekitzpouzivat, tzn.
jakmile je na mist a ve stavu nezbytném pro fungovéni zamyslenémmiedea to po
dobu jeho odhadované ZivotnostirirRtenost pouzitych dob a sazeb odpisovani je
pravidelrt prezkoumana (finejmensim ke konci detniho obdobi), ifxemz gipadné
zmeény v odpisovani se uplatni v nasledujicich obdabich

(d) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je prvétrocergn v pdizovaci ced a nasled# je veden
V pafizovaci cel snizené o opravky a@ipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.



Parizovaci cena hmotného majetku zahrnuje veSkeréadgklkteré fimo souviseji

s uvedenim jednotlivych poloZzek hmotného majetkistawu umo#ujiciho gedpokladané
pouziti. Vlastni aktivované vykony jsou o&eq vliastnimi vyrobnimi naklady.

Odepisovani poloZzek budov aizeeni je zahajeno v dépkdy jsou pipraveny k uZiti, tj.

od mesice, kdy jsou v lokakta ve stavu umadaidijicim jejich vyuZziti planovaném vedenim
spolg&nosti. Odpisy se provéi za obdobi, které odrazi jejich odhadovanou dobu
ekonomické Zivotnosti se zohletiim Zistatkové hodnoty. Vhodnost pouzitych sazeb
odpisovani se a@¥uje jednou roné a v nasledujicich obdobich odpisu jsou preéwgd
piislusné opravy. Slozky pozeink budov a z#zeni, které jsou pro celou polozku
vyznamné, se odepisuji zviag souladu s jejich dobou ekonomické Zivotnosti.

Odpisy se ttuji s cilem odepsat paovaci cenuci oceréni aktiv na jejich zbytkovou
hodnotu, s vyjimkou pozenik po dobu odhadované Zivotnosti majetku linearniochau.

Predpokladané doby Zivotnosti:

Budovy a stavby 10-50 let
Stroje a z#izeni 4-20 let
Invent& 4-25 let
Dopravni prosedky 4-25 let

Naklady na vyznamné opravy a pravidelnou udrzbw js&tovany jako dlouhodoby
hmotny majetek a jsou odepisovany v souladu shejlonomickou zivotnosti. Naklady na
béZnou udrzbu pozenik budov a z#izeni jsou vykazany jako naklad v obdobi, kdy byly
vynalozeny.

Zisk nebo ztrata vznikajicitpprodeji nebo likvidaci majetku se stanovi jakadd mezi
vynosy z prodeje atstatkovou hodnotouifslusného aktiva. Rozdil je vykazan ve vykazu
zisku nebo ztraty a ostatniho aplného vysledku.

Zuastatkova hodnota, doba odhadované Zivotnosti a dyebdpisovani jsou kazdafoe
piehodnocovany.

(e) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti je investice drzena sp&eéelem dosazeniifpmu z najemného
nebo za &telem zhodnoceniti obojiho a neni vyuZivana Skupinou. Investice do
nemovitosti se d&iuji v paiizovacich nakladech snizené o opravky.

Odpisy Investic do nemovitosti byly vygtany od okamZzZiku pdézeni metodou
rovnonernych odpis po dobu pedpokladané Zivotnosti, tj. 10-50 let.

Vynosy z investic do nemovitosti seétuji k okamziku uskut@néni sluzby (pijmu z
najmu) a jsou klasifikovany jako trzby.



) SniZeni hodnoty majetku
Nefinar‘ni aktiva

K datu &etni za¢rky Skupina prowiuje, zda nedoSlo k udalostetin zménam, které
nazng&uji ¢i mohou zpsobit, Ze detni Zistatkovd hodnota @iie pevySit zgtné
ziskatelnou hodnotu aktiva, je prdavano, zda nedoslo ke snizeni hodnoty dlouhodobého
hmotného majetku a ostatnich aktiv, a to individéapro kazdé aktivum. Ztrata

v dasledku sniZzeni hodnoty je vykdzana ve vysi rozdillutery Zistatkova hodnota aktiva
pievySuje jeho z§iné ziskatelnou hodnotu. 2fm¢ ziskatelna hodnota je vyssiciste
prodejni ceny aktiva snizené o naklady na progefi@ hodnoty z uzivani.

Financni aktiva

K datu &etni za¢rky Skupina prowiuje, zda nedoSlo k udalostetin zménam, které
nazng&uji ¢i mohou zpmsobit, Ze detni Zistatkova hodnota @e grevysit hodnotu
pergznich toki plynoucich z aktiva v budoucnu, a to individualoro kazdé aktivum.
Ztrata ze snizeni hodnoty u finsmiho aktiva ocetného #Zistatkovou hodnotou je
vypoctena pomoci efektivni arokové sazby jako rozdil meho &etni hodnotou a
sowasnou hodnotou odhadovanych budouciché¢paich toki diskontovanych fvodni

efektivni arokovou sazbou.

(9) Leasing

Leasing, u §jZ vyznamnouast rizik a vyhod vyplyvajicich z vlastnictvi ngg®najimatel,
je klasifikovan jako operativni leasing. Platbpyedené v ramci operativniho leasingu se
Uctuji do vykazu zisku a ztraty rovn@mmé po celou dobu trvani leasingu.

Dojde-li k predtasnému uka¥eni operativniho leasingu, jsou vesSkeré penalizalatby
poZadované pronajimatelem ziggiasné ukoteni z&tovany k tizi ndklad v obdobi, ve
kterem k ukogieni operativniho leasingu doslo.

Leasing dlouhodobého hmotného majetkd, qEmz Skupina nese v podstavSechna
rizika a vyhody vyplyvajici z vlastnictvi, je kldigiovan jako finagni leasing. Finami
leasing se aktivuje v realné hodéoiajatého majetku na pétku doby leasingu nebo, je-li
nizsi, v sodasné hodnét minimalnich leasingovych plateb. Kazda platbssilegu je
alokovana mezi zavazky a provozni naklady tak, &gly v konstantnim posiu.
Odpovidajici zavazky z najmu se po &deai finargnich naklad zahrnuji do ostatnich
dlouhodobych zavazk(v zavislosti na splatnosti). Urokovy prvek figaich naklad se
O¢tuje ktizi vykazu zisku a ztraty po celou dobuslegu tak, aby bylo dosazeno
konstantni urokové miry ze zbyvajicihtsiatku zavazku. Dlouhodoby hmotny majetek
poiizeny prostednictvim finakniho leasingu je odepisovan po dobu Zivotnosti,ongb
dobu leasingu, je-li kratsi.



(h)  Ostatni cenné papiry a podily

Skupina rozdluje cenné papiry a podily, které nejsou majetkotkasti, do nasledujicich
kategorii: cenné papiry k obchodovani, realizovetalenné papiry a cenné papiry drzené
do splatnosti. Tyto cenné papiry, s vyjimkou dggdndo splatnosti, jsou oc&my bud’
aktualni trzni hodnotou nebo aktualni hodnotou lpatth majetkudchto spolénosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou éogiv natthlé hodnat.

Finartni aktiva jsou zachycena ¥etnictvi Skupiny od okamziku vypédani obchodu.

(i) Zasoby

Z4soby jsou ocemy v pdizovacich cenach nebiisté realizovatelné hodriptje-li nizsi.
Naklady se stanovuji metodou prvni do skladu — pmaskladu. Do ptzovaci ceny
materialu a zboZi jsou zahrnovany naklady spojepéizenim - pepravni naklady, clo,
pojistné apod., které vzniklyfipuvedeni zasob do stasného stavu a mista. Naklady na
hotové vyrobky a nedokéenou vyrobu zahrnuji iimy material, pimé mzdy, ostatni
piimé vyrobni naklady a souvisejici rezijni nakladgista realizovatelna hodnota je
odhadem obvyklé prodejni ceny, snizené o ndkladjokarteni a prodejni naklady.

()  Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku jsou fitaimi aktivy nederivatové povahy s fixnini
piedem stanovenymi platbami, které nejsou obchodovengktivnim trhu. Pohledavky
jsou prvoti ocergny a nasledd vykazovany v hodnétsnizené o opravné polozky. Vyse
opravné polozky vyjadje rozdil mezi Getni hodnotou a zpné ziskatelnou hodnotou.
VySe opravné polozky je zohlegtra ve vykazu o Uplném vysledku. Ztrata ze snizeni
hodnoty je zruSena tehdy, pokud lze zruSeni ohljektvztahnout ke skutmosti, ktera
nastala po zatiovani ztraty ze snizeni hodnoty. ZruSeni ztratysm&eni hodnoty je
Gctovano do vykazu zisku a ztraty.

(k) Penézni prostiredky a perézni ekvivalenty

Pro (tely prehledu o petgnich tocich se péani prostedky a pe&zni ekvivalenty skladaji
Z hotovosti, vklad u bank a investic do instruménperézniho trhu s fivodni splatnosti
kratSi nez 3 @sice.



() Piepctet cizich nén

Transakce provamé v cizich minach jsou fepaiteny do funknich nén spol€nosti
Skupiny na zaklatidevizového kurzu platného v den transakce. Ziskyraty vznikajici

z vyrovnani takovych transakci a z transakciépeith aktiv a pasiv provedenych v cizich
meénach jsou zatiovany do vykazu o uplném vysledku. Bemi aktiva a zavazky v cizich
meénach se k rozvahovému driigpaitavaji do funkni mény kursem k tomuto dni.

(m)  Pij¢ky a dlouhodobé zavazky

Pijcky a dlouhodobé zavazky jsou vykazovany k dattizemi v gijaté protihodnat bez
transaknich naklad.

Pijcky a dlouhodobé zavazky jsou klasifikovany jakotkedlobé zavazky, pokud jsou
splatné do 12 gsiax od rozvahoveho dne.

Pijcky a dlouhodobé zavazky jsou vykazany v amortizévhadnot za pouziti metody
efektivni arokové miry.

(n)  Dain z pFijmia

Dan z @rijmu se sklada ze splatné a odlozené&d&platna a odlozenaiige vykazana ve
vykazu zisku a ztrat kro#ncastek, které souvisi s podnikovymi kombinacemiréisou
vykazany pimo ve vlastnim kapitalu nebo vykazu o Uplném \sle

Splatna da je otekavany zavazek nebo pohledavka ze zdanitelnéhladtakypd@tena
pouzitim daovych sazeb platnych k rozvahovému dni a Upravatitiil minulych let.

Vypocet odloZzené danje zaloZzen na zavazkové metodychazejici z rozvahového
pristupu, tj. vychazi ze vSechigghodnych rozdil mezi d&ovou hodnotou aktiv a pasiv a
jejich &&etni hodnotou.

OdloZené d& je vypaitena s pouzitim schvalenychiaych sazeb a pravnich ustanoveni,
ktera budou €&inna v dok, kdy dojde k realizaci aktiva nebo vyrovnani zéwaz

OdloZzena daova pohledavka se uznava pouze v rozsahu, v jaképrav@podobné, Ze
zdanitelny zisk, proti kterému bude moci vyuZitcitatelny gechodny rozdil, bude
dosazen.



(o) Trzby

Trzby z prodeje jsou vykazany, pokud je prépadobné, Ze ekonomickéiposy z prodeje
piejdou na Spolaost a mohou byt spolehéivméreny. Trzby z prodeje jsou vykazany v
piipack, Ze vyznamna rizika vyplyvajici z vlastnictvi bygevedena na kupujiciho a vyse
vynosi a naklad vzniklych nebo které vzniknou v souvislosti s sakci, mohou byt
spolehli stanoveny. Vynosy jsou agevany v realné hodnétprijaté nebo narokované
protihodnoty snizené éstku vSech slev a dam pidané hodnoty (DPH).

Trzby z pronajmu z investic do nemovitosti jsou &z&ny ve vykazu zisku a ztraty
rovnonerné béhem doby pronajmu.

(p) Rezervy

Rezervy se tvib v okamziku, kdy Skupina m& pravei konstruktivni zavazek jako
vysledek udalosti v minulosti a je praygbdobné, Ze ke spini zavazku bude zapebi
pouzit zdroje finaSejici Skupi& ekonomicky uzitek. Zarowemusi existovat fimérerg
spolehlivy odhadastky, které mize zavazek dosahnout.

Pokud Skupina ¢ekava nahraddasti nebo vSech naklacha tvorbu rezervy od jiného
subjektu, vykazuje se takova nahrada jako samdstattivum, avSak pouze wipack,

a jenom tehdy, kdyZ realizace nahrady je praktjikgt, pokud Skupina spini gyzavazek.
Castka nahrady négkrasi ¢astku rezervy. Ve vykazu zisku a ztraty je nakiadrezervu
vykazan spokéné s vynosy z nahrad.

Pokud je vlivéasové hodnoty pé€m vyznamnycastka rezervy je vykazovana v gaane

hodnot predpokladané vySe naklada splini zavazku.

(@) Zameéstnanecké pozitky

Penzijni naklady

Vlada Ceské republiky je odp@dna za poskytovanitdhodi. K financovani statniho
duchodového planu hradi Skupina pravidelné odvodstdmiho rozpétu.

Dodaté&né mesicni prispivky, které Skupina poskytuje svym zéstandém v rdmci planu

penzijnich fond, jsou &tovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve ktemamnestnanci

vznikl narok.

Dlouhodobé pozitky

Na odnény prfi odchodu do dchodu je tvéena rezerva. Vyp®t rezervy je provath
jedenkrat ren¢ s vyuzitim statisticky podloZzenych odliad



Ostatni kratkodobé pozitky

Zamestnanecké benefity jsou ofmty kolektivni smlouvou. Ke kratkodobym
zamestnaneckym benetitn pati prispivky na penzijni fipojisténi, rani motivani
odnmena, tyden dovolené navictippivky na zavodni stravovani, zvyhashé sluzby
elektronickych komunikaci, vzthvani a zajisini rekvalifikace, pobyty zasstnand ve
vybranych rekregnich za&izenich, rekreace éd zangstnand a socialni fjcky. Na
motivatni odrény je tvd'ena rezerva v zavislosti na prapddobnosti jejich vyplaty.

(n Dotace

Dotace na pidzeni majetku jsou zohledny ode&tenim hodnoty dotace z fimovaci ceny
majetku. Dotace vztahujici se k vyiios jsou vykazany jako kladnyagtatek ve vykazu o
uplném vysledku jako Ostatni provozni vynosy.

(s) Vydaje na vyzkum a vyvoj

Vydaje na vyzkum a vyvoj jsowtovany na vrub naklads vyjimkou vydaj na vyvojove
projekty Etované jako dlouhodoby nehmotny majetekipadech, kdy setekavaji jejich
budouci ndfitelné @inosy a naklady s nimi spojené jsoutitelné. Vydaje na vyvoj
Uctované fivodre na vrub nékladl nejsou povazovany za dlouhodoby majetek ani
v nasledujicim obdobi.

Vydaje na vyvoj, které jsou c¢tovany jako dlouhodoby nehmotny majetek, jsou
odepisovany od p@@tku vyroby produktu, kjehoz vyvoji se vztahuji, etodou
rovnonerného odpisovani po dobu dle odhadu doby vyuZitotm nehmotného majetku,
maximalre 5 let.

(® ZajiStovaci etnictvi

Z davodu celkové strategie spotsti v oblastitizeni nénového rizika, vyZaduji postupy
v oblasti n€nového rizikatizeni expozice spataosti vici zménam vySe pefznich toki
vyplyvajicich z podnikatelskych aktivit spdlesti z divodu vyvoje mdnovych kurz.
Spol&nost v souladu <€mito pozadavky uzavira zafidvaci obchody (cizogmové
financovani), které snizuji riziko zmy hodnoty budoucich pé&mnich toki
z cizonenovych inkas (vyjatenych v ekvivalentu K).

Spole&nost aplikuje zajigovaci &etnictvi na zaklagl rozhodnuti o definovani
zaji¥ovaciho vztahu aftpsplneni podminek pro zaji®vaci &etnictvi. K datu pdatku
zaji¥ovaciho vztahu je sestavena dokumentace tpag€iho vztahu a spdleost
pravidelré vyhodnocuje efektivitu zajidni.

V piipact zajis€ni pergznich toki se efektivnic¢ast ziskuci ztradty ze zajiSovaciho
nastroje vykazuje v Ostatnim uUplném vysledku hosfmd. Neefektivnicast ziskuci
ztraty ze zajiBovaciho néstroje se vykazuje do zisku nebo ztraty.



Castka zachycena v Ostatnim Gplném vysledku hospotge Gtovana na &y naklad ¢i
vynosi v okamziku, kdy zaji@vané pe&zni toky ovlivni vysledek hospotini. UEtovani
je provaéno na wty Finartnich naklad nebo Finatinich vynos.

Pokud jiz zajisovaci vztah nesplje podminky pro aplikaci zajiévaciho detnictvi,
zaji¥ovaci nastroj byl ukafen, prodan nebo uplatm ¢i skortila jeho platnost, anebo
spole&nost rozhodla o ukaeni zaji$ovaciho vztahu, zajidvaci &etnictvi je ukogeno.
Castka vykazana v Ostatnim Gplném vysledku hospodge &tovana na &ty naklad ¢i
vynosi v okamziku, kdy zaji®ované pe#zni toky ovlivni vysledek hospotini.

Pokud se fedpoklada, Ze zajidvana budouci transakce nenastane, tzajaci &etnictvi
je ukorteno acastka vykazana v ostatnim uplném vysledku hosjeodae okamzi
vykazana nadiech naklad ¢i vynosi.

Spole&nost utuje proporcionalnicasti jistiny gijatych 0wria, denominovanych v EUR,
jakozto zajigovaci nastroje.

Zajistovanymi polozkami je vzdyifsluSnacast z éekavanych inkas z prodeje sluzeb a
vyrobki odbirateiim v EUR za jednotliva obdobict¢rtleti) finantniho planu podle
planovanych trzeb.

(u)  Néasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym drerdnem podpisudétnich vykaa
je zachycen v &etnich vykazech vifpadt, Ze tyto udalosti poskytuji dapljici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipac, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpistetnich vykaz doslo
k vyznamnym udalostem zohkagicim podminky, které nastaly po rozvahovém dsoyj
dusledky €chto udalosti popsany Vifpoze, ale nejsou zatovany v &etnich vykazech.

v) Podnikové kombinace pod spokou kontrolou

Podnikové kombinace vyplyvajici z nabyti padil G¢etnich jednotkach, které bylyed
akvizici kontrolovany matskym podnikem Skupiny, jsou¢tovany jakoby se staly na
pocatku Ezného detniho obdobi. Srovnatelné Gdaje nejsou upravovdapyta aktiva a
zavazky jsou vykazany ve stejnyctetnich hodnotach, ve kterych byly vykadzanycetai
zawrce pdizovaného podniku. Jednotlivé slozky vlastniho t&pinabytych Spotmosti
jsou g@idany ke stejnym slozkam vlastniho kapitdlu Skupgngtipadny zisk nebo ztrata
jsou také vykazany ve vlastnim kapitalu. Rozdilgliminace pedchozich vztah jsou
zahrnuty pimo do hospodékého vysledku.



4. PRIJETIi NOVYCH NEBO REVIDOVANYCH STANDARD U A
INTERPRETACI IFRS (ZAHRNUTY JSOU STANDARTY A INTERP RETACE
RELEVANTNI PRO SKUPINU)

Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jeZ dosudevstoupily v platnost

Pii pripraw Ocetni zavrky Skupina pouzila nové nebo novelizované standaad
interpretaci dinnou pro @etni obdobi zé&najici 1. ledna 2013.

Zverejreény byly nové standardy, dodatky a interpretacetasnych standaid kterymi je
Skupina povinna sédit, které ovSem Skupinargrtasré neaplikovala. Skupina planuje
piijmout zmeny IFRS, které jsou publikovany, ale nejsainaé ke dni 31. prosinci 2013,
v souladu s jejich datentilmnosti.

Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jeZ dosudevstoupily v platnost

Skupina v sotasné dob zvazuje mozné dopady novych standagd interpretaci, jez
vstoupi v platnost po roce k&isim 31. prosince 2013 a které nebyly pouZityppipraw
této Eetni zavrky.

IFRS 10 Konsolidovana @etni zawrka alAS 27 (2011) Individualni &etni zawrka
(Cinné pro r@ni Cetni obdobi z&najici 1. ledna 2014 nebo pa&adl IFRS 10 poskytuje
jediny model, ktery jefeba pouzit  analyze ovladani vifpadt vSech jednotek, do nichz
bylo investovano, &etrg téch, které jsou nyni klasifikovany jako jednotky &siniho
uréeni ve smyslu SIC-12. IFRS 10 zavadi nové poZadagkyosouzeni ovladani, které se
liSi od stavajicich pozadafrkpodle IAS 27 (2008). V ramci nového jednotného eiod
ovladani investor ovlada jednotku, do niz invesitgrakud:

a) na zaklad své angazovanosti v dané jednotce je vystaverabhiirim vynosm

nebo ma na takoveé vynosy pravo,

b) je schopen tyto vynosy ovitwvat prostednictvim moci nad danou jednotkou a

C) mezi moci a vynosy existuje vazba.
Tento novy standard také obsahuje poZadavky n&gejpeeani a pozadavky tykajici se
sestavovani konsolidovanéeini za¥rky. Tyto poZadavky bylyigvzaty z IAS 27 (2008).

Dopad prvotni aplikace této 2my bude zaviset na konkrétnich skunestech a
okolnostech tykajicich se jednotek, do nichZz Skaka dni prvotni aplikace investovala.
Skupina ne&ekava vyznamny dopad nacaini zavrku vyplyvajici aplikace tohoto
standardu.

IFRS 11 Spol€na ujednani (i€inny pro r@&ni ietni obdobi z&najici 1. ledna 2014 nebo

pozaji). IFRS 11 Spoleéna ujednanirusi a nahrazuje IAS 3Ucasti ve spoléném

podnikani IFRS 11 nezavadi podstatné & celkové definice ujednani podléhajiciho

spoluovladani, i kdyz se definice ovladani, a tudégiimo i spoluovladani vigledku

IFRS 10 zmdnila. V ramci nového standardu se spoke ujednani &i na dva typy, pro

které jsou definovany nasledujicieini modely:

a) Spolena cinnost je spoléné ujednani, v &émz maji spoluovladajici strany (tzv.

spoluprovozovatelé) prava na aktiva a povinnostzaeazki, které se vztahuji k
ujednani.



b) Spole&ny podnik je spoléné ujednani, v &§mZ maji spoluovladajici strany (tzv.
spoluvlastnici) prava nésta aktiva ujednani.

Dopad prvotni aplikace této 2my bude zaviset na konkrétnich skunestech a

okolnostech tykajicich se jednotek, do nichZz Skaka dni prvotni aplikace investovala.
Skupina netekava vyznamny dopad naaini zaerku vyplyvajici z aplikace tohoto
standardu.

IFRS 12 Zvearejnéni podili v jinych G¢etnich jednotkach (U€inny pro r@&ni &etni
obdobi zainajici 1. ledna 2014 nebo p@f)l IFRS 12 poZzaduje zvejreéni dodatenych
informaci tykajicich se vyznamnych Ustidk gedpoklad, které byly @inény pri urcovani
povahy podii v Wetnich jednotkach nebo ujednanich, pibdil dcginych podnicich,
spole&nych ujednanich afgruzenych podnicich a nekonsolidovanych struktanych
jednotkach.

Dopad prvotni aplikace této 2my bude zaviset na konkrétnich skunestech a

okolnostech tykajicich se jednotek, do nichZz Skaka dni prvotni aplikace investovala.
Skupina netekava vyznamny dopad naaini za¥rku vyplyvajici z aplikace tohoto
standardu.

IAS 27 (2011) Individualni &etni zawrka (U¢inny pro r@&ni &etni obdobi zé&najici

1. ledna 2014 nebo pogd. IAS 27 (2011) s skterymi drobnymi upesrénimi pejima
stavajici pozadavky IAS 27 (2008) tykajici sgoirani a zveejinovani informaci v fipact
individualnich @etnich zawrek. Do IAS 27 (2011) byly rowi za&lerény stavajici
pozadavky IAS 28 (2008) a IAS 31 tykajici se indivinich detnich zagrek. Tento
standard jiz neupravuje princip ovladani a pozZagdykajici se sestaveni konsolidované
acetni zavrky; ty byly zalenény do IFRS10 Konsolidovana detni zavrka.

Dopad prvotni aplikace této 2my bude zaviset na konkrétnich skunestech a

okolnostech tykajicich se jednotek, do nichZz Skaka dni prvotni aplikace investovala.
Skupina netekava vyznamny dopad naaini za¥rku vyplyvajici z aplikace tohoto
standardu.

IAS 28 (2011) Investice do fidruzenych a spol€nych podniki (novelizace &inna pro
rocni (Cetni obdobi zé&najici 1. ledna 2014 nebo p@xyl Standard IAS 28 (2008) je
v omezeném rozsahu novelizovan:

* Pridruzené a spotmé podniky drzené k prodeNa investici do fidruzeného nebo
spole&ného podniku (nebo jejtasti), ktera spluje kritéria pro klasifikaci jako
drzena k prodeji, se pouzije IFRS Blouhodoba aktiva drzena k prodeji a
ukornované cinnosti Na gipadnou zbytkovouwtast dané investice, ktera neni
klasifikovana jako drzena k prodeji, se pouZzije ielencni metoda, a to az do
okamziku vyazenicasti drzené k prodeji. Po kgzeni se fipadny zbytkovy podil
vykazuje za pouziti ekvivaléni metody, pokud je tento zbytkovy podil nadale
piidruzenym nebo spataym podnikem.

* Zneny v podilech drzenych vigruzenych a spot@ych podnicichStandardy IAS
28 (2008) a IAS 31lidve stanovily, Ze zanik podstatného vlivu nebdwspdadani



ma ve vSechifpadech za nasledekegeerini piipadného zbytkového podilu, a to i
v pfipac¢ nahrazeni podstatného vlivu spoluovliadanim. IAS (2811) no¥
pozaduje, aby se zbyly podil na investicéetito gipadech nefgceioval.

Dopad prvotni aplikace této 2my bude zaviset na konkrétnich skunestech a
okolnostech tykajicich se jednotek, do nichZz Skaka dni prvotni aplikace investovala.
Skupina ne&ekava vyznamny dopad nacaini zavrku vyplyvajici z aplikace této
novelizace.

Novelizace IAS 32 Zapéteni finanénich aktiv a finan¢nich zavazki (acinna pro reéni
Gcetni obdobi zé&najici 1. ledna 2014 nebo p&ayl Novela nezavadi nova pravidla pro
zapdateni finargnich aktiv a finatdnich zavazi, nybrz objasuje kritéria pro zapgeni s
cilem vyreSit otazku jejich nejednotného uglatani.

Novela objasuje, Ze detni jednotka ma okamzivymahatelné pravo na zafeni, pokud
toto pravo:

® neni podmisno budouci udalosti a

® je vymahatelné jak za normalnich okolnosti, tak piipad neplreéni, platebni
neschopnosti nebo Upadkéetni jednotky a vSech protistran.
Skupina ne&ekava vyznamny dopad nacaini zavrku vyplyvajici z aplikace této
novelizace.

Novelizace IAS 36 Zvéejnéni zpétné ziskatelnychéastek u nefinarénich aktiv (¢inna
pro ra:ni etni obdobi zé&najici 1. ledna 2014 nebo p&pyl Tato novela objasije, Ze
zpetné ziskateln&astky by nély byt zvearejnovany pouze wth jednotlivych aktiv (vetn
goodwillu) ¢i pergzotvornych jednotek, u nichz byla v uhu &etniho obdobi
zalttovanaci zruSena ztrata ze snizeni hodnoty.

Tato novela také vyZzaduje, aby byly #ee¢ny nasledujici dogujici Udaje v pipact, Ze v
Gcetnim obdobi doslo k zatovani¢i zruSeni snizeni hodnoty jednotlivych aktivcetne
goodwillu) ¢i pergzotvornych jednotek a Zmé ziskateln&astka vychazi z realné hodnoty
shizené o naklady na prodej:

® Urovai hierarchie realnych hodnot dle IFRS 13, v jejirainci je z#azeno oceni
aktivaci penszotvorné jednotky realnou hodnotou,

® v pripact ocergni readlnou hodnotou Fazenych v hierarchii realnych hodnot do
arovre 2 a 3 — popis pouzitych metod @éogani a pipadnych zran téchto
metod océovani spolu silvody, které kdmto znenam vedly,

® v pripact ocergni readlnou hodnotou Fazenych v hierarchii realnych hodnot do

arovre 2 a 3 — vesSkeré Kibvé pgedpoklady (tzn. fedpoklady, na které je
zpstné ziskatelnacastka nejcitli¢jSi) pouzité pi stanoveni realné hodnoty
snizené o naklady na prodej. Pokud se realnd hadsrmifena o naklady na
prodej stanovi metodou stasné hodnoty, tha by se zviejnit diskontni sazba
(sazby) pouzitaip stavajicim i pedchozim ocemi.

Skupina nedekava vyznamny dopad naceini zaérku vyplyvajici aplikace této

novelizace.



Novelizace IAS 39 Novace derivéita pokra¢ovani zaji¥’ovaciho Eetnictvi (G¢inné pro
rocni Cetni obdobi z&najici 1.ledna 2014 nebo p&gE)l Novelizace umoiuje
pokratovani zajigovaciho detnictvi v situaci, kdy je v isledku pravnich igdpig u
derivatu, ktery byl ozn#n jako zajisovaci nastroj, provedena novace s cilem provést
clearing u centralni protistrany, a to pokud jspin&a nasledujici kritéria:

® Novace je provedena visledku pravnichigdpisi

® Protistrana provagici clearing se stane novou protistranou vSedéirognich
protistran derivatového nastroje

® Zmeény podminek derivatu se omezuji naémynezbytné k nahrazeni protistrany

Skupina nedekava vyznamny dopad naceini zaérku vyplyvajici aplikace této
novelizace.



5. POZEMKY, BUDOVY A ZA RiZENI

Paizovaci cena

Pozemky, Stroje, zéizeni, Jiny hmotny Nedokorkené
budovy a stavby dopravni prosedky majetek investice Celkem
Stav 1. ledna 2013 3 136 243 4399 031 8 727 333737 7877738
Prirastky 55 384 41 454 0 50 891 147 729
Ubytky -1 466 =77 407 -943 -2 546 -82 362
Pretovani 34 599 4 659 0 -7 895 31 363
K 31. prosinci 2013 3224 760 4367 737 7784 374 187 7974 468
Opravky
Pozemky, Stroje, zéizeni, Jiny hmotny Nedokortené
budovy a stavby dopravni_prosedky majetek investice Celkem
Stav 1. ledna 2013 -1319101 -3 141 440 -8 531 0 -4469072
Prirastky -67 968 -180 113 0 0 -248 081
Ubytky 1465 63 616 943 0 66 024
Preltovani -21 812 0 0 0 -21 812
K 31. prosinci 2013 -1 407 416 -3 257 937 -7 588 0 -4672941
Opravné polozky
Pozemky, Stroje, zéizeni, Jiny hmotny Nedokortené
budovy a stavby dopravni_prosedky majetek investice Celkem
Stav 1. ledna 2013 -41 010 -19 730 0 -17 957 -78 697
Prirastky -2 050 0 0 0 -2 050
Ubytky 0 121 0 0 121
K 31. prosinci 2013 -43 060 -19 609 0 -17 957 -80 626
Netto hodnota
K 1. lednu 2013 1776132 1237 861 196 315780 3329 969
K 31. prosinci 2013 1774284 1090191 196 356 230 3220901

Skupina v letech 2013 a 2012 nekapitalizovala Z&daky z U\ra.
V souladu s &tni sm&rnici Skupiny je #fstatkova hodnota likvidovaného majetku
Gctovana na vrub odpis



Paizovaci cena

Pozemky, Stroje, zaéizeni,
budovy a stavby dopravni prosedky

Stav 1. ledna 2012 3135 667 4531 365
Prirastky 214 18 113
Ubytky -18 872 -160 985
Preltovani 19 234 10 538
K 31. prosinci 2012 3136 243 4 399 031
Opravky

Pozemky, Stroje, zéizeni,

budovy a stavby dopravni_prosedky

Jiny hmotny Nedokorgené

Stav 1. ledna 2012 -1 264 414 -3 060 807
Prirastky -66 829 -183 038
Ubytky 13 001 102 405
Pre(&tovani -859 0
K 31. prosinci 2012 -1319 101 -3 141 440
Opravné polozky
Pozemky, Stroje, zéizeni,

budovy a stavby dopravni_prosedky
Stav 1. ledna 2012 -47 009 -20 478
Prirastky -86 0
Ubytky 6 085 748
K 31. prosinci 2012 -41 010 -19 730
Netto hodnota
K 1. lednu 2012 1824 244 1 450 080
K 31. prosinci 2012 1776132 1237 861

majetek investice Celkem
8 935 329 379 8005 346

0 23 660 41 987

-208 -3 915 -183 980
0 -15 387 14 385
8 727 333737 7877738

Jiny hmotny Nedokorené

majetek investice Celkem
-8 645 0 -4333866

-34 0 -249 901

148 0 115 554
0 0 -859
-8 531 0 -4469072

Jiny hmotny Nedokorené
majetek investice Celkem
0 -16 045 -83 532
0 -1912 -1 998

0 0 6 833
0 -17 957 -78 697
290 313334 3587948
196 315780 3329 969



V roce 2013 byly dokateny a z&azeny do uzivani (a bylo zahajeno odepisovani) tyto
nejvyznamujSi akce:
Celkové vydaje

Akce mil. K¢
Odkup skladovych prost 62,1
Rekonstrukce polniho hak 7,8

V roce 2013 byly realizovany vydaje na tyto nej\gamejSi nedokofiené investice:

Vydaje 2013
Akce mil. K¢
Konverze elektrolyzy 19,5
Pilotni jednotka PCPa 7,7

Mezi nejwtSi polozky nedokatenych investic pa@t vydaje v souvislosti s projektem
noveého zavodu v Asii ve vySi 110 mil.cKVedeni Skupiny vyjado zamer o zmené
vyuziti licence pro vyrobu G-ECH zipodre zamy3lené lokality na Indii @nu. Divodem
je to, Ze indicky trh v saiasnosti zaziva rychlyast v segmentu Epoxidovych prysig/a
zarove se na Uzemi Indie nenachazi zadny producent G-B&tpina ziskala pro uzemi
Indie patent na vyrobu G-ECH. DalSi vyznamnou pkiloivaii projektové naklady v
souvislosti s fipravovanou investici membranové elektrolyzy vei iy mil. Ke.

Finartni leasing

Skupina vykazuje jako seast dlouhodobého hmotného majetku strojei&zeai, které mé
pronajaté podle smluv o fin&mim pronajmu. Skupina méa pravo po s&emi smiuv
odkoupit gredméty ndjmu za pedem dohodnuté ceny. Po dobu najmu ma vlastnicképr
k predmétu najmu pronajimatel. Vykazanasta hodnota tohoto majetku k 31. prosinci
2013¢ini 15 948 tis. K (k 31. prosinci 2012: 18 052 tis¢K

Vroce 2013 Skupina uzgsla 12 leasingovych smluv jejichziganétem je najem
vysokozdviznych vozik Vykdzan&ista hodnota tohoto majetku k 31. prosinci 203
5919 tis. K.



6. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Stav 1. ledna 2013
Prirastky

Ubytky

Pre(&tovani

K 31. prosinci 2013

Stav 1. ledna 2012
Prirastky

Ubytky

Preltovani

K 31. prosinci 2012

Paiizovaci cena

Paiizovaci cena

124 047
0
-2 575
-14 385
107 087

Netto hodnota

Netto hodnota

60 711
-1 525

1172
-13 526
44 488



7. NEHMOTNY MAJETEK

Paizovaci cena

Stav 1. ledna 2013
Pre(tovani
Prirastky

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2013

Opréavky / opravné polozky

Stav 1. ledna 2013

Prirastky
Ubytky

Stav k 31. prosinci 2013

Netto hodnota

K 1. lednu 2013
K 31. prosinci 2013

Licence a Nedokorgené
patenty Software investice
478 916 40012 23019
2579 680 -4 159
37 965 62 14 461
-6 058 -47 -16 047
513 402 40 707 17 274
Licence a Nedokorgené
patenty Software investice
-253 869 -39 997 -4 792
-18 184 -24 0
4712 47 4792
-267 341 -39 974 0
225 047 15 18 227
246 061 733 17 274




Paizovaci cena

Stav 1. ledna 2012

Prestovani
Prirastky
Ubytky

Stav k 31. prosinci 2012

Opréavky / opravné polozky

Stav 1. ledna 2012

Prirastky
Ubytky

Stav k 31. prosinci 2012

Netto hodnota

K 1. lednu 2012
K 31. prosinci 2012

Licence a Nedokorgené
patenty Software investice
482 928 40 026 21 458
570 0 -570
0 0 2131
-4 582 -14 0
478 916 40012 23019
Licence a Nedokorgené
patenty Software investice
-232 432 -39 959 -2 054
-21 437 -44 -2 738
0 6 0
-253 869 -39 997 -4 792
250 496 67 19 404
225 047 15 18 227

8. DLOUHODOBY FINAN CNi MAJETEK

Celkem

-274 445

-24 219

(o)}

-298 658

Dlouhodoby finatini majetek ve vysi 20 tis. Kje predstavuje majetkovouwcast (1%) ve

spole&nosti Klastr povrchové Upravy a.s. se sidlem v 8aiadch.



9. ZASOBY

31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K&
Material a pednety kratkodobé spoeby 269 005 259 445
Nedokorgena vyroba 20 704 22 927
Hotové vyrobky 223192 260 044
Zbozi 3 765 10 449
Zustatkova hodnota 516 666 552 865

V roce 2013 byla hodnota zasob sniZzena o oprapotmiku ve vySi 21 336 tis. K(2012:
21 630 tis. K).

10.POHLEDAVKY

Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky jsou témvyhradré tvoreny pohledavkou za spdéleosti STZ
Development, a.s. Pohledavka za STZ Developmerd pglizena postoupenim v roce
2008 za nominalni hodnotu 400 mil¢ KPohledavka je ugena r@&ni primérnou sazbou
PRIBOR zvySenou o 2,5% p.a. Hodnota jistiny (400 Of)s. K&) je vykazana

v diskontované hodnét (376 333 tis. K), hodnota urokucini 109 811 tis.K. STZ
Development je dd@amou spolénosti spolénosti Via Chem Group, a.s. V roce 2013 byla
v souvislosti s analyzou kreditniho rizika spojeméhtouto pohledavkou uznana ztrata ze
snizeni hodnoty ve vySi 110 386 tig.l roce 2012 ve vySi 67 206 tiscK

Skupina neeviduje pohledavky s dobou splatnossidaez 5 let.

Pohledavky z obchodniho styku

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K&
Pohledavky z obchodniho styku — kratkodobé brutto 49 @50 794 282
Ztrata ze snizeni hodnoty -125 223 -119 002
819 827 675 280

Celkem




Ostatni kratkodobé pohledavky

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢& tis. K&
Dohadné &ty aktivni 6 817 76 385
Ostatni kratkodobé pohledavky 59 317 55 397
Celkem 66 134 131 782

Hodnota ostatnich kratkodobych pohledavek je smizertratu ze snizeni hodnoty ve vysi
17 650 tis. K (2012 — 0 tis. K).

11.PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Penize na bankovningtl a v poklad 68 941 106 877
Kratkodobé cenné papiry 6 388 13 310
Celkem 75 329 120 187
12.ZAKLADNI KAPITAL A FONDY
Schvalené a vydané akcie:
Patet 31. prosince 2013 Paiet 31. prosince 2012
ks tis. K& ks tis. K¢
Kmenové akcie v hodn®t
500K¢, plné splacené 3878 816 1939 408 3878 816 1939 408

Zména formy akcii od 1. ledna 2014

Spole&nost emitovala k 31. prosinci 2013 3 878 816 ks kowgch listinnych akcii na
majitele o jmenovité hodnétl akcie ve vysi 500,- K

K 1. lednu 2014 se listinné akcie na maijitele, tedkcie emitované Spalrosti, které
nejsou imobilizovany, ®ni automaticky ze zakona¢.(134/2013 Sh., o &kterych



opatenich ke zvySeni transparentnosti akciovych spoigti a o zrén¢ dalSich zakoin -
dale jen ,ZZTAS") na listinné akcie na jméno. Kinnosti této zmny neni feba
rozhodnuti valné hromady ani zapis do obchodnilstiileu. Ke stejnému dni dochazi
souwasre k odpovidajici zrené stanov spokénosti (rovréz ze zakona).

Spol&nost postupuje v souladu s platnymi pravnimiedpisy. V leznu 2014
piedstavenstvo Spaleosti vyzvalo akcion@ Spolénosti k vynéné akcii zpisobem
uréenym pro svolani valné hromady.

Predstavenstvo Spalrosti upravi zéni stanov Spolaosti a dorgi do sbirky listin.
Predstavenstvo zaroiedo 30.c¢ervna 2014 poda navrh na zapisémam formy akcii do
obchodniho rejsiku.

Ve |hat¢ do 30. ¢cervha 2014 musi akciokalistinné akcie pedlozit Spolénosti
k vyznaeni znény formy, nebo jejich vyrne; pokud tak netini, nemohou akciorfépo
30.¢ervnu 2014 vykonavat prava s nimi spojena a neéznik ani pravo na dividendu.

Akcion&i jsou povinni ve liit¢ do 30.¢ervna 2014 fedlozit akcie k vyrané a poskytnout
informace zapisované do seznamu akditbna

Hlavni akcioné:

S ohledem na to, Ze Spohmst vydala listinné akcie na majitele, a Ze ¥y akcii
Spol&nosti za noveé listinné akcie na jméno zapo nejdive 1. kwtna 2014, neni
Spolenosti k datu sestavenééini za¥rky aktualni akcioni&ka struktura znama.

V roce 2013 se nekonala valna hromada Sipoi&ti.

Hlavnim akcionéem Spolénosti je k 31. prosinci 2013 speéfest Via Chem Group, a.s.
s 33,12 % podilem na zakladnim kapitalu a hlaseWagiavech ve Spaiaosti. Vzhledem
k tomu, Ze Zadny akciohaepozadal od listopadu 2012 o svolani valné hrgmadze
nebyla podana ani nabidka n@yxzeti, se Ize domnivat, Ze ovladajici osobou gGhem
Group, a.s.

Zakonny rezervni fond se tkiov souladu s poZzadaviieské legislativy fidély ze zisku
obdobi az do minimalni vySe 20% zakladniho kapitalu



13.INVESTICE U CTOVANE EKVIVALENCI

Investice @tovana podilem na vlastnim kapitélu je Usti Infrasture s.r.o. Informace o
vlastnickém podilu je uvedena v @o@9. Souhrnné finami Udaje z neauditovan&etni
zawrky jsou nasledujici:

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva celkem 48 694 69 832
Dlouhodoba aktiva 40 839 46 589
Oh¢Zné aktiva &asové rozliseni 7 855 23243
Zavazky celkem 21412 44 630
Dlouhodobé zavazky 1410 11010
Kratkodobé zavazky &sové rozliSeni 20 002 33620
Vynosy 38 144 53199
Cisty zisk / ztrata 2116 -436
14.OSTATNI DLOUHODOBE ZAVAZKY
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Pajcka Via Chem Group, a.s. 200 000 200 000
Zavazky z leasingovych smluv 7 098 12 427
Ptjcky od nebankovnich subjekt 116 206 91 279
Ostatni 0 337
Zustatkova hodnota 323 304 304 043

Pijcka Via Chem Group, a.s. je pdzena pohledavkam bankovnich Ustavje Ur@éena
nominalni sazbou 7 % p.aujeky od jinych nebankovnich subjékfsou ur@eny iznymi
sazbamiod 4 % do 9 % p.a.



15.KRATKODOBE ZAVAZKY — OBCHODNI A OSTATNI ZAVAZKY

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K& tis. K&
Obchodni
Zavazky z obchodniho styku 1 555 666 1311 039
Vydaje @istich obdobi 18 434 15411
Dohadné &ty 46 438 44 787
Obchodni celkem 1620 538 1371237
Ostatni
Zavazky k zaréstnaném 23 437 23 864
Zavazky ze socialniho pojisti 14 508 8422
Zavazky ze zdravotniho pojisti 6 923 3090
Uroky z garance Via Chem Group 2695 2518
Zavazky z finatiniho leasingu 10 590 9942
Ostatni zavazky 1762 22 428
Ostatni celkem 59 915 70 264
Jiné zavazky
Daiové zavazky 12 942 21830
Jiné celkem 12 942 21830
Celkem 1693 395 1463 331

K 31. prosinci 2013 ¢ini zavazky po splatnosti 634 742 tit K(v roce 2012:
676 635 tis. K).



16.ZAVAZKY Z FINAN CNIiHO LEASINGU

Skupina ukotila jednu smlouvu o finamim prondjmu cesi ar@dméty této smlouvy

nadéle uziva v rezimu operativniho ngjmu.

K 31.prosinci 2013 K 31.prosinci 2012
celkova gista celkova gista
hodnota hodnota hodnota hodnota

budoucich budoucich budoucich budoucich
Splatnost splatek arok splatek splatek arok splatek
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Do 1 roku 11 267 677 10 590 9942 1918 8 024
Od 2 do 5 let 7 678 580 7 098 12 428 2 398 10 030
Nad 5 let 0 0 0 0 0 0
Celkem 18 945 1257 17 688 22 370 4 316 18 053

17.ZAVAZKY Z JINYCH P UJCEK

31. prosince 2013

tis. K&
Uroky z pijeky Via Chem Group, a.s. 25139
Kratkodobé finatini vypomoci — nebankovniipsky 32 997
Celkem 58 136

31. prosince 2012
tis. K&

10 945
58 659

(o2}

9 604

Pijcka od spolénosti Via Chem Group, a.s. je vykdzana od roku 2ak@ dlouhodoba

Z davodu zneény smlouvy s bankovnimigiteli (viz bod 14).

Kratkodobé finatini vypomoci byly poskytnuty tuzemskymi i zahr&mimi spol€nostmi.

18.PRIJATE ZALOHY

K 31. prosinci 2013 eviduje Skupinastatek pijatych zaloh ve vysi 347 823 tis.cKk
31. prosinci 2012: 237 492 tis.¢K z kterych 324 446 tis. K(k 31. prosinci 2012: 231
370 tis. K) predstavuji pijaté zalohy z titulu regresniho faktoringu pohleel&



19.REZERVY

Soudni a ostat Kratkodobé

spory zam. pozitky Ostatni Celkem

tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2013 4 564 1962 7720 14 246
Tvorba 0 2 368 1408 3776
Vyuziti 0 -1 962 -1141 -3103
Rozpu&ni 0 0 -115 -115
Zustatek k 31. prosinci 2013 4 564 2 368 7872 14 804
Dlouhodobé 0 0 7 184 7 184
Kratkodobé 4 564 2 368 688 7 620

20.BANKOVNIi UV ERY
V ramci konsolidace rovych vztali s bankami byla uzdgna s bankovnimi &iteli

Stabiliza&ni smlouva se splatnosti do 3f&rvna 2017, popsana v bodu Zélghy. Nize
uvedené roztleni Uwru odpovida stavajicim smlouvam veimhdodatki.

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K&
Uvéry splatné do jednoho roku 1112 653 1060 916
Dlouhodobé Gsry splatné do dvou let 260 925 162 348
Dlouhodobé Gsry splatné od dvou dogp let 570 007 906 168
Dlouhodobé Usry splatné nad dt let 0 0

Celkem 1943 585 2129432



Prehled stavu Gdri k 31. prosinci 2013

Druh Gwru Nominalni Grokova mira Ména Splatnost tis. K&
Postova banka Kratkodoby 1M EURIBOR+4% p.a. EUR 201 30934
Postova banka Revolvingovy 1M EURIBOR+4% p.a. EUR o1® 410 398
LBBW Bank Kontokorentni 1M PRIBOR+4% p.a. CzZK 2014 28 764
LBBW Bank Revolvingovy 1M PRIBOR+4% p.a. CzK 2014 1m721
Raiffeisenbank Revolvingovy 1M PRIBOR+4% p.a CzK 120 225000
LBBW Bank Dlouhodoby 3M PRIBOR+4% p.a CzK 2017 188
Raiffeisenbank Investhi 3M PRIBOR+4% p.a. CzK 2014 19 223
Raiffeisenbank Investhi 3M PRIBOR+4% p.a. EUR 2015 40 861
Raiffeisenbank Investhi 3M PRIBOR+4% p.a. CzK 2015 61 842
Raiffeisenbank Investhi 3M PRIBOR+4% p.a. EUR 2017 142 038
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 7201 16 756
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 7201 4 549
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 7201 28 059
PoStova banka Investii 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 2017 102 341
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 7201 277 848
LBBW Bank Dlouhodoby 3M PRIBOR+4% p.a CzK 2017 pur::
Raiffeisenbank Provozni 1W PRIBOR + 1,5% p.a. CzZK 014 28 889

Celkem 1943585

V roce 2009 bylo #izeno zéastavni pravo ke Sp@testi ve prosgch financujicich bank
k zajiseni uwrovych pohledavek bank za Sp@iesti. Zizené zastavni pravo k podniku
pieSlo k datu uzaeni Stabilizani smlouvy vroce 2012 na bankovntagtniky této

smlouvy. Hodnoty zastav jsou hodnotami vykazovanymizvaze uvedené v individualni
Gcetni za¥rce Spolénosti.

Analyza nénového a Urokového rizika je uveden&asti Finakdni nastroje.
PInéni podminek bankovnichédi (kovenant)

Spolenost by v souladu se Stabiliza smlouvou nila nactvrtletni a r@ni bazi plnit
vybrané finaini ukazatele (EBITDA, Equity ratio a DSCR). Pro gmtialni pipad
neplreni &chto ukazatdl je sjednano zvysSeni urokové sazby u bankovnichite 1%
p.a., a to na dobu nez Sp@iest ogtovreé dolozi plréni bankovnich kovenaint

v pozadované vysi. K datu sestaveni této nekormadige detni zavrky byli bankovni
véftitelé informovani o vySidchto ukazateél k 31. prosinci 2013 a o zvySeni Urokové sazby
nasledg nepozadali.



21.VYKAZOVANI PODLE SEGMENT U

Konsolidované &etni vykazy k 31. prosinci 2013 Ize ¥kterychcastech rozdlit dle segment nasledova:

Spotebni Investice do
Anorganika Pryskyice Oleochemie chemie Sluzby  nemovitosti Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Rozvaha
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 213 991 4 153 23 301 22 623 0 264 068
Dlouhodoby hmotny majetek 812 798 1472 048 87 234 52 371 796 170 34765 5386
Zasoby 91 184 235551 135 899 28 132 25900 0 516 666
Pohledavky a nakladystich obdobi 125 791 395 576 149 077 23232 114 070 12 081 279 8
Ostatni aktiva 661 053
Aktiva celkem 5517 000
Vykaz zisku a ztraty
Externi trzby 1391 144 3 038 759 636 252 344765 139 644 23 639 5574 203
Provozni vysledek 157 377 164 683 -44 940 59698 34749 23843 25 882
Urokové vynosy 0 34 519 7 063 2924 91 223 0 13 72
Urokové naklady 19 27 6 700 15 14 083 0 20 844
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 68 993 132703 23546 13100 33 805 9 300 281 447
Zisk pred zdagnim 157 374 152 809 -58 122 56 576 -569 147 22 476 -238 034

EBITDA 226 370 297 386 -21 394 72 798 -300 974 133 307 329



Konsolidované &etni vykazy k 31. prosinci 2012 Ize ¥kterychcastech rozdlit dle segment nasledova:

Spotebni Investice do
Anorganika Pryskyice Oleochemie chemie Sluzby  nemovitosti Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Rozvaha
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 204 219 12 460 1995 24 615 0 243 289
Dlouhodoby hmotny majetek 842 175 1 569 256 101 265 64 662 752 611 44 488 743A87
Zasoby 87 696 291 285 120 648 34 074 19 162 0 552 865
Pohledavky a nakladyrgtich obdobi 131 091 368 455 63 879 1753 107 907 2 195 675 280
Ostatni aktiva 808 788
Aktiva celkem 5654 679
Vykaz zisku a ztraty
Externi trzby 1473873 2831070 652 389 317083 54 402 26 338 5455 155
Provozni vysledek 259 659 189 078 -47 874 13610 8545 14 760 -56 512
Urokové vynosy 0 0 2 1 15 292 0 15 295
Urokové néaklady 5795 17 893 7 830 4319 83 540 0 19377
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 75 134 136 287 42182 14 191 45 640 1502 314 936
Zisk pred zdagnim 253 851 171 156 -51 295 12 457 -598 262 14 760 -197 333
EBITDA 334 793 325 365 -5 692 27 801 -440 105 @B 2 258 424

Ukazatel EBITDA je definovan jako séet provozniho vysledku a odjpis



Do segmentu Anorganika naleZziedevsim tyto anorganické vyrobky: sodny a draskdoij,
epichlorhydrin, allylchlorid, perchloretylén.

Do segmentu Pryskiz nélezi obory epoxidovych nizkomolekularnich amyeh pryskyic,
dale obor alkydovych pryskig, specialnich epoxid pro pouZziti ve stavebnictvi a
elektrotechnice a obor vyroby polyester

Segment Sluzby obsahuje vSechny utvary Skupinjicstmimo vyrobrié prodejni segmenty.
Jednéd se fepdevSim o Utvary energetiky, infrastrukturyc@é majetek, udrzby, Zivotniho
prostedi, analytickych sluzeb, kontroly jakosti, investivyzkumu, dopravy, skldd

a zakaznického servisu. Zaravou zde soustdny naklady souvisejici s vedenim Skupiny
a naklady financovani Skupiny krémakladi prifaditelnych vyrobnim segmemh. Do
tohoto segmentu jsou také zahrnuty spabsti Infraspol, s.r.o, poskytujici sluzby
infrastrukturni a Synpo, a.s., které se zabyvédevSim poskytovanim sluzeb v oblasti
vyzkumu.

Do segmentu Oleochemie spad@&devsim produkce oleochemického charakteru jakym je
vyroba glycerinu (farmaceuticky, potraviséy), mastnych kyselin (petrochemickygeda‘sky
pramysl, vyroba urdlych hmot), stearan(omitkové smisi, lepidla)¢i stearini (kosmetika,
plasty, kaduky).

Segment Spéebni chemie obsahujaqulevSim vyrobky spadajici do kategorie zubni pasty,
astni vody a dalSi kosmetiky (krémy, emulze, opatdwmliéka).

Trzby z EZnécinnosti v roce 2013 byly tweny nasledujicim Zsobem:

Tuzemsko Zahranéi Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K&

Anorganika 192 219 1198 925 1391 144
Pryskyice 249 806 2 788 953 3038 759
Oleochemie 111 480 524 772 636 252
Spotebni chemie 90 755 254 010 344 765
Sluzby 124 999 14 645 139 644
Investice do nemovistosti 23 639 0 23 639
Trzby celkem 792 898 4 781 305 5 574 203




Trzby z EZnécinnosti v roce 2012 byly tweny nasledujicim Zsobem:

Anorganika
Pryskyice
Oleochemie

Spotebni chemie

Sluzby

Investice do nemovistosti

Trzby celkem

Tuzemsko
tis. K&

207 740

226 571

119 719
132 497

133 810

26 338

846 675

Zahranéi
tis. K¢

1266 158
2604 474
532 670
184 586
20592
0

4 608 480

Analyza vyno8 z exportu v roce 2013 je nasledujici:

Némecko
Polsko
Francie
Italie
Slovensko
Sparslsko
Velké Britanie
Rakousko
Rusko
Belgie
Svédsko
Nizozemsko
Mad’arsko
Turecko
Srbsko
Finsko

Svycarsko
Ostatni

Celkem

Podil vynos z exportu v %

34,4
8,7
6,8
6,4
5,0
3,9
3,7
3,2
2,9
2,8
2,7
2,6
2,6
2,0
1,4
1,0

Celkem
tis. K¢

1473 898
2831045
652 389
317083
154 402
26 338

5455 155

Vynosy v tis. K

1 645 306

415 868
326 087
303 565
237 805
186 795
175 460
151729
140 307
133 404
130 892
123 292
122 926

96 992

65 199

47 230

44735
433 713

4 781 305



Analyza vynof z exportu v roce 2012 je nasleduijici:

Némecko
Italie
Francie
Polsko
Nizozemsko
Sparslsko
Velk& Britanie
Svédsko
Rakousko
Belgie
Rusko
Svycarsko
Slovensko
Mad’arsko
USA
Turecko
Srbsko

Ostatni

Celkem

22.VYROBNi SPOTREBA

Spoteba materialu

Spoteba energii

Celkem

Podil vynos z exportu v %

27,3
7.6
7,0
6,8
4,5
4,5
4,4
4,1
3,7
3,6
3,5
2,9
2,9
2,9
2,6
1,7
1,3
8.6

2013
tis. K&

3519 192
741 615

4 260 807

Vynosy v tis. K

1 259 969
351 054
323 368
315617
208 828
207 542
201717
189 954
172702
165 882
160 871
134 797
132178
131 890
120 629

77 315
59 030
395 137

4 608 480

2012
tis. K&

3519 655
710 376

4230031



23.0STATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Ostatni provozni naklady 2013 2012
tis. K& tis. K¢
Pojistné 43 918 36 921
Pokuty a penale 3161 14 752
Darg a poplatky 8401 9351
Prispivky a dary 2553 2731
Tvorba rezerv a opravnych polozek 12 740 12 442
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku 0 908
Ostatni provozni naklady 5072 28 609
Celkem 75 845 105714
Ostatni provozni vynosy 2013 2012
tis. K& tis. K&
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 50 387 0
Zisk z prodeje nakupovanych zasob 0 1371
Prijaté provozni dotace 34 531 31979
Zjisténé pgrebytky zasob 1274 1085
Nahrady Skod 735 62 918
Odpis zavazk 3001 26 352
Ostatni provozni vynosy 24 219 36 291
Prijaté pojistné plani 33680 1 666
Celkem 147 827 161 662

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku vykazany v r20&3 je pedevsim ziskem z prodeje
souboru zelezgnich cisteren.

Castky ffijatych dotaci jsou provoznimi dotacemi na vydajeblasti vyzkumu chemickych
latek, zejména v oblasti nanotechnologii a syritgtls polymeti, realizované zejména
spole&nosti Synpo, a.s. Jedna se o dotace z programiMifiBterstva piimyslu a obchodu
CR, programu Alfa Technologické agentufR a rekterych ramcovych prograimEvropské
unie.

Castka pijatych pojistnych plani vykazana v roce 2013 je z podstataéti (32 862 tis. K)
tvorena pijatou nahradou Skody od pdaj@ven v souvislosti s povodni v prvni polo¥iroku
2013.



Castka nahrad Skod vykazana vroce 2012 je z podstdisti (61 338 tis. K) tvorena
dohadnou poloZkou na ndhradu Skody v souvislosdopravinym pgredcasnym ukotenim
smlouvy ze strany jednoho z obchodnich patii@kupiny.

V roce 2012 vykazanéastka odpisu zavaike tvarena zap&tem pohledavky &asti zavazku
vici Via Chem Group, a.s.

24. ANALYZA ZAM ESTNANCU

Osobni naklady

31. prosince 2013  31. prosince 2012

tis. K& tis. K¢

Mzdové naklady 325 415 342 523
Odmeny ¢lenim statutarnich a dozgich orgar 5308 5323
Néklady na zdravotni a socialni pojist 109 486 110 227
Ostatni socialni naklady 9921 10211
Celkem 450 130 468 284
Praimérny paiet pracovnilt, osobni naklady

2013 2012
Primérny patet pracovnik celkem 1106 1102
- z tohoridici pracovnici 14 16
Osobni naklady celkem (tis.¢K 450 130 468 284
- Z tohatidici pracovnici (tis. K) 25 636 42 477

V pozici tidici pracovnici je uveden jpnérny paset zandstnané@ v pozicich generalniho
feditele arediteli jednotlivych Usek.

Skupina neposkytuje krahypojiS€ni odpowdnosti¢lend organi jina plreni jak v pegzni, tak
v neperzni forms ¢lenam statutarnich nebo jinychdicich a dozatich orgam vcetrg
byvalych osob &lend téchto orgad.

Penzijni gipojiSténi

Od roku 2000 pspiva Skupina ®sicné zanestnaném, ktei maji uzaveny smlouvy o
penzijnim gipojisténi se statnim ifspivkem. Od cervence roku 2011 je vySeéskniho
prispivku 750 K& (docervna roku 2011: 500 &.

Celkova vySedchto gispevku cinila v roce 2013 5 714 tis.&(2012: 6 657 tis. K).



Nahrady zastnaném

Skupina vynaklada vydaje v oblasti socialnich ndlaangstnandm, ktei ukortili pracovni
pongr z organizanich divodi. Skupina vyplatila a ziflovala do naklail odstupné a odémy
v roce 2013 ve vysi 1 331 tis¢K2012: 3 423 tis. K).

25.FINAN CNi VYNOSY A NAKLADY

2013 2012
tis. K& tis. K&
Vynosové Uroky
- bankovni dty 32 16
- jiné droky 20 812 15 279
Diskontované dlouhodobé pohledavky 0 1767
Kurzové zisky z transakci v zahramich nménach 138 698 123 456
Zisk z prodeje finagnich aktiv 0 41993
Ostatni finadni vynosy 2871 16 800
Finanéni vynosy celkem 162 413 199 311
Néakladové Uroky
- bankovni Gsry -88 837 -107 659
- ostatni Uroky -46 892 -11 076
Tvorba opravnych polozek -43 180 -67 206
Kurzové ztraty z transakci v zahréamich nénach -219 531 -117 522
Ostatni finagni naklady -28 947 -36 669
Finanéni naklady celkem -427 387 -340 132
Finanéni vysledek -264 974 -140 821

Jiné darokové vynosy jsou tieny gevazmié uroky za spolénosti STZ Development, a.s. ve
vySi 13 mil. K& vyplyvajici z dlouhodobé pohledavky (viz. bod 10).



26.FINAN CNi NASTROJE A RiZENi FINAN CNICH RIZIK
Faktory finan ¢nich rizik

Celkova strategig¢izeni rizik Skupiny se snazi minimalizovat poteldidaegativni dopady na
finaneni vysledky Skupiny. Finami a ostatni rizika, kterym je Skupina v rdmci ginosti
vystavena jsou nasleduijici:

a) Trzniriziko
a. Meénove riziko
b. Cenove riziko
b) Riziko urokové sazby
c) Uveérové riziko
d) Riziko likvidity
e) Provozni riziko

€)) Trzni riziko

Trzni riziko pro Skupinu vyplyva zejména ze &mirznich cen, ssmnych kur#, Urokovych
sazeb, cen akciii cen komodit a jejich dopadu na zisk firmy. Vy$éntho rizika zavisi na
struktue vysledovky a citlivosti jednotlivych poloZek aktipasiv na zrny trznich cen.

a. Ménové riziko

Meénoveé riziko je druh rizika vznikajiciho zZmou kurzu jedné smy vici jiné meéné. Vzhledem
ke skuténosti, Ze Skupina vyvazi a dovazieypaznoucast své produkce a materialu a je
vystavena rtnovému riziku vztahujicimu se zejména &nhEuro.

Skupina nevyuziva hedgingovych instrunigntkteré nabizeji bankovni Ustavy, nébo
z dlouhodobého hlediska nepovazuje hedging za whadaké ani mozny. Z tohotégwbdu se
Skupina maximaka snazi o firozeny hedging kurzovych rizik, a to maximalnimetmanim
smluv s domacimi dodavateli surovin ¥my Euro. Dodavky elektrické energie jsou régn
v méné Euro, cozZ zvySujefppozené kryti rizika kurzovych zén.

Spolé&nost pouziva zaji®vaci @&etnictvi pro zachyceni zaj&ti otekavanych budoucich
vynosi denominovanych v EUR, a to pro zajiit ménového rizika. Datum @atku aplikace
zaji¥ovaciho detnictvi je 1iijna 2013. ZajiSovacim nastrojem je vybrandijpté cizongnoveé

financovani — Ggry v celkové vysi 38 424 tis. EUR ke konci roku 20Jicemz efektivni

zaji¥ovana ¢ast ¢ini 36 975 tis. EUR ke konci roku 2013. Zajis¢ pewzni toky jsou

ocekavany v obdobi let 2014 az 2017.

V roce 2013 byla vikledku realizace zajivanych peéZnich toki zcastky zachycené v
ostatnim Uplném vysledku hospoelai v souvislosti s aplikaci zaj@vaciho éetnictvi
prelttovana na &y nakladi ztrata ve vysSi 3 748 tis. &K Prelttovani na Gty nakladi je
vykazano v polozce Finani naklady ve vykazu o Uplném vysledku.



Rozdleni pohledavek podle ¢n a regioi

K 31. prosinci 2013

Tuzemské
EU
treti zend

Celkem

K 31. prosinci 2012

Tuzemské
EU
treti zend

Celkem

CZK
tis. K&

662 777
114 915
0

777 692

CZK
tis. K&

756 545
55 355
228

812 128

EUR
tis. K&

98 488
467 303
27 747

593 538

EUR
tis. K&

36 428
335 440
114 559

486 427

UsD ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
1501 0 762 766
0 0 582 218
17 210 0 44 957
18 711 0 1389 941
USsD ostatni Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K&
3254 0 796 227
2 546 0 393 341
14 985 0 129 772
20 785 0 1319 340

Jak je uvedeno vySe, vedeni Skupiny se snazi wyiitizeného kryti rnového rizika
s ohledem na skutry ¢casovy piibéh vypaddani pohledavek a zavaizk

Rozdleni zavazl podle nén a regioii

K 31. prosinci 2013

Tuzemské
EU
treti zend

Celkem

K 31. prosinci 2012

Tuzemské
EU
treti zend

Celkem

CzZK
tis. K&

2025420
52 860
92 778

2171 058

CZK
tis. K&

2139 654
26 486
3

2166 143

EUR
tis. K&

1721135
496 153
19 737

2237 025

EUR
tis. K¢

1473677
513192
137 707

2124 576

UsD ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
10 919 0 3757 474
5114 1822 555 949
2 564 700 115779
18 597 2522 4 429 202
USsD ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
551 0 3613 882
2821 3148 545 647
2791 0 140 501
6 163 3148 4 300 030



Analyza citlivosti finanich nastraj v cizi mtné na znénu kurzu

Posileni (oslabeni) kurzieské koruny o 0,25 Kproti euru a dolaru jak je nazfemo nize, by
zvysilo, respektive snizilo vysledek hospiald 0 nize uveden&@stky.

V tis. Ke. 31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K&
posileni kurzu EUR — dopad do vysledku hospeda -5738 -12 203
posileni kurzu EUR — dopad do vlastniho kapitalu 249 0
posileni kurzu USD 1 192
oslabeni kurzu EUR — dopad do vysledku hospemia 5738 12 203
oslabeni kurzu EUR — dopad do vlastniho kapitalu 249 0
oslabeni kurzu USD -1 -192

b. Cenové riziko

Skupina je vystavena trznimu riziku vyplyvajicimel zrén cen surovin a energii. Skupina se

snazifidit toto riziko zahrnutim moznosti do smluvnicledpani se svymi zakazniky Skupiny
prizpasobit prodejni cenuipzméné kupni ceny surovin a energii.

(b) Riziko urokové sazby
Urokové riziko vyplyva z pohybu trznich Grokovycazeb. Skupina je vystavena riziku &m

urokovych sazeb zejména v oblastictiv v zavislosti na vyvoji vyhlaSovanych sazeb. K 31.
prosinci 2013 ne Zadny bankovni & Skupiny pevnou urokovou sazbu.

Skupina vykazuje k datu z&ky nasledujici urgené finagni nastroje.

Finartni nastroje s fixni Urokovou sazbou 31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Nebankovni fjcky 311 087 349 938
Finartni nastroje s pohyblivou Urokovou sazbou 31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé pohledavky 378 423 430 231
Uvéry v K¢ 889 801 1104 208

Uvéry v EUR 1 053 784 1025 224



Analyza citlivosti finanich nastraj s pevnou urokovou sazbou

Skupina nettuje o finagnich nastrojich s pevnou urokovou sazbou &n&uch jejich realné
hodnoty progtdnictvim vykazu zisku a ztraty.

Analyza citlivosti finagnich nastraj s pohyblivou Urokovou sazbou

Zména o 100 bazickych bddv urokové sazb by zvySila, respektive sniZila zisk o nize
uveden&astky.

Finartni nastroje s pohyblivou Urokovou sazbou 31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&

Citlivost na pe#zni tok - zvySeni sazby -15 652 -16 992

Citlivost na pe#zni tok - snizeni sazby 15 652 16 992

Efektivni Grokova sazba

V tabulce jsou uvedeny efektivni Urokové sazby riimich aktiv a finatnich zavazk,
nesoucich urok k rozvahovému dni a obdobich, ve/éltgsou pecergny.

31. prosince 2013 Efektivni PEiSti zména Datum
urokova sazba VySe zdvazku udrokové sazby splatnosti
% tis. K&
Dlouhodobé pohledavky celkem 3,25 378 423 *
suma U¥ra Ké 4,40 889 801 * 2017
suma U¥ra EUR 4,34 1053784 * 2017
suma nebankovnichigek 6,52 311 087 * 2017
Finaréni zavazky celkem 2 254 672
31. prosince 2012 Efektivni Pristi zména Datum
urokova sazba VySe zavazku urokové sazby splatnosti
% tis. K&
Dlouhodobé pohledavky celkem 4,0 430 231 *
suma U¥ra Ké 4,5 1104 208 * 2017
suma U¥ra EUR 4,2 1025 224 * 2017
suma nebankovnichijgek 6,9 349 285 * 2017
Finaréni zavazky celkem 2478 717

* Nejsou a@ekavany smluvni zemy sazeb. VySe aktudlni sazby seinin pouze v zavislosti na zméach
vyhlaSovanych sazeb centralnimi bankami podle idd&lnich U¥¢rovych podminek.



V pripact neplreni stanovenych ukazatelpodle Stabilizé&ni smlouvy jsou oprawmi
bankovni ¥fitelé zvySit Urokovou sazbu o 1%.

W

cetni Zistatkové a redlné hodnoty

Zustatkova Reélna Zistatkova Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2013 2013 2012 2012

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢

Pohledavky z obchodniho styku, ostatni pohledavky a

S 1279321 1279321 1269213 1269213
poskytnuté zalohy

Danové pohledavky 110 620 110 620 82 047 82 047
Nebankovni pjcky -311087 -311087 -349 285 -349 285
Nezaplacené aroky ziek -37 638 -37 638 -11 598 -11 598
Uvéry v K¢ -889801 -889801 -1104208 -1104208
Uvéry v EUR -1053784 -1053784 -1025224 -1025224
Obchodni, daové a ostatni zavazky -2 136 8922 136 892 -1900994 -1900994
Celkem -3039 261 -3039261 -3040049 -3040049

(c) Kreditni (v érove) riziko

Kreditni riziko, nebo také @vové riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosgbo neochoty
protistrany splatit své zavazky. Bonita protisyréodiEratele) je tedy dlezitym kritériem, které
je nutné prow¥rovat a pravideltavyhodnocovat.

Skupina m& v rdmci interni kreditni politiky (vrdpodnikovy pedpis) definovanou strategii, s
jejiz pomoci zajifuje, aby byly vyrobky a sluzby prodavany eédiielim s odpovidajicimi
obchodnimi podminkami. NeZ jsou zakaznikovi nabginstandardni platebni a dodaci
podminky, projde zakaznik individualnim hodnocedi#rové schopnosti.iiftomto hodnoceni
se fihlizi k externim ratingm i jinym referencim od specializovanych firem. Rékazniky
jsou stanoveny kreditni limity odpovidajici vysledscoringu. Vyhodnoceni zakazai& plreni
kreditnich limiti provadi finagini oddleni (kreditni manazer). Kreditni politika také absje

pravidla pro pipad gekratovani kreditniho limitwi zhorSeni platebni moralky.

Skupina vyuziva sluzeb &rové poji§ovny a pojiguje ¢ast svych pohledavek, zejména pro

vzdalerjSi a potenciélérizikovejsi teritoria. Timto také minimalizuje negativnipda gipadné
materializace kreditniho rizika.

Maximalni vystaveni kreditnimu riziku k datu zéky bylo nasledujici.

Zustatkova hodnota 31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K¢

Pohledavky z obchodniho styku 819 827 675 280

Perézni prostedky 75 329 120 187

Celkem 895 156 795 467




Skupina nemé zadného zakaznika, ktery by se padiéeljak 10-ti% na hodndpohledavek.

Pohledavky z obchodniho styku dle splatnosti

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Do data splatnosti 643 089 505 510
0 - 90 dri po datu splatnosti 153 069 135118
90 - 180 dii po datu splatnosti 12 325 9 287
180 - 360 di po datu splatnosti 5390 23 673
Nad 360 di po datu splatnosti 5 954 1692
Celkem 819 827 675 280

Zména stavu ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek hahdho styku

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 1. lednu -119 002 -118 128
Vykéazana ztrata ze snizeni hodnoty -6 221 -874
Zustatek k 31. prosinci -125 223 -119 002

(d)  Riziko likvidity

Likvidita je schopnost dostat v kazdém okamzikuns\gplatnym zava#kn. Riziko likvidity
tedy znamena potencialni moznost, Ze sppalsti ve Skupié nebudou schopny dostat svym
financnim zé&vazkm ktermirim jejich splatnosti. Obdetné fizeni rizika likvidity
piedpoklada udrZzovani dost&te Grovre hotovosti a hotovostnich ekvivaléna dostupnost
financovani z iméreného objemu @rovych produkid uréenych k tomuto &elu.

K fizeni naklad na svoje vyrobky a sluzby pouziva Skupina metéidneni naklad podle
¢innosti, kterd umailje sledovat pozadavky na @&ni toky a optimalizovat navratnost
vloZenych prosedk.

K zajis€ni dostaténé likvidity ke kryti provoznich nakla@adma Skupina standardizovany
systémrizeni pracovniho kapitalu, zejména géeni pohledavek a optimalizace skladovych
zasob tak, aby péani prostedky vazané ve skladovych zasobach byly minimaéng\avsak
aby jejich vySe nenaruSilatinou obchodntinnost. Skupina dale vyuZiva faktoringovych
sluzeb proc¢ast portfolia pohledavek s delSi splatnosti, abyt apinimalizovala vazané
perezni prostedky v pohledavkach.



Skupina také v poslednickkolika letech vykazuje vyznamné zavazky po splain8&upina
uzavird s dodavateli, kterym dluzi vice nez 60 paisplatnosti formalni i neformalni
splatkové kalend@. Jejich plani je pro Skupinu prioritou. Ostatni zavazky naddi po
splatnosti, kde nejsou uzany splatkové kalendd, spolénost hradi dle aktualni situace
v oblasti provozniho cashflow.

NiZze jsou uvedeny platby jednotlivych zavazlskupiny dle jejich splatnosti cetn
odhadovanych plateb Urdk

K 31. prosinci 2013

Smluvni penézni toky

Splatné do 6-12 Nad 5
2 misial 2 - 6 n¥sial meésial 1-2roky 2-5let et Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pajcky 0 0 39400 126348 248315 0 414 063
Bankovni G¢ry 129 069 878 216 183 638 333897 643 286 0 2168106
Ostatni zavazky 1562120 143964 2634 3591 3460 0 1715769
Celkem 1691189 1022180 225672 463836 895061 0 4297938

K 31. prosinci 2012

Splatné do 2-6
2 mesial mésicd 6-—12 misici 1-2roky 2-5let Nadb5let Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pajcky 0 58 659 10 945 91 279 200 000 0 360 883
Bankovni G¢ry 0 137600 923 653 282 089 803 387 0 2146729
Ostatni zavazky 1360489 95629 98 492 10 278 2 486 0 1567374
Celkem 1360489 291 888 1033090 383646 1005873 0 4074986

(e) Provozni (operdni) riziko

Pod operénim rizikem se obe@&rozumi moznost vzniku ztraty viasledku provoznich

nedostatk a chyb. V Uzkém pojeti I1ze za opéma riziko povazovat riziko plynouci

z provoznic¢innosti. V SirSim pojeti Ize do této kategorigadit vSechna rizika, ktera nelze
pritadit k riziku kreditnimu, trznimu nebo likvidnimu.



Skupinaridi své provozni a vyrobni riziko, aby se vyvaraviihartnim ztratam a Skodam.
Jedna seipdevsim o postupné opebeni vybaveni a komponent vyrobnihéizeni Skupiny,
rizika spojena s odstavkami provpa rizika spojena s pojitim.

Vliv provozu na technicky stavékterého vybaveni a komponent vyrobnihdizeni se
neustale v pibéhu ¢asu zvysSuje. Skupina kazdong sestavuje plan tykajici se preventivni
adrzby vyrobnich zdzeni a odstavek vyrobnich izzeni, tak aby odstranila riziko
neplanovanych odstavek.

Skupina také poktaje ve vyznamném projektu obnovy vyrobniho por#dai svych provar
tzv. elektrolyzy tak, aby byly napiny regul&ni pozadavky tak i strategie Skupiny
minimalizovat negativni dopady na Zivotni presti. V tomto pipadt se jednd zejména o
snizeni spdeby energie a také uk&eni pouziti rtuti v pibéhu vyrobniho procesu.

Skupina ma uzaeny pojistné programy (nappojiS€ni majetku a strojniho vybaveni,
pojistni odpovdnosti za Skodu) svych ndjezitejSich aktiv k pokryti rizik hlavnich
pojistnych udalosti.

(H  Rizeni kapitalu

Vedeni Skupinyidi hodnotu vlastniho kapitalu tak, aby byla zalesepa divéra \Efitel,

obchodnich partnéra trhi a zarové byl umozrn budouci rozvoj spodmosti. Struktura
zakladniho kapitalu je uvedena v Bd®.

Vedeni Skupiny pravidetn sleduje a vyhodnocuje navratnost vlastniho kapitgbolu

s pamérnymi naklady dluhu tak, aby zabezpe ocekavanou navratnost akcidgim a
zarover Skupina mohla vyuzit svoji kapitalovou vybavenaisjednani s vriteli.

27. DAN Z PRIIM U

2013 2012
tis. K& tis. K&
Splatna dai
Bézny rok 1837 525
Uptesreéni darg vztahujici se kf@dchéazejicim obdobim 0 2825
OdloZena da
Dopad zniny v daiasnych rozdilech -22 533 13 228

Dan z prijmu celkem -20 696 -9 878




Odsouhlaseni efektivni davé sazby 2013 2012
tis. K& tis. K&

Zisk / ztrata ped zdasnim -238 034 -197 551
Sazba dan 19% 19%
Vypoctena da -45 226 -37 535
Vliv danové neodpditatelnych naklad 38 143 38 544
Vliv vynosi vyhatych/osvobozenych od dan -6 486 -13712
Dan vztahujici se k minulym obdobim -7127 2825
Vypoctena daé celkem -20 696 -9 878
Efektivni daiové sazba 8.7% 5.0%
OdloZena da

Pohledavky Zavazky

2013 2012 2013 2012 Zména stavu
Dlouhodoby majetek 0 0 -150983 -146 875 -4108
Zasoby 2613 2702 0 0 -89
Rezervy 1273 1642 0 0 -369
Zajistovaci &etnictvi 11 872 11872
Vyuzitelné daové ztraty minulych obdobi 87 748 60649 0 0 27 099
Odlozené d#zové pohledavky/(zavazky) 103506 64993 -150983 -146 875 34 405
Odlozeny d#ovy zavazek/pohledavka 678 0 -48155 -81 882 34 405

V roce 2004 ziskal EPISPOL, a.s. od statu ulevudaa z piijma pravnickych osob do
maximalni vyse 346 mil. Kvztahujici se k vystawnové vyrobni linky na nizkomolekularni
epoxidové pryskiice. Tato Uleva rize byt vyuzita po dobu 10 let (viz také bod 34).
Spole&nost EPISPOL ¢&tovala poprvé o odloZzeném rdavém zavazku v roce 2008, a to
z divodu vysoké prawipodobnosti, Ze spalaost investini pobidku ve forma slevy na dani
nevyuzije ve stanoveném terminu.



28. TRANSAKCE SE SPRiIZN ENYMI STRANAMI

Skupina vykazuje nasledujici transakcdistatky se sfiznénymi stranami:

Pohledavky k 31. prosinci Zavazky k 3loginci

2013 2012 2013 2012
CSS, a.s. 21335 2472 6 598 8 698
STZ Development, a.s. 376 116 429 532 87718 63 029
Ivo Hala & Partné, advokatni kanceta 18 17 10 587 860
Via Chem Group, a.s. 0 0 238 447 228 327
FAUCARIA, s.r.o. 0 0 2024 1900
Celkem 397 469 432 021 345 374 302 814

Nakupy Prodeje

2013 2012 2013 2012
CSS, a.s. 44 979 42 323 22 195 4 957
STZ Development, a.s 15 482 13 282 1903 11 005
Ivo Hala & Partn#é, advokatni kanceta 13580 4884 96 262
Via Chem Group, a.s. 0 0 0 0
FAUCARIA, s.r.o. 1624 109 0 0
Celkem 75 665 60 598 24 194 16 224

Komentd&e k transakcim atstatkim se spolénostmi STZ Development, a.s. a Via Chem
Group, a.s. jsou uvedeny v bodech 10, 14 a 15.

Akciona, ¢lenové statutarnich a dozaeh orgarn, ¢lenové vedeni

Vedle odm¢n Skupina hradi pojihi odpowdnosti dozatich a statutarnich orgara ¢lena
vedeni. V roce 2013 uhradila Skupina za toto p#jisSl 994 tis. K (v roce 2012: 411 tis.
K¢). Krome¢ vySe uvedeného nebylo wvikhu roku 2013 a 2012 akciafi@n, ¢lenam
statutarnich a dozéich orgéii a ridicim pracovnibtm poskytnuto Zadné dalSi ghi ani

VvV perézni, ani v naturalni forgn

Dividenda

Réadna valna hromada Spétesti dne 7&ervence 2008 rozhodla o vyplatividendy ze zisku
za rok 2007 ve vysi 49 831 tiscKNevyplaceny &statek ve vysi 3 564 tis.&byl v roce 2012
odepsan proti zisku minulych let. Za roky 2012, 202010, 2009 a 2008 nebyla dividenda

vyplacena.



29. KONSOLIDOVANE SPOLE CNOSTI

Nazev a podil Sidlo spolénosti Poznamka

SYNPO, akciovéa spotmost (100 %)  Ceska republika podil ziskan v letech 1994 az 2009
EPISPOL, a.s. (90 %) Ceska republika zaloZena v roce 2002

Oleochem, a.s. (100 %) Ceska republika ziskana v roce 2008

Spolpharma, s.r.o. (100 %) Ceska republika zaloZena v roce 2006
SPOLCHEMIE, a.s. (100 %) Ceska republika zalozena v roce 1996

INFRASPOL, s.r.o0. (100%) Ceska republika podil ziskan v roce 2008

CHS Resins, a.s. (100%) Ceska republika podil ziskan v roce 2008

Bakelite Epoxy GmbH (100%) dnecko zaloZena v roce 2008
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. (100%) eska republika zalozena v roce 2011
SPOLCHEMIE N.V. (100%) Nizozemi podil ziskan v r@&fl 1
SPOLCHEMIE (M) SdnBhd (100%) Malajsie do® spolénost SPOLCHEMIE N.V.
CHS Epi, a.s. (100%) Ceska republika deméa spolénost SPOLCHEMIE N.V.
Usti Infrastructure s.r.o. (50%) Ceska republika déma spolénost INFRASPOL, s.r.o.

30.UKAZATEL ZISKU NA AKCII

Ukazatel zékladniho zisku na akcii je vyfidn jako podil¢istého zisku nebo ztraty
pripadajiciho akcionéam a vazeného pméru patu vydanych kmenovych akcii v roce.

2013 2012
Cisty zisk (+)/ztrata (-) v tis. K -219 328 -191 049
Paset vydanych kmenovych akcii 3878816 3878816
Zakladni ukazatel zisku / ztraty na akcii ¥ K -56,5 -49,3

Ziedny zisk na akcii je shodny se z&kladnim ziskemktdi.a

31.VYZKUM A VYVOJ

V roce 2013 Skupina vynaloZila vydaje na vyzkumyaoy ve vysi 34 480 tis. K (2012:
31 774 tis. K).



32.KAPITALOVE P RiSLIBY

Skupina nema k rozvahovému dni uEaw Zadné vyznamné smlouvy na budoudizsmici
opravy dlouhodobého majetku nebo investic do netusiii

Planované budouci vydaje

Skupina vyuziva ve vyrobnim cyklu i amalganovolkeltdyzu, jejiz integrované povoleni je
platné do 31. prosince 2015. Z tohotorddu Skupina planovala vystavbu nové membranové
elektrolyzy, ktera bude vyhovovat podminkam integree prevence, tj. je nejlepsi dostupnou
technologii (BAT) pro vyrobu chloru a alkalickychydroxida. Vedeni Skupiny odhaduje
investeni vydaje spojené s realizaci této investice, \@ £y209 000 tis. K Kromg toho bylo

jiz v predchozim obdobi do 31. prosince 2013 proinvestovEst 284 tis. K a véastce
122 994 tis. K je tento naklad s@asti nedoko¥enych investic. DalSi realizace elektrolyzy
bude zajifovana spolkénosti Spolchemie Elektrolysis, v niz bylo do 3logince 2013 jiz
investovano 19 460 mil. &

33.POTENCIALNI ZAVAZKY

Odstraiovani ekologickych Skod

Skupinav ma uzdaenu smlouvu s Fondem narodniho majetku (od roku6 2disterstvo
Financi Ceské republiky, ,MF"), ve které se MF zavazalo ladeni vydaj na odstraéni
starych ekologickych z&ti identifikovanych k datu privatizace do vySe g@l. K.

Doposud bylo na tytodely vynalozeno celkem 2 684 003 tist,k toho 1 021 203 tis.&na

jiz ukontenou sanaci skladky odpads Chab#ovicich. V sodasné dob probiha sanace
podlozi vyrobniho aredlu Spdleosti. Odhadované budouci vydaje na tuto sanaai jso
planovany na roky 2014 — 201&iai 226 532 tis. K.

VySe odhadovanych vydajMF na odstraovani starych ekologickych zdi negevySuje
¢astku smluva upravenou mezi Spaireosti a MF. Jelikoz nedochazihem procesuisteni
Uzemi k oderpavani ani kilimu finantnich prostedki Skupiny, nejsou uvedené odhadované
vydaje vykazany jako rezerva.

Ostatni potencialni zavazky

Rueni za pipadné budouci zavazky spétesti SETUZA, a.s.,d 46708707 a/nebo zavazky
spoleénosti CESKY OLEJ, a.s., @ 25720546, které by v budoucnu mohlymto

spol&nostem vzniknout z td/odu gijeti Udajné nepovolené fejné podpory poskytnuté
Ceskou republikou, ke kterému se zavazala $polt, v sotiasné dob i nadale trva.

Vzhledem ke skutaosti, Zze dosud nebylo Evropskou Komisi ani jiny#islpSnym organem
zahgjenotizeni smdfujici k posouzeni stitelnosti udajné viejné podpory poskytnuté
spoleénosti SETUZA a.s. a/nebo spaéfmsti CESKY OLEJ, a.s.,Ceskou republikou se



spole&énym trhem, astava situace tykajici se tohoto zavazku &mm. Pravépodobnost, ze
by Spolénost byla nucena tento zavazek splnit, povazujevggeni, s ohledem na vSechny
dostupné informace, za nulovou. Odhad fimdho dopadu iipadného rozhodnuti o
poskytnuti nepovolené i&né podpory uvedenym spéi®stem ze strangeské republiky
nelze objektiva vyjadiit.

Zastavena aktiva

Informace o zastavenych aktivech Sgalesti je uvedena v bé®0.

Ve spolénosti Epispol, a.s. jsou zastaveny movité i nengowiti ve prosgch LBBW Bank
CZ jako jiseni uwru. K 31. prosinci 2013inila nesplaceng&ast u¥ru 278 184 tis. K. Ve
spole&nosti Spolpharma, s.r.o jsou k zajist iwru od Raiffeisenbank ve vysi 28 889 tist K
zastaveny obchodni pohledavky a nemovité i mow®. vHodnoty zastav jsou hodnotami
vykazovanymi v rozvaze uvedené v individualni¢ktaich zagrkach.

Vedeni si nenig&domo Zadnych dalSich potencialnich zawa3kupiny k 31. prosinci 2013.

34.INVESTI CNi POBIDKY

V cervnu quu 2002 Skupina (spoiest EPISPOL, a.s.)ifedlozila Ministerstvu prmyslu
a obchodu Ceské republiky zawm ziskat investini pobidky vzhledem k vystavb
velkokapacitni vyrobni linky na vyrobu nizkomole&tiich epoxidovych prysk.

V kvétnu 2003 obdrzela Skupina rozhodnuti Ministerstvémyslu a obchodu offslibu
investenich pobidek. # splréni nasledujicich podminektbe Skupinacerpat investini
pobidku formou slevy na dani ztipnu ve vySi 50 % celkové hodnoty vynaloZzenych
uznatelnych investnich vydatfi, a to az do vySe 346 mil.cK

* Paizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetkmimaine v hodno¥
100 miliomx K¢, a to za Gelem pdizeni nové linky na vyrobu nizkomolekularnich
epoxidovych pryskiic.

» Skupina zachova investici po dobu skui&hocerpani slevy na dani Zipnt, nejmér
vSak 5 let ode dne pravni moci kolat#no rozhodnuti na prvni stavbu a net#st
stavby.

Skupina uvedla vyrobni linku nizkomolekularnich xigovych pryskyic do provozu koncem
roku 2004. Vzhledem k vykazanymmaym ztratam spotaosti EPISPOL, a.s za roky
2004 az 2013 nebyla dosud sleva na dani ugiatn



35. NASLEDNE UDALOSTI

Akcie Spolénosti byly rozhodnutim generalnilieditele Burzy cennych pagiPraha, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 14/68%;:1471 15 629, ze dne 17idzna 2014 s dnnosti od
24. rezna 2014 vyloteny z obchodovani na burzovnim trhu Standard Market

Skupina prodala dne 26idzna 2014 50%ni obchodni podil ve spotesti Usti Infrastructure
s.r.o. Kupni cenainila 13 736 tis. K.

Dne 30. dubna 2014 byla podepsan&dwva smlouva na 810 mil.&s PoStovou bankou, a.s.
a spoleénosti SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. na financov@nojektu nové elektrolyzy.

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym dalSim udalgdtesme nebyly uvedeny wedchozich
bodech pilohy &etni zaérky a které by mly vyznamny dopad natétni zévrku
k 31. prosinci 2013.

V Usti nad Labem, dne 30. &wna 2014
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Ing. Jan Sruba Ing. Jan Schmidt

\__predseda fedstavenstva misttgriseda fedstavenstva



