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Zprava statutarniho organu emitenta za obdobi od 1.1.2011 do
30.9.2011

Zprava statutarniho organu emitenta je vypracovana dle § 119a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovem trhu.

1. Emitent

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleénost, IC 00011789, se sidlem v Usti nad
Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, Ceska republika (dale jen ,Spolednost‘), byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 31. prosince 1990. Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, vlozka 47.

Vizhledem ke skuteénosti, ze spolecnost Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost (dale
jen ,Spoleénost) vydala listinné akcie na maijitele, neni Spole¢nosti aktualni akcionafska struktura
znama. Dle Udaju z listiny pfitomnych na fadné valné hromadé Spole¢nosti konané 6.6.2011 vyplyva,
Ze k tomuto datu byla hlavnim akcionafem Spoleénosti spolecnost Via Chem Group, a.s. se sidlem
Praha 5, Plzeiiska &.p. 155/113, PSC 150 00, IC 26694590 s 62,62 % podilem na hlasovacich
pravech Spolecnosti.

2. Emitentem ovladané osoby

SYNPO, akciova spolecnost, se sidlem v Pardubicich, Zelene Pfedmésti, S. K. Neumanna 1316,
PSC 532 07, IC 46504711, — podil Spoleénosti ¢ini 100%,

EPISPOL, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 01, IC 25449842,
— podil Spolecnosti ¢ini 90%,

SPOLCHEMIE, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 32, IC 25006223,
— podil Spole¢nosti ¢ini 100%,

Spolpharma, s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 01, IC 27287149,
— podil Spolecnosti ¢ini 100 %,

Oleochem, a.s., se sidlem Praha 2, Vinohrady, Anglicka 140/20, PSC 120 00, IC 28361806,
- podil Spolecnosti €ini 100%,

INFRASPOL, s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 27918131,
- podil Spole¢nosti ¢ini 100%

CHS Resins, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 28207866,
- podil Spole¢nosti ¢ini 100%

STZ a.s., v konkurzu, se sidlem v Usti nad Labem, Stfekov, Zukovova 100, PSC 401 29, IC 27294099,
- podil Spole¢nosti ¢ini 31,47%,

Kovoprojekta Electrolysis a.s., se sidlem v Brn&, Sumavska 416/15, PSC 602 00, IC 29200181,
- podil Spolecnosti ¢ini 100%

Spolchemie N.V., se sidlem Telestone, Teleport, Naritaweg 165, 1043 Amsterdam, The
Nederlands — podil Spole¢nosti ¢ini 100%




3. Popis podnikatelské ¢innosti a vysledki hospodareni emitenta

Spolecnost v obdobi od 1.1.2011 do 30.9.2011 doséahla trzeb za vlastni vyrobky a sluzby
v urovni 4 058 mil.K¢, v loniském roce ve srovnatelném obdobim dosahla trzeb v trovni 3 257
mil.K¢. To odpovida naristu o 24,6%.

V nosném oboru umélych pryskyfic bylo dosazeno trzeb ve vysi 2 768 mil.K¢, coz
pfedstavuje narist ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku o 26,6%. Vedle zvyseného
objemu prodejt jak v oblasti epoxidovych (30,7%), tak alkydovych pryskytic (13,3%) se na
tomto nardstu podilelo i mirné zvySeni prodejnich cen. Zvyseni prodejli v oblasti alkydovych
pryskyfic je disledkem pfevzeti vyroby a prodeje n€kterych typi alkydd na zdkladé dohody
se spolecnosti Sun Chemical od jejiho videniského zavodu v druhém pololeti roku 2010.
Zvyseni objemu prodeje téchto alkydi ¢ini z celkového zvyseni objemu prodeje alkydl 9,9%.

V segmentu Anorganiky doslo k nartstu trzeb o 20%. Bylo dosazeno trzeb ve vysi 1 243
mil.K¢. Objemoveé se jednd o nardst o cca 12%. Nejvyznamnéji se na celkovém nardstu
prodeji podilely prodeje hydroxidu draselného a epichlorhydrinu.

Vyse uvedené trendy mély pozitivni vliv na hospodatsky vysledek Spole¢nosti. Za prvni tfi
ctvrtleti roku 2011 bylo dosazeno zisku ve vys$i 283 mil.K¢. Tento generovany zisk mél dalsi
pozitivni vliv na zlepSeni situace ve splaceni obchodnich zavazkii a snizovani uvérového
zatizeni v souladu s uzavienou dohodou s bankovnimi véfiteli. Spole¢nost dokéazala za tyto tfi
ctvrtleti snizit uvérové zatizeni o cca 280 mil.K¢.

Dne 1.9.2011 nastoupil do Spole¢nosti jako feditel Infrastruktury Ing. Jan Dlouhy CSc.

4. Popis podnikatelské cinnosti a vysledkii hospodafeni emitentem
ovladanych osob

Spolecnost ovladad osoby uvedené v bodu 2. Ve spole¢nosti SYNPO, a.s., zabyvajici se
pfedevsim vyzkumnou ¢innosti, je situace stabilni.

Objem vyroby v EPISPOLu je vroce 2011 na stejné trovni jako ve srovnatelném obdobi.
Spole¢nost vykazala niz$i trzby a mirny pozitivni hospodarsky vysledek.

Spole¢nost Spolpharma vykézala velmi mirny narGst trzeb a mirny propad v zisku. V
hospodaiském vysledku se negativné projevuje klesajici vyuziti kapacity v oblasti vyroby
pracich praska. V této oblasti se zvazuji alternativy dal§iho pokra¢ovani vyroby.

Spole¢nost Oleochem vykazala vyznamné vyssi trzby, coz je disledkem zahdjeni vyroby
v obnoveném provozu vyroby mastnych kyselin po pozaru, ke kterému doslo v zavéru roku
2009. Spolecnost piesto vykazala zaporny hospodarsky vysledek. To je zpisobeno tim, ze ve
zminéném provozu nebylo dosaZeno optimalniho vyuziti kapacity. Diivodem je, Ze k zahdjeni
vyroby doSlo az v prib¢huunora 2011, a dale Ze spuSténi provozu bylo spojeno
s technickymi problémy, které si vyzadaly dalsi technologickd feSeni. To mélo negativni
dopad na vyuziti vyrobni kapacity. Pfi srovnani hospodaiského vysledku se srovnatelnym
obdobim minulého roku je nutno pfihlédnout, ze vysledek minulého obdobi byl pozitivné
ovlivnén inkasovanym pojistnym plnénim.

Spolecnost Infraspol zahgjila svou c¢innost v zavéru roku 2010. Jeji Cinnost spociva
v poskytovani infrastrukturnich sluzeb jinym spole¢nostem. Mirny zéporny hospodarsky
vysledek souvisi s postupnym rozvojem piedmétu podnikéni.




Hospodafeni spolecnosti, SPOLCHEMIE a.s., CHS Resins a.s., Kovoprojekta a.s. a
Spolchemie N.V. je z hlediska Skupiny nevyznamné.

5. Diilezité udalosti a transakce a jejich dopad na finan¢ni situaci nebo
vysledky hospodaieni emitenta

a) Vysledky hospodareni emitenta

Spole¢nost v roce 2011 dokoncila program restrukturalizace a optimalizace procesii. Opatieni
ucinénd v souvislosti s timto programem a oZiveni trhu se pozitivné projevily v dosazenych
vysledcich, jednak vyznamnym ndrastem trzeb, jednak podstatné lepSim hospodaiském
vysledkem oproti srovnatelnému obdobi minulého roku.

Spolecnost nadale pokracovala ve stabilizaci financni situace a dosahla zlepSeni ve struktufe
obéznych prosttedkll a provoznich zdroja.

b) Vyznamné udalosti, které maji dopad na finan¢ni situaci nebo vysledek hospodareni
emitenta

Spole¢nost je nadale vazana podminkami Smlouvy o docasné Upravé pravnich vztahi (ve
znéni pozdéjsich dodatk), kterou uzaviela v roce 2009 s péti financujicimi bankami. Cilem
této smlouvy je konsolidace vztahli s bankami a stabilizace financni situace Spole¢nosti.
Platnost smlouvy byla v roce 2011 prodlouzena nejprve do 30.6.2011, dale do 30.9.2011
naposledy do 22.12.2011.

c) Vyznamné transakce ovliviiujici finanéni situaci emitenta

V hodnoceném obdobi doslo pouze k jedné vyznamné transakci, ktera méla vyznamny dopad
na finan¢ni situaci emitenta. V poloviné roku 2011 Spole¢nost prodala soubor Zelezni¢nich
cisteren za cenu 50 mil.K¢ s dopadem do zisku cca 49 mil.K¢. Ziskané prostfedky byly
pouzity na mimotadnou splatku bankovnich Gvéra.

Nadale byla prodluzovdana dohoda sbankami a realizovany zisk umoZznil Spole¢nosti
vyznamné snizit Uveérové zatizeni. Zaroven doSlo k dalSimu zlepSeni v Casové struktufe
zavazkil po splatnosti a schopnosti Spolecnosti hradit své zavazky.

d) Zhodnoceni finanéniho vyvoje emitenta

(v tis.) 1-9/2010 1-9/2011
Zisk 139 362 283 101
Trzby za vlastni vyrobky a sluzby 3257721 4 058 073
Kratkodobé pohledavky 981 470 1 097 938
Kratkodobé zavazky 1 402 386 1 232 334
Uvéry 2278519 1954 357




e) Popis investi¢ni politiky emitenta

Spole¢nost v popisovaném obdobi neprovedla Zadné operace zvySujici, ¢i snizujici jeji
zéakladni kapital. Neprovedla ani Zadné operace, které by jakkoliv ménily jeji akcie.

Spolecnost ziskala 100%ni podily ve spolecnostech Spolchemie N.V., Nizozemi za 45
tis. EUR, a Kovoprojekta Electrolysis a.s., Brno za cenu 2 000 tis.K¢.

6. Diilezité udalosti a transakce a jejich dopad na finan¢ni situaci nebo
vysledky hospodai‘eni emitentem ovladanych osob

a) Vysledky hospodareni emitentem ovladanych osob

Spole¢nost Synpo je stabilizovand, vykazuje pii podobnych trzbach vzdy mirné pozitivni
hospodaisky vysledek.

Stejn¢ tak je stabilni spolecnost Epispol, ktera dosdhla stejného objemu vyroby jako ve
srovnatelném minulém obdobi.

Podobna situace jako ve srovnatelném obdobi je i ve spolecnosti Spolpharma, k zlepSeni
hospodateni se zvazuji kroky v oblasti vyroby pracich prasku.

Spole¢nost Oleochem doséhla vyrazné vysSich trzeb. Dosazeni optimalniho vyuziti vyrobni
kapacity v obnoveném provozu by mélo v budoucnu vést k vyrovnanéjSim vysledkim
hospodateni.

Vsechny zminované osoby s vyjimkou Synpa v poslednich letech feSi vy$$i naroky na
provozni financovani v souvislosti s rostoucim objemem obchodu pfi stdlém sniZovani
externich zdroja.

b) Vyznamné udalosti, které maji dopad na financ¢ni situaci nebo vysledek hospodaieni
emitentem ovladanych osob

Prodeje Oleochemu ve srovnatelném obdobi minulého roku byly poznamendny vypadkem
vyrobny mastnych kyselin v disledku pozaru vyrobny v prosinci 2009. Spole¢nost v roce
2010 inkasovala pojistné plnéni za pferuseni provozu. Zaroven v roce 2010 investovala do
pofizeni nové technologie vyroby mastnych kyselin. ZkuSebni provoz v této vyrobné byl
zahdjen na zacatku roku 2011. To se také projevilo podstatné vysSimi trzbami v hodnoceném
obdobi roku 2011.

C) Zhodnoceni finanéniho vyvoje emitentem ovladanych osob

SYNPQ’ EPISPOL,
akciova a.s
spole¢nost >

(v tis.) 1-9/2010 1-9/2011 1-9/2010 1-9/2011
zisk (+)/ztrata (-) 8 657 1374 44 350 1782
trzby 61323 64 230 190 250 149 724
kratkodobé pohledavky 28 676 39 067 30 502 112 256
kratkodobé zavazky 44 976 34 534 160 738 189 774
avery 0 0 453 624 389 104




Spolpharma, Oleochem Infraspol
S.I.0. a.s. S.I.0.
(v tis.) 1-9/2010 1-9/2011 1-9/2010 1-9/2011 1-9/2010 1-9/2011
zisk (+)/ztrata (-) -1 760 -4 659 -23 535 -19 370 20 -5 158
trzby 291 129 306 496 315265 500 842 0 81 703
kratkodobé pohledavky 68 117 65 457 113 295 116 447 41 34 280
kratkodobé zavazky 83276 116 573 267 554 387 272 2222 35750
avery 149 737 164 079 75 967 43 159 0 0

U spolecnosti Kovoprojekta Electrolysis a.s. a Spolchemie N.V. nejsou data k 30.9. bézného
roku zpracovéana vzhledem k tomu, Ze tyto spole¢nosti dosud nezahdjily ¢innost, pro kterou

byly zalozeny.

d) Popis investi¢ni politiky emitentem ovladanych osob

Dne 29.8.2011 Emitent rozhodl o zruSeni
spole¢nosti Spolpharma, s.r.o. ze dne 5.11.2009 a zaroveinn rozhodl o zvySeni zakladniho
kapitalu této spolecnosti z ¢astky 1 mil.K¢ o 5 mil.K¢ na ¢astku 6 mil.K¢ s tim, ze vyuzil
svého ptrednostniho prava prevzit zavazek ze zvySeni vkladu ve vysi 5 mil.K¢E. Toto
rozhodnuti zatim nebylo zapsano do obchodniho rejstiiku.

rozhodnuti o zvySeni zadkladniho kapitalu

S vyjimkou vyse uvedeného ovladané osoby v hodnoceném obdobi neprovedly zddné operace
zvySujici, €1 snizujici jejich zakladni kapital. Neprovedly ani Zadné operace, které by jakkoliv
meénily jejich akcie.

S vyjimkou vySe uvedeného ovlddané osoby neinvestovaly do ziskani novych majetkovych
ucasti, ani zadné ucasti neprodaly.

V Usti nad Labem, dne 14.listopadu 2011

PhDr. Paul Antony Yianni
predseda predstavenstva
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