UTSPOLCHEMIE

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleénost
Revoluéni 1930/86

400 32 Usti nad Labem

IC: 00011789

Zprava statutarmiho orgénu emitenta

kétovaného cenného papiru za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. zafi 2012

19.11.2012




Zprava statutarniho organu emitenta za obdobi od 1.1.2012 do
30.9.2012

Zprava statutarniho organu emitenta je vypracovana dle § 119a zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu.

1. Emitent

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoletnost, IC 00011789, se sidlem v Usti
nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, Cesk4 republika (déle jen ,,Spoleénost™), byla
zapséana do obchodniho rejstiiku dne 31. prosince 1990. Spoleénost je zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, vlozka 47.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spoletnost Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova
spole¢nost (déle jen ,,Spolecnost) vydala listinné akcie na majitele, neni Spole¢nosti aktudlni
akcionafska struktura zndma. Dle 0daji z listiny p¥itomnych na fadné valné hromadé
Spolecnosti konané 5.11.2012 vyplyva, Ze k tomuto datu byla hlavnim akcionafem
Spolegnosti spole€nost Via Chem Group, a.s. se sidlem Praha 5, Plzefiské &.p. 155/113, PSC
150 00, IC 26694590 s 62,62 % podilem na hlasovacich pravech Spole¢nosti.

2. Emitentem ovladané osoby

SYNPO, 31kci0v2'1 spgleénost, se sidlem v Pardubicich, Zelené Pfedmésti, S. K. Neumanna
1316, PSC 532 07, IC 46504711, zapsana v obchodnim rejstéiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kralové v oddile B, vlozka 627.

EPISPOL, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revolugni 86, &p. 1930, PSC 400 01, IC
25449842, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem v
oddile B, vlozka 1426.

SPOLCHEMIE, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revolutni 86, &p. 1930, PSC 400 32,
IC 25006223, zapsana v obchodnim rejstiiku Krajskym soudem v Usti nad Labem v oddile B,
vlozka 899.

Spolpharma, s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Revoludni 193 0/86, PSC 400 01,
IC 27287149, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem
v oddile C, vlozka 22665.

Oleochem, a.s., se sidlem Praha 2, Vinohrady, Anglicka 140/20, PSC 120 00,
IC 28361806, zapsan4 v obchodnim rejst¥iku vedeném rejstiikovym soudem v Praze
v oddile B, vlozka 141009.

INFRASPOL, s.r.0., se sidlem v Usti nad Labem, Revolu¢ni 193 0/86, PSC 400 32,
IC 27918131, zapsan4 v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem
v oddile C, vlozka 26871.




CHS Resins, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32,
IC 28207866, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem
v oddile B, vloZzka 1991.

SPOLCHEMIE Electrolysis a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoludni 1930/ 86, PSC 400
32,

1C 29200181, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem
v oddile B, vlozka 2227.

Usti Infrastructure s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Zukovova 100, PSC 400 03, IC
24843245, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem
v oddile C, vlozka 30980.

SPOLCHEMIE N.V., se sidlem Naritaweg 165, Telestone 8, 1043 BW Amste'rdam, '
Nizozemi

CHS Epi, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/ 86, PSC 400 32,
IC 28207882, zapsana v obchodnim rejstiftku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem
v oddile B, vloZzka 2017.

SPOLCHEMIE (M) Sdn. Bhd., se sidlem C 15-1, level 15, Tower C, Megan Avenue 11, 12
Jalan Yap Kwan Seng, 50450 Kuala Lumpur, Malaysia, IC 785686-T.

Bakelite Epoxy GmbH, se sidlem c/o Norr Stiefenhofer Lutz, Victorplatz 2, 40477
Diisseldorf, Némecko.

3. Popis podnikatelské ¢innosti a vysledku hospodareni emitenta

Spole¢nost v obdobi od 1.1.2012 do 30.9.2012 dosahla trZeb za zboZi, vlastni vyrobky a
sluzby v trovni 3 441 mil. K¢, v lofiském roce ve srovnatelném obdobi dosahla trzeb v Girovni
4 074 mil. K& Celkové sniZeni trzeb Cini téméF 16%. Na tomto poklesu se vedle celkového
sniZeni poptavky vetn€ snizeni prodejnich cen zejména v oblasti epoxidovych pryskyfic,
vyznamné projevilo také ukonceni smlouvy o vyrob& polyesteri pro nadnarodni spole¢nost
Reichhold. Tento vypadek se zatim Spole¢nosti nepodafilo zcela nahradit.

V nosném segmentu umélych pryskyiic bylo dosaZeno trZeb ve vysi 2 231 mil. K&, coz
predstavuje pokles ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku o cca 19%.

V segmentu Anorganiky doSlo ve stejném obdobi k poklesu trZeb o 7% a bylo dosaZeno trzeb
ve vysi 1 154 mil. K¢.

Zminéné negativni trendy v trZzbach se projevily na tvorb& zisku. Za hodnocené obdobi
Spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 124 mil. K&. Pfesto dokdzala spoleénost v tomto obdobi
pii optimalizaci fizeni pen&Znich tokl v souladu s uzavienou dohodou s bankovnimi vétiteli
snizit své uveérové zatizeni o cca 108 mil. K¢&.




4. Popis podnikatelské cinnosti a vysledki hospodareni emitentem
ovladanych osob

Skupina podnikd zejména v oblasti vyroby chemickych latek a piipravki a jejich prodeje, a
také ve vyzkumu a vyvoji v oblasti chemie.

Spole¢nost ovlada osoby uvedené v bodu 2.

Ve spoletnosti SYNPO, a.s., zabyvajici se pfedev§im vyzkumnou d&innosti, je situace
stabilizovand. Spole¢nost dosahla o cca 10% nizich trZzeb ve srovnani s pfedchozim rokem,
pfiCemz vykazala stejné€ jako vloni mirng kladny hospodéisky vysledek.

Spole¢nost EPISPOLu, kterd vyrabi nizkomolekularni epoxidové pryskyfice v reZimu toll-
fee, dosdhla ve sledovaném obdobi o 8% vys8ich trzeb ve srovnani s rokem 2011 a kladného
hospodatského vysledku.

Spole¢nost Spolpharma, s.r.o. podnikd zejména v oblasti kosmetiky a vyrobkd dentalni
hygieny. V hodnoceném obdobi vykédzala o cca 17% niZ8i trzby a kladny hospodaisky
vysledek ve vysi 5,2 mil. K&. V priibéhu tohoto roku do$lo k uzavieni dlouhodobé ztratové
vyroby pracich praskda.

Spole¢nost Oleochem podnikd v oblasti vyroby glycerinu, mastnych kyselin, stearant a
stearinll. Po UspéSném zahajeni vyroby v obnoveném provozu vyroby mastnych kyselin
v zaCatku roku 2011 a nar(stu trzeb v prib&hu roku 2011 dosahla spole¢nost v hodnoceném
obdobi trZzeb pouze o cca 2% nizSich oproti srovnatelnému obdobi minulého roku. Pfitom
vykézala témét dvojnasobnou ztratu neZ ve srovnatelném obdobi. Toto zhorSeni vysledku je
zpiisobeno zejména nizsi dosaZenou marzi na prodanych vyrobeich a ¢4steng také nardstem
rezijnich ndkladi zejména v oblasti sluZeb.

Spole¢nost Infraspol zahgjila svou ¢&innost v zavéru roku 2010. Jeji &innost spodiva
v poskytovani infrastrukturnich sluzeb jinym spole¢nostem. Spolednost vykazala
v hodnoceném obdobi podstatn€ niz$i trzby v disledku ukondeni nekterych smluv o
poskytovani sluzeb a pfesunu nékterych poskytovanych sluzeb do spolednosti Usti
Infrastructure s.r.o., ke kterému doSlo piiblizn¢ v poloving roku 2012. I pii pomérng
vyznamném sniZeni trzeb vykézala pouze nepatrné vy$$i ztratu ve srovnani s minulym rokem.

Spole¢nost SPOLCHEMIE, a.s. zahdjila &innost v druhém &tvrtleti roku 2012. Jeji &innost je
zatim Cist€ obchodni. Jejim pfedmétem je obchodovani s vyrobky Oleochemu, a.s. Spoleénost
SPOLCHEMIE a.s. vykazala pfi trzbach 225 mil.K¢& zisk cca 5 mil. K&.

Hospodareni ostatnich spolecnosti je z hlediska Skupiny nevyznamné.




5. Diilezité udalosti a transakce a jejich dopad na finanéni s1tuac1 nebo
vysledky hospodareni emitenta

a) Vysledky hospodareni emitenta

SpoleCnost v roce 2011 dokon¢ila program restrukturalizace a optimalizace procestl, coZ ve
spojeni s oZivenim trhu zejména v prvni poloving roku vedlo k pomémé vyznamn& kladnému
hospodaiskému vysledku. Spole¢nost viak zaznamenala jiZ v druhé poloving roku 2011
pokles poptavky, ktery pokraCoval i vroce 2012. Tento trend se odrazil negativné na
dosazenych cenédch na trhu, zejména v oblasti nizkomolekularnich epoxidovych pryskyfic.
To, ve spojeni s ukon¢enim smlouvy o vyrobg polyestert pro Reichhold v zavéru roku, vedlo
k dosaZeni niZ§ich trzeb oproti srovnatelnému obdobi minulého roku o cca 16% a
hospodatského vysledku ve vysi - 124 mil. K&.

b) Vyznamné udilosti, které maji dopad na finanéni situaci nebo vysledek hospodafeni
emitenta

Spolecnost byla v prvnich mésicich roku nadéle vazéna podminkami Smlouvy o dogasné
upravé pravnich vztahli (ve znéni pozdgjSich dodatkii), kterou uzaviela v roce 2009 s péti
financujicimi bankami. Cilem této smlouvy byla konsolidace vztaht s bankami a stabilizace
finanéni situace Spole¢nosti. Tato smlouva byla postupn& dodatky prodluZovéna, naposledy
do 30. dubna 2012. Dne 30. dubna 2012 uzaviela spolednost novou Smlouvu o dodasné
uprave pravnich vztahtli s bankovnimi véfiteli, kdyz zaroveni pohledavky stavajicich t¥ z péti
bankovnich véfiteld pievzal novy bankovni v&fitel. Touto smlouvou byl pouze prodlouZen
stavajici vztah s bankami do 29. dervna 2012. Dne 29. &ervna. 2012 uzaviela Spolednost a
Epispol, a.s. Stabilizatni smlouvu stfemi bankovnimi véfiteli somezenim platnosti
maximaln€ do 30. ¢ervna 2017, kterou byl dokon&en proces refinancovani a stabilizace. Tato
smlouva nastavuje splatnosti jednotlivych Gvérti a podminky plnéni po dobu jeji platnosti.

c) Vyznamné transakce ovliviiujici finanéni situaci emitenta
V zavéru roku 2011 doslo k ukonéeni smlouvy o vyrob& polyesterii pro nadnarodni spoleénost
Reichhold. Tuto vyrobu se vhodnoceném obdobi podafilo nahradit pouze z&asti vyrobou

polyesterii pro jinou firmu.

d) Zhodnoceni finan¢niho vyvoje emitenta

192012 1902011

b

Zisk -124 412 283 101
Triby 3 441 058 4074 361
Kratkodobé pohledévky 1205 628 1097 938
Kréatkodobé zavazky 1 529 549 1232334
Uvéry 1779 733 1 954 357

e) Popis investi¢ni politiky emitenta

Spole¢nost v popisovaném obdobi neprovedla Zadné operace zvySujici, & sniZujici jeji
zékladni kapital. Neprovedla ani zadné operace, které by jakkoliv ménily jeji akcie.
Spole¢nost v popisovaném obdobi neinvestovala do ziskani novych majetkovych vidasti, ani
Z4dné ucasti neprodala.




6. Dilezité udalosti a transakce a jejich dopad na finanéni situaci nebo
vysledky hospodareni emitentem ovladanych osob

a) Vysledky hospodaieni emitentem ovlidanych osob

Spole¢nost Synpo je pomérné stabilizovana, vykazuje pti podobnych trZzbach vzdy mirng
pozitivni hospodatsky vysledek.

Stejné tak je stabilni spolecnost Epispol, ktera dosahla lepsiho hospodaiského vysledku oproti
srovnatelnému obdobi. _

Spole¢nost Spolpharma i pfi 17%nim sniZeni trzeb vykazala kladny hospodaisky vysledek.
Doslo zde k uzavieni ztratové vyroby pracich praskd v prib&hu hodnoceného obdobi.
Spole¢nost Oleochem vroce 2011 dokondila najeti vyroby v obnoveném provozu vyroby
mastnych kyselin. SpoleCnost pti trzbach nizSich pouze o cca 2% vykdzala témgf
dvojnésobnou ztratu ve srovnani s rokem 2011.

Spole¢nost Infraspol vykézala v hodnoceném obdobi podstatné niZ$i trzby v disledku pfesunu
nékterych poskytovanych sluZzeb do spole€nosti Usti Infrastructure s.r.o. pfiblizné€ v poloving
roku. I pii pomémn¢ vyznamném sniZeni trzeb vykdzala pouze nepatrné vyS8i ztratu ve
srovnani s minulym rokem a hor$i hospodafsky vysledek v disledku ukonéeni smluv o
poskytovani sluzeb s dvéma klienty.

VSechny zmitiované osoby s vyjimkou Synpa v poslednich letech fedi vy$8i naroky na
provozni financovani v souvislosti s rostoucim objemem obchodu pifi stalém sniZovani
externich zdroju.

b) Zhodnoceni finanéniho vyvoje emitentem ovladanych osob

SN ,Q\,val:(c‘l(‘)va:;_  EPISPOL, a5, k Infraspols.r.o
~ ~ _ spole€nost . ; .
(v tis.) 1-9/2012 1-9/2011 1-9/2012 | 1-9/2011 | 1-92012 | 1-9/2011
zisk (+)/ztrata (-) 1324 1374 14 011 1782 -6 420 -5 158
Trzby 59 389 66 471 160 675 149 724 57 738 81703
kratkodobé pohledavky 30723 39 067 120 739 112 256 46 118 34 280
kratkodobé zavazky 40 892 34 534 130 892 189 774 65 288 35750
uvery 0 0 346 184 389 104 13 000 0

’SPOLCHEMIE, a.s. - ‘O,kleochkemia.s, . ‘7‘S‘polpha‘rm‘a, ‘s.krk.(k)._

ts) -

1972012 | 192011 | 1972012 | 197011 | 1-9%2012 | 1-9/2011
zisk (+)/ztréta () 4 885 - 93 -43891]  -20973 5177 -4 659
Trzby 224 465 0 489784|  500842|  252560| 306496
krétkodobé pohledavky 115 642 0 67519 116 447 38 276 65 457
krétkodobé zavazky 105 056 0 261421| 385403 99866| 116573
uvéry 9926 0 2000 0 60889| 164079




- - ~ | Usti Infrastructure s.r.o.
(v tis) ‘ ~ 1-92012. | 1-122011
zisk (+)/ztrata (-) 891 0
Trzby 35113 0
kratkodobé pohledavky 20378 0
kratkodobé zavazky 28 557 0
uvéry 0 0

U spolecnosti SPOLCHEMIE Electrolysis a.s., SPOLCHEMIE N.V., CHS Resins, a.s.,
CHS Epi, a.s., SPOLCHEMIE (M) SdnBhd a Bakelite Epoxy GmbH nejsou data k 30.9.
béZného roku zpracovéana vzhledem k tomu, Ze tyto spoleénosti dosud nezahaply beznou
podnikatelskou ¢innost, pro kterou byly zaloZeny.

¢) Vyznamné udilosti, které maji dopad na finanéni situaci nebo vysledek hospoda¥eni
emitentem ovladanych osob

V hodnoceném obdobi nedo$lo, svyjimkou zminéného negativniho trendu trhu,
k vyznamnym udalostem sdopadem na finandni situaci nebo vysledek hospodateni
ovladanych osob.

d) Popis investicni politiky emitentem ovladanych osob

Ovladan¢ osoby v hodnoceném obdobi neprovedly Zadné operace zvySujici, &i sniZujici jejich
zékladni kapital. Neprovedly ani Zadné operace, které by jakkoliv ménily jejich akcie.

Ovlédané osoby v hodnoceném obdobi neinvestovaly do ziskani novych majetkovych Gdasti,
ani zadné icasti neprodaly.

7. Nasledné udalosti

Dne 5. 11. 2012 prob&hla mimotadna valnd hromada spole&nosti, kterd schvalila zm&nu
stanov spole¢nosti, spoivajici ve zméné modelu fizeni. Doslo ke zvyseni poétu &lentt dozordi
rady na 6 a sniZen{ poctu ¢lenti piedstavenstva na 5. Zaroveti byl zménén zpiisob volby &lent
predstavenstva. Nove Eleny piedstavenstva voli dozoréi rada.

Ke zmé&né€ modelu fizeni pfistoupila spole¢nost poté, co bylo v poloving roku dosaZeno
dlouhodobé strategické dohody s financujicimi bankami. Novy model ¥izeni by mé&l umoznit
vyznamn€ podporovat rlst spole¢nosti vEetné realizace rozvojovych projekti.




Dne 5. 11. 2012 zéroveti prob&hla f4dnd valna hromada Spolku pro chemickou a hutni
vyrobu, akciova spolecnost, ktera schvalila udetni zavérky, vyrodni zpravu a rozdéleni zisku,
ato tak, Ze bude proveden povinny piidel do rezervniho fondu a zbytek zisku bude pouzit

k ihradé ztrat minulych let. Valna hromada také zvolila dva nové ¢leny dozoréi rady, JUDr.
Petra Siséka a Ing. Milana Toé&inu.

V listopadu 2012 doslo také ke zm&nam v predstavenstvu a vedeni spole¢nosti.

Z piedstavenstva odstoupili Dr. Paul Antony Yianni (zdroveii i z pozice generalniho feditele
spolecnosti) a Mgr. Jan Kfitka a novym &lenem predstavenstva byl jmenovan Magr. Ing. Ivo
Hala. Novym pfedsedou piedstavenstva byl zvolen ing. Jan Srubat.

Vykonem funkce generalniho feditele predstavenstvo povéfilo ing. Martina Prochazku. Z
funkce finan¢niho feditele spole€nosti odstoupil ing. Luka$ Horadek a do této pozice byl
pfedstavenstvem jmenovan ing. Jaromir Florian. .

V Usti nad Labem, dne 19. listopadu 2012

S w«;;*>
{:fn ¢Jan Srubat Ing. Jan Schmidt

predseda pfedstavénstva mistopiedseda piedstavenstva




