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SPOLEK PRO CHEMICKOU A HUTNi VYROBU, AKCIOVA SPOLECNOST
Revolué¢ni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem, IC: 00011789

POLOLETNI ZPRAVA EMITENTA KOTOVANEHO CENNEHO
PAPIRU ZA PRVNI POLOLETI ROKU 2005 PRIPRAVENA PODLE
MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost (dale jen ,,Spole¢nost*) byla
zapsana do obchodniho rejstiiku dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo je v Usti nad Labem,
Revoluéni 1930/86, Ceska republika.

Spolecnost ptipravila pololetni zpravu na zékladé Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, a to v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Tato zprava nebyla
auditovana. Do konsolidovaného celku (dale jen ,,Skupina‘“) byly zahrnuty tyto spolecnosti:

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost se sidlem v Usti nad Labem,
Synpo, a.s. se sidlem v Pardubicich,

EPISPOL, a.s. se sidlem v Usti nad Labem,

Spolchemie, a.s. se sidlem v Usti nad Labem.

Rozhodujicim pfedmétem ¢innosti Skupiny je vyzkum, vyvoj, vyroba a zpracovani
chemickych vyrobkd.
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POPISNA CAST POLOLETNI ZPRAVY

Stav a vyvojové tendence podnikatelské ¢innosti a hospodarskych vysledkii za 1. pololeti
roku 2005.

Trzby za 1. pololeti roku 2005 Cinily 1 829 mil. K¢&, coZ bylo 0 451 mil. K¢ vice nez ve
srovnatelném obdobi pfedchoziho roku. Nejvyznamnéj$im faktorem tohoto tispéchu bylo najeti
nové postavené kapacity — vyrobny nizkomolekularnich epoxidovych pryskyfic ve spole¢nosti
EPISPOL, a.s. Trzby segmentu umélych pryskyfic se dostaly na dvojnasobek lofiskych hodnot a
dosahly za 1. pololeti témét 1 100 mil. K¢&.

Piiudrzeni pozic v ostatnich segmentech rostla Skupina v trzbach predevsim u louhu
draselného, umélych safirii a kyseliny fluorovodikové. V oblasti epoxidovych pryskyfic doslo
k ziskani vyznamného mnozstvi novych zakaznikd a k dynamickému nartistu prodeje umélé
pryskyfice prvottidni kvality.

K nartstu trzeb doslo pfedevsim v zahranici a podil exportu spolecnosti se zvysil z lonskych
73% na 82%.

Vzhledem k prudkému meziro¢nimu nartistu trzeb o 1/3 doslo také k vyraznému zlepSeni
hospodaiského vysledku. Ten se oproti srovnatelnému obdobi zvysil o 116 mil. K¢, bylo
dosazeno zisku 52 mil. K¢.

Na zaklad¢ vsech podkladi, které ma Skupina k dispozici, se jevi realné, ze budou splnény
zakladni hodnoty letosniho podnikatelského planu. To predevSim znamend, Ze bude udrZena
dosavadni dynamika ristu trzeb a je predpoklad ziskového hospodateni i z pohledu celého roku.

Skupina dale pokracuje v odstraniovani starych ekologickych zatézi, tj. v akcich sanace skladky
Chabarovice a sanace podlozi zavodu. Pro tyto vydaje ma Skupina uzavienu smlouvu s FNM, ve
znecisténi az do vyse 2,9 mld. K&. V piipade, ze celkové vydaje prevysi castku dohodnutou

s FNM, bude Skupina odpoveédna za odstranéni zbyvajicich ekologickych zatézi. V soucasné
dobé nelze s jistotou odhadnout, zda zvolené zpisoby a rozsah odstranéni starych ekologickych
z4tézi jsou dostatené ucinné. Z téchto dlivodi by mohly byt po roce 2010 vynalozeny
dodatecné vydaje, které by v ptipadé prekroceni smluvni vyse 2,9 mld. K¢ byly hrazeny

z vlastnich zdroja Skupiny.

Ve Skuping v roce 2005 probiha vystavba nové vyrobni jednotky pro vyrobu alkydl a
nenasycenych polyesterti, které podobné¢ jako epoxidy patii do segmentu umélych pryskyfic.
Tato nova kapacita najede v prvnich dnech roku 2006. Pfedevsim v oblasti polyestert tak bude
technologicky modernizovéana a zvySena vyrobni kapacita.
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Finan¢ni situace Skupiny je stabilizovand. Vyznacuje se vyssim podilem investi¢nich zadvazki,
které souviseji s rozsahlou investi¢ni vystavbou. Diky dislednému fizeni finanénich toku je
finan¢ni hospodareni vyrovnané a Skupina svoje zavazky hradi v dohodnutych lhitach.

Diilezité faktory, které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a hospodaiské vysledky za 1.
pololeti 2005.

Zcela zasadnim faktorem, ktery ovlivnil vysledky Skupiny, bylo najeti nové kapacity na vyrobu
nizkomolekularnich epoxidovych pryskyfic a pfipravenost Skupiny vstoupit s novym vyrobkem
na evropsky trh.

Pravdépodobny budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti a hospodarskych vysledku ve 2.
pololeti 2005.

Ve 2. pololeti letoSniho roku bude pokracovat vysoky prodej, zejména vyrobkt z oblasti
epoxidovych pryskyfic.
Zaroven bude Skupina intenzivné pokracovat na pracech, které povedou k:

- identifikaci dalSich moznosti racionalizace provozniho hospodateni. Skupina chce
pfedevsim pfipravit sadu konkrétnich opattfeni v klesajicim segmentu barviv.

- ptipraveé novych investi¢nich akci, které by napliiovaly strategii rozvoje Skupiny. Vzapéti
po najeti nové vyrobny pro vyrobu alkydd a nenasycenych polyesterti chce Skupina zacit
stavét jednotku zvySujici kapacitu vyroby epichlorhydrinu jako zakladniho polotovaru
pro vyrobu epoxidovych pryskyftic. Déle se zahajuji pfipravné prace 1 v dalSich oblastech
rozvoje, predevsim v modernizaci tzv. chlorového bloku.
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MEZITIMNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA ZA OBDOBI SESTI MESICU
KONCICI 30. CERVNA 2005 PRIPRAVENA PODLE MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

Tato mezitimni konsolidovana Gcetni zdvérka nebyla auditovana.

Aplikace novych a revidovanych standardi od 1. ledna 2005
Od 1. ledna 2005 zacala Skupina uplatiovat tyto revidované a nové standardy:

IAS 1 (revidovany v roce 2003) Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zaveérky
IAS 24 (revidovany v roce 2003) Zvetejnéni sptiznénych stran

IAS 32 (revidovany v roce 2003) Finan¢ni nastroje: zvefejiovani a prezentace
IAS 39 (revidovany v roce 2004) Finan¢ni nastroje: G¢tovani a oceflovani
IAS 39 vyzaduje soucasné piijeti IAS 32.

Ptijeti vySe uvedenych standardl vedlo k nasledujicim zménam:

IAS 1 ovlivnil zptisob vykazovani menSinovych podill a ostatnich informaci.

IAS 24 (revidovany v roce 2003) ovlivnil identifikaci spfiznénych osob a ptipadné dalsi tdaje
nezbytné pro zvetejnéni, véetné zahrnuti vztahl s vrcholovym vedenim. Vzhledem k tomu, Ze
Spoleénost byla k 30. &ervnu 2005 vlatnéna Ceskou finanéni, s.r.0., ktera je nepfimo ovladana
statem, Skupina zvetejnila transakce se statem ovladanymi subjekty.

V ostatnich ptipadech se pro mezitimni konsolidovanou ucetni zavérku pouzila stejna ucetni
pravidla a metody vypocti, jako v posledni konsolidované ucetni zavérce.
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

AKTIVA
Dlouhodoba aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobé pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky - nahrady z titulu odstrafiovani
ekologickych zatézi

ObéZna aktiva

Zasoby

Pohledavky a naklady ptistich obdobi

Pohledavky - nahrady z titulu odstranovani
ekologickych zatézi

Penézni prostiedky a vklady

Aktiva celkem

30. ¢ervna 2005

31. prosince 2004

tis. K¢

2599 558
82271
58

1 093 489
3775376
391 158

573 674

330 822
115 649

1411 303

S 186 679

tis. K¢

2556 651
84767
58

1239 107
3 880 583
423 997

491 806

253 622
78 104

1247 529

128 112
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA (pokracovani)

30. ¢ervna 2005

31. prosince 2004

tis. K¢
VLASTNI KAPITAL
Zékladni kapital 1939 408
Zakonny rezervni fond 21918
Neuhrazené / nerozdélené hospodaiské vysledky -104 016
Ostatni fondy 1297
Mensinové podily 40 157
1 898 764
ZAVAZKY
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky z obchodniho styku 59 605
Ostatni dlouhodobé zavazky 60279
Dlouhodobé uvéry 80927
Odlozeny danovy zavazek 2 825
Rezervy z titulu ekologickych zatézi 1093 489
1297 125
Kratkodobé zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 862 678
Uvéry 797 290
Rezervy z titulu ekologickych zatézi 330 822
1990 790
Zavazky celkem 3287915
Vlastni kapital a zavazky celkem 5186 679

tis. K¢

1 939 408
21918

- 156 350
1297

36 899

1843172

62 569
55686

0

5290
1239 107

1362 652
962 899
705 767
253 622

1922 288

3284 940

5128112
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Trzby
Ostatni provozni vynosy
Zmeéna stavu zasob hotovych vyrobki
a nedokonc¢ené vyroby
Aktivace vlastnich vykond
Vyrobni spotfeba
Osobni naklady
Odpisy dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku
Ostatni provozni naklady
+Zisk/-Ztrata z provozni ¢innosti
Finan¢ni naklady, netto
+Zisk/-Ztrata pted zdanénim
Dan z piijmt
+Zisk/-Ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni
Mensinovy podil

Cisty +zisk/-ztrata za rok

+Zisk/-Ztrata na akcii (v K<)

Obdobi koncici Obdobi konéici
30. ¢ervna 2005 30. ¢ervna 2004
Tis. K& tis. K¢

1 828 555 1378 726

19 758 16 517

3414 29133

5971 10 757
1235588 955171

189 879 179 685

99 734 75023

259 574 278 719

72 923 -53 465

-19 796 -5 058

53 127 -58 523

-2 465 611

55592 -59 134

-3 258 -5052

52334 -64 186

13,5 -16,5
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Nerozdélené
Zakladni Zakonny Ostatni hospodarské MenSinové
kapital rezervni fond fondy vysledky podily Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2003 1939 408 21875 1297 25440 32 690 2020710
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 43 0 -43 0 0
+Zisk/-Ztrata za prvni pololeti roku 2004 0 0 0 - 64 186 5052 -59134
Zustatek k 30. Cervnu 2004 1939 408 21918 1297 -38 789 37742 1961 576
Ztrata za druhé pololeti roku 2004 0 0 0 - 117 561 - 843 - 118 404
Zustatek k 31. prosinci 2004 1 939 408 21918 1297 - 156 350 36 899 1843172
Zisk za prvni pololeti roku 2005 0 0 0 52 334 3258 55592
Zustatek k 30. ¢ervnu 2005 1 939 408 21918 1297 -104 016 40 157 1 898 764

Zakonny rezervni fond 1ze pouzit vyhradné k thrad¢ ztrat.
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Obdobi koncici Obdobi konéici
30. ¢ervna 2005 30. ¢ervna 2004

tis. K¢ tis. K¢

+Zisk/-Ztrata pi‘ed zdanénim 53127 -58 523
Uprava o:
Odpisy dlouhodobého majetku 99 734 75 023
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku - 756 -2 691
Zména stavu opravnych polozek - 688 -3 688
Uroky zaplacené, pfijaté (netto) 12 671 6 789
Zmeéna stavu rezervy z titulu odstrafovani

ekologickych zatézi 77 200 - 11386
Zmény v pracovnim kapitalu
Pohledavky a naklady pfistich obdobi - 155 827 - 189316
Pohledavky z titulu odstrafiovani starych ekologickych

zatézi - 77 200 11386
Zasoby 25 884 - 509
Zéavazky - 55021 230 611
Penézni toky z provozni ¢innosti
Penize a penézni ekvivalenty z provoznich operaci -20 876 57 696
Uroky ptijaté 162 1487
Uroky zaplacené - 12 833 -8276
Zaplacena dan z prijmu 0 0
Cisty penézni tok z provozni &innosti -33 547 50907
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH (pokradovani)

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Potizeni stalych aktiv - 146 081 -203 109
Prijaté investi¢ni uvéry 112 927 0
Piijmy z prodeje stalych aktiv 11 094 2691
Cisty penéZni tok z investiéni ¢innosti -22 060 -200418

Penézni toky z finané¢ni ¢innosti

Splatky aveéra - 44 481 -52 748
Prijaté uveéry 136 004 72 647
Narust dlouhodobych zavazkl 1629 541
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 93152 20440

Zvyseni (+) / sniZeni (-) penéZnich prostredki a
penéZnich ekvivalenti 37545 -12 1

Zména stavu penéznich prostiedki
a penéznich ekvivalentu:

Na zacatku obdobi 78 104 343 323
Zvyseni (+) / snizeni (-) 37 545 -129 071
Na konci obdobi 115 649 214252
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Vykazovani podle segmenti

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty k 30. ¢ervnu 2005 Ize v nékterych ¢astech rozdé€lit dle segmentt nasledovné:

Anorganika Speciality Pryskyfice
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Vvkaz zisku a ztraty
Trzby 444 730 132 387 1094 760
Cisty zisk 27010 8553 12 152

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty k 30. ¢ervnu 2004 Ize v nékterych ¢astech rozdé€lit dle segmentt nasledovné:

Anorganika Speciality Pryskyfice
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Vvkaz zisku a ztraty
Trzby 535460 105 593 564 935
Cisty zisk -45 703 4 059 -25019

Barviva

tis. K¢

101 554
-7378

Barviva

tis. K¢

110 563
-9 801

Sluzby
tis. K¢

55124
11997

Sluzby
tis. K¢

62 175
12 278

Celkem

tis. K¢

1 828 555
52334

Celkem

tis. K¢

1378 726
- 64 186
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Transakce se spriznénymi osobami

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost je ovladdna staitem prostifednictvim
Ceské financ¢ni, s.r.o..
V prvnim pololeti provedla Skupina tyto transakce s jinymi osobami ovladanymi statem:

Transakce typu nakup

Obdobi koncici Obdobi konéici
30. ¢ervna 2005  30. ¢ervna 2004

Nazev spole¢nosti IC typ transakce tis. K¢ tis. K¢
CESKY TELECOM, a.s. 60193336 sluzby 258 279
Ceské aerolinie, a.s. 45795908 sluzby 68 0
CEPRO, a.s. 60193531 material 5 6

Transakce typu prodej

Obdobi koncici Obdobi konéici
30. ¢ervna 2005  30. ¢ervna 2004

Nazev spoleCnosti 1IC typ transakce tis. K¢ tis. K¢
CEZ, as. 45274649 vyrobky 21 23
Severoceské doly, a.s. 49901982 vyrobky 798 0

Nasledné udalosti
Akcionafi

Oproti akcionafské strukture k 30. 6. 2005, kdy nejvyznamnéj$imi podilniky Spole¢nosti byly:

Ceska fINaneni, S.T.0. oevneeneeeee e, 53,72 %
Arca Capital Bohemia, a.s. .............coooiviiiniiinn.s 12,00 %
Via Chem Group, @.5. ....ovveririiriireineaeeeeirennennns. 8,89 %
MAXIMA pojiStovNa, @.5. ...vevverrerrenrerenrenrenneananns. 4,40 %,

doslo po 30. ¢ervnu 2005 k témto zménam:
- spole¢nost Arca Capital Bohemia, a.s. odprodala 12 % akcii spole¢nosti Jihomoravské
drevaiské zavody, a.s..

Prodej akcii Epispolu, a.s.
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Spole¢nost béhem srpna podepsala smluvni dokumentaci k prodeji 10 % akcii spolecnosti Epispol, a.s.
japonské DIC. Tento prodej vyplyval z jiz diive uzavienych dohod pti vzniku spolecnosti Epispol.
K ptevodu akcii dojde s nejvétsi pravdépodobnosti v mésici zaii 2005.

V Usti nad Labem dne 30. 8. 2005

- a

gr. Jan Kubata
mistopfedseda predstavenstva

footliis

Ing. Martin Prochdzka
pfedseda predstavenstva
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