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®$ P@ L @ H E MH E® Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost
Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvni pololeti roku 2013
pfipravena podle Mezinarodnich standardd Uéetniho vykaznictvi

Popisna cast pololetni zpravy

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost (dale jen ,Spolecnost”) byla zapsana do obchodniho
rejstfiku dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo je v Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 32, Ceska
republika.

Aktualni vlastnicka struktura neni Spole¢nosti vzhledem ke statutu akcii zndma. Vzhledem k prezenci
u€astnikd na fadné valné hromadé Spole¢nosti konané dne 5.listopadu.2012 a skute¢nosti, ze Zadny

z akcionari neoznamil Spole¢nosti zvySeni €i snizeni podilu na hlasovacich pravech dle § 122 zak. 256/2004
Sb., vyplyva, Ze je kontrolovana spole¢nosti Via Chem Group, a.s. se sidlem Praha 3, Prokopova 148/15,
PSC 130 00, IC 26694590. Posledni znama vyse jeho podilu na hlasovacich pravech ¢inila 62,62 %.

Spolec€nost pfipravila pololetni zpravu na zakladé Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a to v souladu s
Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi. Od data posledni ro¢ni ucetni zavérky Spole¢nost nepfistoupila
k zadnym zménam Ucetnich metod.

Do konsolidovaného celku (dale jen ,Skupina®) byly kromé Spole¢nosti zahrnuty tyto dalSi spole¢nosti:

SYNPO, akcigvé spoleénost, se sidlem v Pardubicich, Zelené Predmeésti, S. K. Neumanna 1316,
PSC 532 07, IC 46504711 - podil Spoleénosti &ini 100%,

EPISPOL, as., se sidlem v Usti nad Labem, Revolucni 86/1930, PSC 400 01, IC 25449842 — podil
Spolecnosti ¢ini 90%,

SPOLCHEMIE, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 32, IC 25006223 — podil
Spole¢nosti €ini 100%,

Spolpharma, s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 01, IC 27287149 - podil
Spolec¢nosti ¢ini 100 %,

Oleochem, a.s., se sidlem Praha 2, Vinohrady, Anglicka 140/20, PSC 120 00, IC 28361806 - podil
Spolec€nosti €ini 100%,

INFRASPOL, s.ro., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 27918131 - podil
Spole¢nosti €ini 100%,

CHS Resins, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revolugni 1930/86, PSC 400 32, IC 28207866 - podil
Spole¢nosti €ini 100%,

Bakelite Epoxy GmbH, se sidlem v Disseldorfu, Victoriaplatz 2, 100%né vlastnény spole¢nosti CHS Resins,
a.s.

SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 29200181
— podil spolecnosti ¢ini 100%,

SPOLCHEMIE N.V., se sidlem Naritaweg 165, Telestone 8, 1043 BW Amsterdam, Nizozemi - podil
spolec€nosti ¢ini 100%,

SPOLCHEMIE (M) Sdn. Bhd., se sidlem C 15-1, level 15, Tower C, Megan Avenue II, 12 Jalan Yap Kwan
Seng, 50450 Kuala Lumpur, Malaysia, IC 785686-T — 100%né vlastnéna spole¢nosti SPOLCHEMIE N.V.,

CHS Epi, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 28207882 — 100%né
vlastnéna spole¢nosti SPOLCHEMIE N.V.

Usti Infrastructure s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Zukovova 100, PSC 400 03, IC 24843245 — 50%né
vlastnéna spolecnosti INFRASPOL, s.r.o.

Rozhodujicim pfedmétem Cinnosti Skupiny je vyzkum, vyvoj, vyroba, zpracovani a prodej chemickych latek.
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Stav a vyvojové tendence podnikatelské €innosti a hospodarskych
vysledk( za prvni pololeti roku 2013

Za sledované obdobi leden az ¢erven 2013 Cinily trzby Skupiny 2 790 mil. KE. Oproti stejnému obdobi
lofiského roku tak zUstaly trzby na srovnatelné urovni - do$lo pouze k mirnému snizeni 0 1%. Nejvétsi zménu
trzeb zaznamenal segment Oleochemie, kde trzby oproti lofiskému prvnimu pololeti vzrostly o 11%.

Obor Anorganika vykazal za 1. pololeti letoSniho roku trzby ve vysi 771 mil. KC. Ve srovnani se stejnym
obdobim minulého roku, do$lo k mirnému zvySeni o 1%. MarZze dosahované u oboru Anorganika byly stabilni a
za cely obor obdobné hodnotam prvniho pololeti roku 2012.

Obor Pryskyfic oproti lorisku také nezaznamenal vyznamnéjSich zmén. TrZzby poklesly 0 3% oproti
srovnatelnému obdobi. Nejvétsi pokles nastal u nizkomolekularich epoxidovych pryskyfic a alkydovych
pryskyfic. Oproti tomu narlist zaznamenaly vyrobkové skupiny specialnich a modifikovanych epoxidl. Marze
dosahovana u specialnich typu pryskyfic vyrobky je pochopitelné vzdy vy$si, nez u komoditnich typu. Proto
nebyla vyraznéji ovlivnéna celkova marze oboru.

Segment Oleochemie zaznamenal za sledované obdobi trzby ve vysi 355 mil. K&, coz oproti stejnému obdobi
minulého roku znamena navyseni o 11 %.

Skupina dosahla v 1. pololeti 2013 ztratu 92 mil. K¢, tedy obdobny vysledek jako ve srovnatelném obdobi
2012. Skupina sniZila ve sledovaném obdobi své Uvérové zatizeni o cca 103 mil. KE.

V souladu se Stabilizacni smlouvou nadale trva utlumeni investini ¢innosti Skupiny s tim, Ze je vénovana
zvySena pozornost inzenyrské pfipravé dulezitych investicnich akci, zejména projektu vystavby nové
elektrolyzy.

Dale pokracuiji prace na sanaci ekologickych zatézi v arealu Usteckého zavodu, které jsou hrazeny
z prostfedku Ministerstva financi Ceské republiky.
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Dulezité faktory, které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a hospodarské
vysledky za prvni pololeti 2013

. Od ledna do dubna 2013 navysila Skupina celkovou profitabilitu méfenou ukazatelem EBITDA. KliCovym
vlivem byl rlst trzeb hydroxidu a klesajici nakupni cena glycerinu. Cena glycerinu poklesla z prosincové
hodnoty 751 EUR/t na €ervnovou hodnotu 566 EUR/t (pokles o cca 25%).

Pozitivni vyvoj hospodéafskych vysledkd byl v kvétnu naruden planovanou provozni zastavkou a v Cervnu dale
naruSen povodnémi. Diky provozni zastavce nemohl Spolek navazat na Uspésné hospodarské vysledky z
dubna a jak trzby tak i EBITDA byly zastavkou negativné ovlivnény. Cervnové trzby byly vyznamné ovlivnény
povodnémi a nucenym zastavenim vyroby na vSech provozech. Celkova Skoda na uslé hrubé marZi byla
vyCislena na cca 51 mil KE. Povodné Spolku nezpUsobily vyznamné $kody na majetku. Hlavni $koda byla
zpUsobena pfedevsim nucenym zastavenim vyroby, z toho plynoucim vypadkem vyroby a uslym krycim
pfispévkem

Pravdépodobny budouci vyvoj podnikatelské Cinnosti a hospodarskych
vysledkd ve druhém pololeti 2013

Skupina o¢ekava mirné oZiveni trhu ve druhém pololeti. Indikuji to nejen operativni plany Spolecnosti, ale i
vysledky mésice Cervence, kdy vSechny obory s vyjimkou Oleochemie (kde vSak probihala roéni odstavka)
zaznamenaly obrat k ¢ernym Eislim. Vedle toho jsou realizovana i dal$i Usporna opatfeni s cilem dale
redukovat rezijni nakladové druhy.

strana: 5 pocetstran: 15



®$ P@ L @ H E H\WH E® Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost
Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvni pololeti roku 2013
pfipravena podle Mezinarodnich standardd Uéetniho vykaznictvi

Mezitimni konsolidovana ucetni zaverka

Mezitimni konsolidovana U¢etni zavérka je za obdobi Sesti mésicl konéici 30. Eervna 2013 a je pfipravena
podle Mezinarodnich standard( Géetniho vykaznictvi. Mezitimni konsolidovana U&etni zavérka nebyla
auditovana.

Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice

30. ¢ervna 2013  31. prosince 2012

tis. K& tis. K¢
AKTIVA
Dlouhodoby hmotny majetek 3284 769 3329 969
Investice do nemovitosti 43726 44 488
Dlouhodoby nehmotny majetek 239734 243 289
Dlouhodoby finanéni majetek 14 037 12 621
Dlouhodobé pohledavky 430 231 430 231
Dlouhodoba aktiva celkem 4012 497 4 060 598
Zasoby 460 785 552 865
Pohledavky z obchodniho styku 808 398 675 280
Ostatni kratkodobé pohledavky 62 293 131782
Dafové pohledavky 87 505 82 047
Penézni prostfedky a vklady 85 680 120 187
Poskytnuté zalohy 23498 31920
Obézna aktiva celkem 1528 159 1594 081
Aktiva celkem 5 540 656 5654 679
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30. ¢ervna 2013  31. prosince 2012

tis. K& tis. K¢
Zakladni kapital 1939 408 1939408
Zakonny rezervni fond 77 500 77 500
Ostatni UpIny vysledek -69 -64
Neuhrazena ztrata -801 845 -709 122
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim spole¢nosti 1214 994 1307 722
Nekontrolni podily 46 638 46 927
VLASTNI KAPITAL CELKEM 1261 632 1354 649
Ostatni dlouhodobé zavazky 289 928 304 043
Dlouhodobé uvéry 951 695 1068 516
Odlozeny danovy zavazek 81882 81882
Rezerva na zaméstnanecké benefity 7299 7299
Dlouhodobé zavazky celkem 1330 804 1461 740
Obchodni a ostatni zavazky 1471443 1463 331
Zavazky z jinych pujcek 69 244 69 604
Kratkodobé bankovni Gvéry 1074 824 1060 916
Ostatni rezervy 6 947 6 947
Prijaté zalohy 325762 237 492
Kratkodobé zavazky celkem 2948 220 2838290
ZAVAZKY CELKEM 4279 024 4300 030

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 5 540 656 5654 679
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Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku

Obdobi koncici Obdobi konéici
30. ¢ervna 2013 30. cervna 2012

tis. K& tis. K&
Trzby 2790 061 2818471
Zména stavu zasob hotovych vyrobku a
nedokoncené vyroby -31318 88 716
Aktivace vlastnich vykon( 1928 4 491
Viyrobni spotfeba -2 069 818 -2 102 342
Sluzby -319 150 - 365 039
Osobni naklady 215192 - 240133
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku -139 774 - 166 651
Ostatni provozni naklady -110 117 -153 637
Ostatni provozni vynosy 103 850 86 291
+Zisk | -Ztrata z provozni ¢innosti 10 470 -29 833
Financni naklady -142 667 -138 318
Financni vynosy 38 419 74 263
Finanéni vysledek -104 248 -64 055
Zisk v ekvivalenci 1416 -105
+Zisk | -Ztrata pred zdanénim -92 362 -93993
Dan z pfijm{ 0 -1196
CISTY ZISK | ZTRATA -92 362 - 95189
Ostatni UpIny vysledek -4 -1192
UPLNY VYSLEDEK CELKEM -92 366 - 96 381
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Obdobi koncici Obdobi konéici
30. ¢ervna 2013 30. cervna 2012

Cisty zisk pfipadajici akcionafim -92 076 -94 273
Cisty zisk nekontrolnich podil -289 -2 108
Cisty zisk / ztrata celkem -92 366 -96 381
Uplny vysledek piipadajici akcionarim -92 076 -94 273
Uplny vysledek nekontrolnich podild -289 -2108
Uplny vysledek celkem -92 366 -96 381
+Zisk | -Ztrata na akcii (v K¢) -23,89 -24,30
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UTSPOLCHEMIE

Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Zakonny Nerozdélené
Zakladni  rezervni Kurzové  hospodaiské  Nekontrolni

kapital fond rozdily vysledky podily Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 30. ¢ervnu 2011 1939 408 68 105 0 -390 989 44 687 1661 211
Zisk za druhé pololeti roku 2011 0 0 0 -121 552 0 -121 552
Mensinové podily 0 0 0 1036 -1036 0
Ostatni UplIny vysledek druhé pololeti 2011 0 0 3 247 0 0 3 247
Zmény v dcefinych spolecnostech 0 0 0 250 0 250
Zustatek k 31. prosinci 2011 1939 408 68 105 3247 -511 255 43 651 1543 156
Zisk za prvni pololeti roku 2012 0 0 0 0 0 -1192
MenSinové podily 0 0 0 -2 008 2008 0
Ostatni UpIny vysledek prvni pololeti 2012 0 0 -1192 -97 192 0 -97 192
Hospodarsky vysledek v ekvivalenci 0 0 0 -105 0 -105
Zmeény v dcefinych spole¢nostech 0 0 0 -1872 0 -1872
Zustatek k 30. ¢ervnu 2012 1939 408 68 105 2 055 -612 432 45 659 1442 795
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UTSPOLCHEMIE

Zakonny Nerozdélené
Zakladni  rezervni Kurzové  hospodaiské  Nekontrolni

kapital fond rozdily vysledky podily Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 30. ¢ervnu 2012 1939 408 68 105 2055 -612 432 45 659 1442 795
Ostatni Uplny vysledek druhé pololeti 2012 0 0 2119 0 0 2119
Zisk za druhé pololeti roku 2012 0 0 0 -90 376 0 -90 376
Mensinové podily 0 0 0 -1 368 1368 0
Pfidél do zakonného rezervniho fondu 0 9395 0 -9 395 0 0
Odpis zavazku z vyplaty dividendy 0 0 0 3 564 0 3 564
Zmeény v dcefinych spole¢nostech 0 0 0 885 -100 785
Zustatek k 31. prosinci 2012 1939 408 77 500 -64 -709 122 46 927 1354 649
Ostatni UpIny vysledek prvni pololeti 2013 0 0 5 0 0 -5
MenSinové podily 0 0 0 289 -289 0
Zisk za prvni pololeti roku 2013 0 0 0 -92 365 0 -92 365
Zmény v dcefinych spolecnostech 0 0 0 -647 0 -647
Zustatek k 30. ¢ervnu 2013 1939 408 77 500 -69 -801 845 46 638 1261 632
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UTSPOLCHEMIE

Konsolidovany prehled o penéznich tocich

Obdobi koncici
30. ¢ervna 2013

Obdobi koncici
30. ¢ervna 2012

tis. K¢ tis. K¢
+Zisk/-Ztrata za obdobi -92 362 -95 084
Uprava o nepenézni operace 187 525 200 769
Odpisy stalych aktiv 139 774 166 651
Zména stavu opravnych poloZek a rezerv -1 025 -6 055
Zisk/Ztrata z prodeje dlouhodobého maijetku -566 -4 227
Vyuétované nakladové a vynosové droky 49 342 48 480
Ostatni nepenézni operace 0 -4 080
Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 78 040 75 695
Zména stavu obchodnich a ostatnich pohledavek -59 640 -58 149
Zména stavu kratkodobych zavazku 45 600 196 312
Zména stavu zasob 92 080 -62 468
Penézni tok z provozni ¢innosti 173 203 181 380
Uroky pfiaté 579 8 955
Uroky zaplacené -45 377 -57 435
Zaplacena dan z pfiimu 0 -1 196
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 128 405 131 704
Penézni toky z investicni ¢innosti
Vydaie spojené s nabytim dlouhodobého majetku -65 897 -11 065
Vydaije spojené s nabytim finanénich investic 0 -12 695
Pfiimy z prodeje dlouhodobého maijetku 7 143 7 380
Cisty penézni tok z investiéni ¢innosti -58 754 -16 380
Penézni toky z financni ¢innosti
Zména stavu dlouhodobych zavazkud a Gvérd -102 913 -91 497
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti -102 913 -91 497
Zvyseni (+) | snizeni (-) penéznich prostredk -33 262 23 827
Stav penéznich prostfedku na zac¢atku Uéetniho obdobi 120 187 84 709
Dopad kurzovych rozdild -1 245 6183
Na konci obdobi 85 680 114 719
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UTSPOLCHEMIE

Vlykazovani podle segmentl

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty Ize v nékterych Eastech rozdélit dle segmentl nasledovné:

Spotiebni Investice do
K 30. éervnu 2012 Anorganika Pryskyfice Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. KC tis. KE tis. K& tis. KE tis. K&
Trzby 763 174 1474 671 320 502 167 657 82 066 10 401 2818 471
Provozni hospodarsky vysledek 157 876 73 569 -18 054 17 902 -265 432 4 306 -29 833
Urokové naklady 3058 10 545 2019 2131 39710 0 57 463
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 40 311 69 030 24799 8 966 22 200 1345 166 651
Zisk pfed zdanénim 154 814 58 894 -21 937 11093 -301 058 4 306 -93 888
EBITDA 198 183 138 625 4 881 22 189 -248 258 5651 121 271
Spotiebni Investice do
K 30. éervnu 2013 Anorganika Pryskyfice Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. KE tis. KE tis. K& tis. KE tis. K&
Trzby 770 651 1430 369 355401 157 487 67 797 8 356 2790 061
Provozni hospodarsky vysledek 147723 74 365 -19 321 278 -195 142 2 567 10 470
Urokové naklady 2 447 12 413 455 1474 36 435 0 93 224
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 34 211 66 370 11611 6 076 20 755 751 139 774
Zisk pred zdanénim 147 715 64 550 -24 333 9260 -292 121 2 567 -92 362
EBITDA 181 934 140 735 -7 710 6 354 -174 387 3318 150 244
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UTSPOLCHEMIE

Konsolidovanou rozvahu Ize v nékterych ¢astech rozdélit dle segmentt nasledovné:

Spotiebni Investice do
K 31. prosinci 2012 Anorganika  Pryskyfice  Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 204 219 12 460 1995 24 615 0 243 289
Dlouhodoby hmotny majetek 842 175 1569 256 101 265 64 662 752 611 44 488 3374 457
Zasoby 87 696 291 285 120 648 34 074 19162 0 552 865
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 131 091 368 455 63 879 1753 107 907 2195 675 280
Ostatni aktiva 808 788
Aktiva celkem 5654 679
Spotrebni Investice do
K 30. ¢ervnu 2013 Anorganika  Pryskyfice Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 206 802 8 307 1755 22 870 0 239734
Dlouhodoby hmotny majetek 813 591 1514 048 94 730 59 663 801 975 44 488 3328 495
Zasoby 48 822 235 353 98 211 35 895 42 504 0 460 785
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 136 065 457 408 81524 24 930 106 708 1763 808 398
Ostatni aktiva 703 243
Aktiva celkem 5 540 655
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®$ P@ L @ H E H\W H E® Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost
Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvni pololeti roku 2013
pfipravena podle Mezinarodnich standardd Gcetniho vykaznictvi

Transakce se spriznénymi osobami

Béhem prvniho pololeti nedoSlo k zddnym vyznamnym transakcim se spfiznénymi osobami, které by mohly
vyznamné ovlivnit hospodafskou situaci Skupiny.

Ostatni udalosti

Dne 29. Cervna 2012 uzaviela matefska spolecnost a Epispol, a.s. Stabilizacni smlouvu s bankovnimi véfiteli,
namisto do té doby platné, postupné prodluzované, Smiouvy o doCasné Upravé pravnich vztahl. Stabilizaéni
smlouva nastavuje splatnosti jednotlivych uvérd a podminky plnéni po dobu platnosti smlouvy, tedy do 30.6.2017.
Spole¢nost by méla v souladu s touto smlouvou plinit vybrané finan¢ni ukazatele (EBITDA, equity ratio apod.). Dle
vlastni analyzy je vedeni spolecnosti pfesvédCeno, ze ve sledovaném obdobi, stejné jako v obdobi minulém, tyto
ukazatele Spoleénost splnila.

Po datu, ke kterému je pololetni zpréva sestavena, nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem.

Prohlaseni

Ing. Jan Schmidt, mistopfedseda pfedstavenstva
Ing. Mgr. Ivo Hala, mistopfedseda predstavenstva

Prohladuiji, Ze podle mého nejlepSiho védomi podava konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o
financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé
ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

V Usti nad Labem dne 2. 9. 2013
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Ing. Mgry ¥/ Hala Ing. Jan Schmidt
mistepredseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
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