Protinavrh akcionare Ing Zderika Kricka, CSc, krucekz@seznam.cz , bytem Chodoun 222, 26751
Zdice, k bodu 3. Odst. lll. pofadu jednani VH Spolku pro chemickou a hutni vyrobu, akciova
spoleénost, se sidlem Revoluéni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem, I€ 00011789, konané dne
29.9.2021.

Znéni protinavrhu:

1II. urcuje, Ze kazdému Akcionari, jehoz Akcie presla v diisledku nuceného Prechodu
Akcii na Hlavniho akcionare, nalezi podle § 376 odst. 1 ZOK protiplnéni v penézich ve vysi
2741 K¢ za kazdou takto preslou Akcii (dale jen ,, Protiplnéni“); Hlavni akcionar dolozil
primérenost Protiplneni znaleckym posudkem ze dne 20. srpna 2021, ¢. P44370/21,
vypracovanym znaleckym ustavem EQUITA Consulting s.r.o., se sidlem Praha 1 - Nové
Meésto, Truhldiska 1108/3, PSC 11000, ICO: 257 61 421. Valnd hromada znalcem
stanovenou hodnotu akcie na 451 K¢ shledala podhodnocenou a stanovila spravedlivou vysi
protiplnéni na 2741 K¢ . Akcionari dale ve smyslu a za podminek § 388 odst. 1 ZOK nalezi
pravo na uroky dle § 1802 zdakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdejsich

predpisii, ode dne prechodu viastnického prava k Akcii;
Zddvodnéni protinavrhu:

Hodnota akcie, jako alikvotni podil na hodnoté podniku, byla stanovena bézné uzivanou
metodou rychlého orientacniho odhadu trzni hodnoty podniku, kterou je desetinasobek priimérné
hodnoty EBITDA za posledni stabilnéjsi lIéta.

Vzhledem k uvedeni do provozu posledni velké investice v r. 2017, uvazujme primér z let
2018 -21. Primérna hodnota EBITDA (pfepoctem r 2021 na mésice) vychazi 1,063 mid K¢. Tedy
orientacné odhadnuta trzni hodnota podniku je 10,63 mld K¢ a hodnota akcie pak 2740,52 Kc.

Uvazime-li, Ze za navratnost Uspésné investice do takového podniku, jako je Spolchemie lze
povaZovat cca 10 let, vykazovala by investice ve vysi znalcem stanovené hodnoty podniku na 1,75
mld K¢, ndvratnost < 1 rok, kdyz EBITDA za r. 2021 prepoctem za 1-5 vychdzi na 1,826 mid K¢, tedy
by ji mél kupujici zaplacenu ze zisku pfed zdanénim, troky a odpisy za r. 2021 a jesté mu zbude na
zaplaceni turokid. Bereme-li priimérnou EBITDA za 2018-21 1,063 mld K¢, pak doba navratnosti je
cca < 2 roky.

Tuto Uvahu si miZeme dovolit, vzhledem k tomu, Ze odpisy nejsou realnou finanéni
nakladovou poloZkou, kterou podnik zaplati (pouze snizuji zisk a dané) a investice, ktera se
postupné odepisuje, jako nakladova polozka v Ucetnictvi, je tim vlastné bez dané.

Z této uvahy vyplyva, Zze znalcem stanovena hodnota podniku, a tedy akcie na 451 K¢, je
extrémné podhodnocena (> 5 x !) a strani tak kupujicimu hlavnimu akcionafi na ukor vytésnénych
akcionara!

V Chodouni dne 13.9.2021
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