Protinavrh akcionare

Piredklada akcionai Ing. Pavel Pawlas , pavel.pw@seznam.cz, bytem Na Potoku 409/23, 720 00
Ostrava, k bodu 3 Odst. I11 . poiadu jednani VH Spolku pro chemickou a hutni vyrobu a.s. se
sidlem Revolu¢ni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem, 1C 0001 1789, konané dne 29.9. 2021

Znéni protinavrhu :

Bod III. Urcuje, Ze kazdému AKcionari, jehoZ Akcie presla v diisledku nuceného Prechodu
Akcii na Hlavniho akcionare, nalezi podle §376 odst.1 ZOK protiplnéni v penézich ve vysi

2 497 K¢ za kaZdou takto preslou Akcii (dale jen ,,Protiplnéni*). Hlavni akcionar dolozil
primérenost Protiplnéni znaleckym posudkem ze dne 30. Srpna 2021, ¢. P44370/21,
vypracovanym znaleckym tstavem EQUITA Consulting s.r.o. se sidlem Praha 1-Nové Mésto,
Truhlaiska 1108/3, PSC 11000, ICO: 257 64 421. Akciona¥i dale ve smyslu a podminek § 388
odst. 1 ZOK nalezi pravo na troky, dle § 1802 zakona ¢. 89/2012 Sbh. Ob¢ansky zakonik ve
znéni pozdéjSich predpisi, ode dne piechodu vlastnického prava k AKcii.

Zdivodnéni protinavrhu:

Mam za to, Ze hodnota akcie Spolek pro chemickou a hutni vyrobu neni stanovena nestranné a
spravné, tudiz s cilem zvyhodnit hlavniho akcionare na iikor minoritniho akcionare. Znalecky
posudek vychazi z dlouhodobého plianu, kde se ticelové planuje stagnace a pokles vyroby a kdy
znalec na zakladé nepruhlednych koeficientii a vlastnich vypocti hrubé podcenil hodnotu
spole¢nosti. To odporuje prohlaseni ve vyrocni zpravé ,,Skupina se pevné usadila mezi
evropskymi lidry a na vychodoevropském trhu si upevnila pozici jednicky na trhu: V usili se
udrzZet na Spicce evropského chemického primyslu. V horizontu nékolika let je KAPRAIN
pripraven podporit vyznamné investice Spolku“. Znalcem ocenéna hodnota podniku 451 K¢ je
2.1 nasobkem ocekavaného Cistého zisku na akcii v roce 2021

Porovnani vysledki spolec¢nosti iidaje u konsolidované vyro¢ni zpravy spole¢nosti

Rok 2018 | Rok 2019 | Rok 2020 | Rok 2021 Primér za
Ocekavana | 3 roky 2018,
skutecnost | 2019, 2021
Trzby celkem (tis.K¢) 6337673 | 6030351 | 5434980 | 6301000 6 223 008
Zisk pred zdanénim (tis.K¢) | 364 564 235614 128 578 1 026 000 542 059
Cisty zisk (tis.k&) 290 714 176 104 100 561 831 000 432 606
Cisty zisk na akcii 74,81 44,08 25,26 214,24 111,04
(K¢/akceie )

Rok 2021 jsem nepocital z diivodu mimoiadné situace s nakazou Covid

Ocenéni podniku podle poméru P/E (trzni hodnota 1 akcie/roc¢ni Cisty zisk na akcii)
Pomér ceny k zisku (P/E) je méfitkem, které se ¢asto pouZziva k urceni ocenéni akcii. Stru¢né feceno,
P/E se pouZiva k méreni toho, co je trh ochoten zaplatit za spole¢nost na zakladé jejich ziski.
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Nékteri konkurenti Spolchemie (Evropa)

Zdroj :https://finance.yahoo.com/

P/E
Evonik Industries AG 20,73
BASF SE (BAS.DE) 20,14
Ercros, S.A. 17,64
Ciech S.A. 9,63
Sika AG Svycarsko 49,8
Solvay SA Belgie 17,03
Pramér 22,495

Hodnota akcie podle hodnoty P/E konkurenti Spolchemie

Cisty ofekavany zisk na akcii rok 2021 214,24 K¢&/akcie x 22,495 = 4 819,32 K&/akcie
Prumér za 3 roky 2018, 2019, 2021 111,04 x 22,495 = 2 497,84 K¢

Doporucuji VH schvalit tento protinavrh, jimz navrzena vyse protiplnéni na zakladé
porovnani trznich hodnot evropskych konkurenti doklada primérenost takto stanovené vyse
protipInéni, coZ neni ani v rozporu se ZOK, ktery doloZenym znaleckym posudkem limituje
pouze spodni hranici protiplnéni o jehoZ realizované vysi rozhoduje VH.

V Ostravé  16.9. 2021 Ing. Pavel Pawlas
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