WA SPOLCHEMIE

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
k protinavrhu akcionare spoleénosti

podle ustanoveni § 362 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen ,ZOK")

V Praze, dne 17.9.2021

Vazeni akcionafi,

pozvankou, kterou jste dfive obdrzeli, pfedstavenstvo spoleCnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,
akciova spoleénost, ICO: 000 11 789, se sidlem Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 40032, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, viozka 47 (dale také jen
~Spoleénost*), svolalo v navaznosti na Zzadost kvalifikovaného a souasné tzv. hlavniho akcionare
Spole€nosti, spoleénosti KAPRAIN CHEMICAL LIMITED, zalozené a existujici podle prava Kyperské
republiky, se sidlem Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat / Office 210, Nikdsie, 1065, Kyperska republika,
registracni Cislo: HE 381813 (dale jen ,KAPRAIN"), valnou hromadu Spole¢nosti na 29.9.2021 od 15:00 do
zavodni jidelny Spole€nosti nachazejici se v blizkosti kfizovatky ulic Brnénska a U Chemicky za sidlem
Spolec¢nosti, které je na adrese v ul. Revoluéni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem.

Dne 13.9.2021 akcionaf Spole¢nosti Ing. Zdenék Krucek, CSc. ve smyslu ustanoveni § 361 ZOK dorudil
Spolecnosti nize uvedeny protinavrh k bodu 3. navrhu usneseni Ill. pofadu jednani valné hromady vcetné
zduvodnéni protinavrhu:

,Znéni protinavrhu:

Ill. urcuje, Ze kazdému Akcionari, jehoz Akcie pfeSla v dusledku nuceného Prechodu Akcii na
Hlavniho akcionare, nalezi podle § 376 odst. 1 ZOK protipinéni v penézich ve vysi 2741 K¢ za kazdou
takto preSlou Akcii (dale jen ,Protiplnéni“); Hlavni akcionar dolozil pfiméfenost Protiplnéni znaleckym
posudkem ze dne 20. srpna 2021, & P44370/21, vypracovanym znaleckym ustavem EQUITA
Consulting s.r.o., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Truhlarska 1108/3, PSC 11000, ICO: 257 61 421.
Valna hromada znalcem stanovenou hodnotu akcie na 451 K¢ shledala podhodnocenou a stanovila
spravedlivou vySi protiplnéni na 2741 K¢ . Akcionari dale ve smyslu a za podminek § 388 odst. 1 ZOK
naleZi pravo na uroky dle § 1802 zakona &. 89/2012 Sh., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpist, ode dne prechodu viastnického prava k Akcii;

Zduvodnéni protinavrhu:

Hodnota akcie , jako alikvotni podil na hodnoté podniku, byla stanovena bézné uZivanou
metodou rychlého orientaéniho odhadu trzni hodnoty podniku, kterou je desetinasobek
prumérné hodnoty EBITDA za posledni stabilnéjsi léta.

Vzhledem k uvedeni do provozu posledni velké investice v r. 2017, uvazujme prumér z let
2018 -21. Prumérna hodnota EBITDA (prepoctem r 2021 na mésice) vychazi 1,063 mid K¢. Tedy
orienta¢né odhadnuta trzni hodnota podniku je 10,63 mid K¢ a hodnota akcie pak 2740,52 K¢.

Uvazime-li, Ze za navratnost uspésné investice do takového podniku, jako je Spolchemie
Ize povazZovat cca 10 let, vykazovala by investice ve vysi znalcem stanovené hodnoty podniku
na 1,75 mid K¢, navratnost < 1 rok, kdyz EBITDA za r. 2021 pfepoctem za 1-5 vychazi na 1,826

mld K¢, tedy by ji mél kupujici zaplacenu ze zisku pred zdanénim, uroky a odpisy za r. 2021 a
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jesté mu zbude na zaplaceni troki. Bereme-li primérnou EBITDA za 2018-21 1,063 mid K¢, pak
doba ndvratnosti je cca < 2 roky.

Tuto dvahu si miZeme dovolit, vzhledem k tomu, Ze odpisy nejsou readlnou finanéni
nakladovou polozkou, kterou podnik zaplati (pouze snizZuji zisk a dané) a investice, ktera se
postupné odepisuje, jako nakladova polozka v ucetnictvi, je tim vlastné bez dané.

Z této uvahy vyplyva, Ze znalcem stanovena hodnota podniku, a tedy akcie na 451 K¢, je
extrémné podhodnocena (> 5 x !) a strani tak kupujicimu hlavnimu akcionari na ukor
vytésnénych akcionaru!“

Celé znéni protinavrhu bylo uvefejnéno na internetovych strankach a bude akcionafim zaslano spole¢né
s timto stanoviskem zplUsobem stanovenym pro svolani valné hromady Spole¢nosti.

V souladu s ustanovenim § 362 ZOK predstavenstvo Spolecnosti predklada toto stanovisko
k protinavrhu akcionare Spolec¢nosti Ing. Zderika Krticka, CSc.:

V prvni fadé je potfeba upozornit na skute€nost, Ze o svolani valné hromady Spole€nosti poZadala spoleénost
KAPRAIN, kvalifikovany a sou€asné hlavni akcionafr Spole¢nosti vlastnici vice nez 90 % akcii Spole€nosti.
Predstavenstvo Spoleénosti ma proto podle ustanoveni § 367 a 377 ZOK v takovém pfipadé povinnost svolat
valnou hromadu, pficemz ze zakona neni opravnéno navrzeny pofad valné hromady jakkoli ménit.

Pfilohou zadosti spole¢nosti KAPRAIN pak byl v souladu s ustanovenim § 376 odst. 2 ZOK znalecky posudek
€. P44370/21 ze dne 20. srpna 2021 vypracovanym znaleckym uUstavem, spole€nosti EQUITA Consulting
s.r.o., se sidlem Praha 1 - Nové Mé&sto, Truhlarska 1108/3, PSC 11000, ICO: 257 61 421, zapsanou na zakladé
rozhodnuti Ministerstva spravedinosti Ceské republiky ze dne 23.7.2008, &.j. 91/2008-OD-ZN/11, a rozhodnuti
ze dne 19.11.2020, ¢€.j. MSP-135/2020-OINS-SZN/33, do prvniho oddilu seznamu ustav( kvalifikovanych pro
znaleckou ¢innost v oboru ekonomika (dale jen ,Znalecky posudek®).

Zadost spole¢nosti KAPRAIN jakozto kvalifikovaného (hlavniho) akcionafe Spolku tedy splfiovala v§echny
pravnimi predpisy stanovené pozadavky na svolani valné hromady a svolanim valné hromady tak
predstavenstvo Spole€nosti pini svoji zakonnou povinnost.

K samotnému navrhu akcionafe pfedstavenstvo Spolecnosti uvadi, Ze

(i) pFedstavenstvo Spoleénosti se jiz v minulosti v souladu s ustanovenim § 377 odst. 2 ZOK v pozvance na
valnou hromadu vyjadfilo, Ze po detailnim seznameni se s obsahem Znaleckého posudku pfedlozenym
spole¢nosti KAPRAIN, jakozto kvalifikovanym a hlavnim akcionafem Spole¢nosti, povaZuje navrzenou vysSi
protiplnéni ve vySi 451,- K& za jednu akcii Spole€nosti o jmenovité hodnoté 185,- K&, stanovenou na
zakladé Znaleckého posudku v souladu s ustanovenim § 376 odst. 1 a § 381 ZOK, za pfiméfenou a
odpovidajici sou¢asné hodnoté akcii a jejich podilu na Spole¢nosti; a

(i) uvaha akcionare Spolecnosti Ing. Kri¢ka nema znamky odborného stanoveni hodnoty Spolecnosti
respektive ureni pfiméreného protiplnéni ve smyslu ustanoveni § 376 odst. 1 ZOK;

(iif) stanoveni vySe pfiméfeného protiplnéni ve smyslu ustanoveni § 376 ZOK patfi zcela do pusobnosti valné
hromady Spole¢nosti, a je tedy na valné hromadé Spolec¢nosti, v jaké vySi urci vysi protiplnéni nalezejici
dosavadnim vlastnikiim akcii Spolecnosti.

“g /Méﬁ

Pave Jlrousek
prfedseda’predstavenstva
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