WA SPOLCHEMIE

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
k protinavrhu akcionare spoleénosti

podle ustanoveni § 362 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen ,ZOK")

V Usti nad Labem, dne 24.9.2021

Vazeni akcionafi,

pozvankou, kterou jste dfive obdrzeli, pfedstavenstvo spoleCnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,
akciova spoleénost, ICO: 000 11 789, se sidlem Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 40032, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, viozka 47 (dale také jen
~Spoleénost*), svolalo v navaznosti na Zzadost kvalifikovaného a souasné tzv. hlavniho akcionare
Spole€nosti, spoleénosti KAPRAIN CHEMICAL LIMITED, zalozené a existujici podle prava Kyperské
republiky, se sidlem Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat / Office 210, Nikdsie, 1065, Kyperska republika,
registracni Cislo: HE 381813 (dale jen ,KAPRAIN"), valnou hromadu Spole¢nosti na 29.9.2021 od 15:00 do
zavodni jidelny Spole€nosti nachazejici se v blizkosti kfizovatky ulic Brnénska a U Chemicky za sidlem
Spolec¢nosti, které je na adrese v ul. Revoluéni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem.

Dne 22.9.2021 akcionafi Spole¢nosti Mgr. Bohumil Kaduch (1977) a Bohumil Kaduch (1954) dorugili ve smyslu
ustanoveni § 361 ZOK Spolecnosti nize uvedeny protinavrh k bodu 3. pofadu jednani valné hromady v€etné
zduvodnéni protinavrhu:

»Znéni protinavrhu k bodu 3 pofadu jednani valné hromady:.

,Valna hromada Spolecnosti:

I.  urcuje, Ze hlavnim akcionafem Spolecnosti ve smyslu ustanoveni § 375 zakona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich
pfedpist (dale jen ,,ZOK"), je spolec¢nost K APRAIN CHEMICAL LIMITED, zaloZena a existujici podle
prava Kyperské republiky, se sidlem Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat/Office 210, Nikésie 1065,
Kyperska republika, registracni &islo: HE 381813 (dale jen ,Hlavni akcionar”), ktera vlastni akcie a
hromadné akcie predstavujici 3.5630.503 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé vydanych
spolecnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost, se sidlem revolu¢ni 1930/86,
400 32 Usti nad Labem, ICO: 000 11 789, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Usti nad Labem, oddil B, viozka 47 (déle jen ,Spole¢nost®), o celkové jmenovité hodnoté 653.143.055
K¢, které pfedstavuji podil ve vyS$i priblizné 91,02% na zakladnim kapitalu Spole¢nosti a hlasovacich
pravech ve Spolecnosti;

II.  rozhoduje o nuceném prechodu vlastnického prava ke vdem ucastnickym cennym papiriim vydanym
Spoleénosti, které jsou ve viastnictvi jinych osob nez Hlavniho akcionafe (dale jen ,Akcionafi“ a
samostatné ,Akcionar*), na Hlavniho akcionafe podle § 375 a nasl. ZOK (dale jen ,Akcie” a ,,Pfechod
Akcii®). K Pfechodu akcii na Hlavniho akcionare dojde uplynutim jednoho (1) mésice od zverejnéni
zapisu tohoto usneseni valné hromady do obchodniho rejstfiku. Bez zbyteéného odkladu po Prechodu
Akcii na Hlavniho akcionafe Spolecnost zajisti zapis zmény viastnika Akcii v seznamu akcionart
Spolecnosti;

lll.  urCuje, Ze kazdému Akcionafi, jehoZ Akcie pfeSla v dusledku nuceného Prechodu Akcii na Hlavniho
akcionafe, naleZi podle § 376 odst. 1 ZOK protiplnéni v penézich ve vysi 2497 K¢ za kaZdou takto
preSlou Akcii (dale jen ,Protipinéni®); Hlavni akcionar doloZil pfiméfenost Protipinéni znaleckym
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posudkem ze dne 20. srpna 2021, &. P44370/21, vypracovanym znaleckym ustavem EQUITA
Consulting s.r.o., se sidlem Praha 1- Nové Mésto, Truhlarska 1108/3, PSC 11000, ICO: 257 61 421.
Akcionéri dale ve smyslu a za podminek § 388 odst. 1 ZOK néleZi pravo na uroky dle § 1802 zakona
C. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich pfedpist, ode dne pfechodu viastnického prava
k Akcii;

IV. bere na védomi, Zze osobou poverenou Hlavnim akcionafem k vyplaté Protiplnéni je spoleénost
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., se sidlem Jana Babaka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno,
ICO: 277 58 419, zapsané u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 5249 (déle jen ,Povérené osoba*),
jakoZto obchodnik s cennymi papiry s licenci udélenou Ceskou narodni bankou ve smyslu ustanoveni
§ 378 odst. 1 pism. b) ZOK;

V. urCuje, Ze Povéfena osoba poskytne opravnénym osobam Protipinéni bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji do patnacti (15) dnu, po pfedani Akcii Spolecnosti dle § 388 ve spojeni s § 387 ZOK.
Povérena osoba poskytne Protiplnéni za pfislusnou Akcii tomu, kdo byl viastnikem této Akcie
k okamziku Prechodu Akcii, ledaze je prokazan vznik zastavniho prava k této Akcii, pak poskytne
Protiplnéni zastavnimu vériteli; to neplati, prokaze-Ii viastnik takovéto Akcie, Ze zastavni pravo jesté
pred pfechodem vlastnického prava k této Akcii na Hlavniho akcionafe zaniklo. Kazdy Akcionar,
pfipadné zastavni véritel, je povinen do C&trnacti (14) dnt od zverejnéni zapisu tohoto usneseni valné
hromady do obchodniho rejstiiku pisemné sdélit Povéfené osobé identifikaci svého bankovniho uctu,
na ktery mu ma byt poskytnuto Protiplnéni; tim neni dotéeno pravo Povérené osoby poskytnout
Protiplnéni jinym vhodnym zptsobem.*

Zduvodnéni protinavrhu:

Podstatou protinavrhu je navyseni ¢astky protiplnéni pro vytésriované akcionare na c¢astku 2 497 K¢ za kazdou
jednu akcii, kdy se shodujeme s ndzorem akcionare pana Ing. Pavla Pawlase, Ze ¢astka hlavnim akcionafem
navrhovaného protipinéni ve vysi 451 Ké/akcie naprosto neodpovida ani trzni, natoz pak spravedlivé hodnoté
akcii. Jak zcela spravné poukazal jiz akcionar pan Ing. Pawlas, i ze srovnani s cenami akcii jinych spolec¢nosti
je napr. i z porovnani ukazatelt P/E, na které odkazuje Ing. Pawlas, ziejmé, Ze hodnota akcii Spolchemie je
podstatné vys$8i, neZz navrhované protiplnéni. Nad réamec (s ohledem na stanovisko predstavenstva
k dosavadnim protinavrhiim) doplriujeme, Ze pro to, aby si pfedstavenstvo vyhodnotilo, Ze hlavnim akcionafem
navrhované protiplnéni je neadekvatné nizké, rozhodné neni tieba, aby akcionafi dokladali znalecké posudky;
Clenové predstavenstva nepochybné maji pfehled v oboru a jsou schopni vytvofit vlastni nazor bez nutnosti
jim k tomu dokladat znalecké posudky. Na zavér bychom radi zduraznili a apelovali i na hlavniho akcionare,

Vv

vytésnéni za castku 451 K¢/akcie.

Celé znéni protinavrhu bylo uvefejnéno na internetovych strankach a bude akcionafim zaslano spole¢né
s timto stanoviskem zpusobem stanovenym pro svolani valné hromady Spole¢nosti.

V souladu s ustanovenim § 362 ZOK predstavenstvo Spoleénosti predklada toto stanovisko
k protinavrhu akcionart Spole€¢nosti Mgr. Bohumila Kaducha (1977) a Bohumila Kaducha (1954):

V prvni fadé je potfeba upozornit na skute€nost, Ze o svolani valné hromady SpoleCnosti poZadala spoleénost
KAPRAIN, kvalifikovany a sou€asné hlavni akcionaf Spole¢nosti vlastnici vice nez 90 % akcii Spole€nosti.
Pfedstavenstvo Spole¢nosti ma proto podle ustanoveni § 367 a 377 ZOK v takovém pfipadé povinnost svolat
valnou hromadu, pfi¢emz ze zakona neni opravnéno navrzeny pofad valné hromady jakkoli ménit.

PFilohou zadosti spole¢nosti KAPRAIN pak byl v souladu s ustanovenim § 376 odst. 2 ZOK znalecky posudek
C. P44370/21 ze dne 20. srpna 2021 vypracovany znaleckym ustavem, spolecnosti EQUITA Consulting s.r.o.,
se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Truhlafska 1108/3, PSC 11000, ICO: 257 61 421, zapsanou na zakladé
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rozhodnuti Ministerstva spravedinosti Ceské republiky ze dne 23.7.2008, &.j. 91/2008-OD-ZN/11, a rozhodnuti
ze dne 19.11.2020, ¢.j. MSP-135/2020-OINS-SZN/33, do prvniho oddilu seznamu ustavl kvalifikovanych pro
znaleckou ¢innost v oboru ekonomika (dale jen ,Znalecky posudek®).

Zadost spoleénosti KAPRAIN jakozto kvalifikovaného (hlavniho) akcionare Spolku tedy splfiovala
vSechny pravnimi predpisy stanovené pozadavky na svolani valné hromady a svolanim valné hromady
tak predstavenstvo Spoleénosti plni svoji zakonnou povinnost.

K samotnému navrhu akcionafll pfedstavenstvo Spolec¢nosti uvadi, ze

0]

(i)

predstavenstvo Spolecnosti se jiz v minulosti v souladu s ustanovenim § 377 odst. 2 ZOK v pozvance na
valnou hromadu vyjadfilo, ze po detailnim seznameni se s obsahem Znaleckého posudku pfedlozenym
spolecnosti KAPRAIN, jakozto kvalifikovanym a hlavnim akcionafem Spole¢nosti, povazuje navrzenou vysi
protiplnéni ve vySi 451,- K& za jednu akcii Spole¢nosti o jmenovité hodnoté 185,- K&, stanovenou na
zakladé Znaleckého posudku v souladu s ustanovenim § 376 odst. 1 a § 381 ZOK, za pfiméfenou a
odpovidajici sou¢asné hodnoté akcii a jejich podilu na Spole¢nosti; a

k opakovanym pfipominkam ze strany akcionair sméfujicim ke zpochybnéni vySe protiplnéni, jenz vyplyva
z vySe uvedeného znaleckého posudku, predstavenstvo Spole¢nosti dodava, ze v nedavné dobé bylo
provedeno nékolik ocenéni akcii emitovanych Spolecnosti, mimo jiné i v ramci drazeb akcii emitovanych
Spole¢nosti. Znalecky posudek piedlozeny spole€nosti KAPRAIN spole¢né s zadosti o svolani valné
hromady hodnotové logicky navazuje na pfedchozi ocenéni akcii Spole¢nosti, pficemz z jednotlivych
znaleckych posudkl vyplyva, Zze hodnota jedna akcie Spole€nosti ma po celou dobu vzrustajici tendenci,
coz zjevné odpovida pozitivnim hospodaiskym vysledkim Spole¢nosti, nicméné se po celou dobu
pohybuje v Fadech nizSich stovek korun €eskych. Je tfeba souCasné dodat, ze akcie Spole€nosti byly
v ramci vefejnych drazeb organizovanych licencovanym obchodnikem s cennymi papiry vZdy vydrazeny
za Castky vyrazné nizsi, nez na kolik byly akcie Spole¢nosti ocenény.

(iii)z protinavrhu akcionart vyplyva, Ze jimi navrhovana vySe protiplnéni ve vysi 2.497,- K& za 1 akcii

Spoleénosti byla doloZena znaleckym posudkem piedlozenym hlavnim akcionafem. Zadnym takovym
znaleckym posudkem, ktery by ocenoval hodnotu 1 akcie Spole¢nosti o nominalni hodnoté 185,- K& na
Castku ve vyS§i 2.497,- K&, ale Spoleénost nedisponuje; a

(iv) stanoveni vyse priméreného protiplnéni ve smyslu ustanoveni § 376 ZOK patfi zcela do pusobnosti

valné hromady Spoleénosti, a je tedy na valné hromadé Spoleénosti, v jaké vysi uréi vysSi protiplnéni
nalezejici dosavadnim vlastnikiim akcii Spole¢nosti; a

(v) vzhledem k tomu, Ze valna vétSina protinavrhd, zadosti o vysvétleni a namitek akcionart sméfuje k vysi

protiplnéni, jejimu zdUvodnéni ve znaleckém posudku a zpUsobu vypoctu protipinéni, povazuje Spole€nost
za vhodné sdélit akcionartm, Ze v souladu s ustalenou judikaturou? totiz:

,Vysvétleni a informace k dotazim sméfujicim k pfiméfenosti navrhovaného protiplnéni nelze
povaZzovat za vysvétleni potfebna pro posouzeni jednani valné hromady, rozhodujici o pfechodu vSech
ucastnickych cennych papirt na hlavniho akcionare. Maji-li akcionafi za to, Ze navrhované protiplnéni
neni pfiméfené, mohou se domahat jeho pfezkumu v souladu s ustanovenim §390 ZOK.*

S ohledem na vyse uvedené Spole€nost upozoriiuje akcionare na to, ze predmétem valné hromady
nebude pirezkum znaleckého posudku ani vysvétleni ze strany Spole¢nosti, jakym zplsobem
znalec dospél ke koneéné vysi hodnoty jedné akcie emitované Spoleénosti.

/ P /.E;/a
/ 7%
Ing. Pavel Jirousek
predseda predstavenstva

1 Viz. Rozhodnuti Nejvyssiho soudu sp.zn. 29 Cdo 207/2012
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