WA SPOLCHEMIE

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
k protinavrhu akcionare spoleénosti

podle ustanoveni § 362 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen ,ZOK")

V Usti nad Labem, dne 20.9.2021

Vazeni akcionafi,

pozvankou, kterou jste dfive obdrzeli, pfedstavenstvo spole¢nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleénost, ICO:
000 11 789, se sidlem Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 40032, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Usti nad Labem, oddil B, viozka 47 (dale také jen ,Spoleénost®), svolalo v ndvaznosti na Zadost kvalifikovaného a sougasné tzv.
hlavniho akcionafe Spolecnosti, spolecnosti KAPRAIN CHEMICAL LIMITED, zalozené a existujici podle prava Kyperské republiky, se
sidlem Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat / Office 210, Nikésie, 1065, Kyperska republika, registracni Cislo: HE 381813 (dale jen
LKAPRAIN"), valnou hromadu Spole¢nosti na 29.9.2021 od 15:00 do zavodni jidelny Spole¢nosti nachazejici se v blizkosti kfizovatky
ulic Brnénska a U Chemicky za sidlem Spolec¢nosti, které je na adrese v ul. Revolu¢ni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem.

Dne 16.9.2021 akcionar Spole¢nosti Ing. Pavel Pawlas ve smyslu ustanoveni § 361 ZOK dorucil Spole¢nosti nize uvedeny protinavrh
k bodu 3. navrhu usneseni lll. pofadu jednani valné hromady véetné zddvodnéni protinavrhu:

»Znéni protindavrhu:

Bod Ill. Uréuje, Ze kazdému Akcionari, jehoZ Akcie presla v disledku nuceného Prechodu Akcii na Hlavniho
akcionare, nalezi podle §376 odst.1 ZOK protiplnéni v penézich ve vysi 2 497 K¢ za kazdou takto preslou Akcii (dale
jen ,,Protipinéni“). Hlavni akcionar dolozZil pfiméfenost Protiplnéni znaleckym posudkem ze dne 30. Srpna 2021, ¢.
P44370/21, vypracovanym znaleckym ustavem EQUITA Consulting s.r.o. se sidlem Praha 1-Nové Mésto, Truhlarska
1108/3, PSC 11000, IGO: 257 64 421. Akciondfi ddle ve smyslu a podminek § 388 odst. 1 ZOK nalezZi pravo na uroky,
dle § 1802 zdkona ¢. 89/2012 Sb. Obéansky zakonik ve znéni pozdéjsich pfedpist, ode dne pfechodu viastnického
prava k Akcii.

Zduavodnéni protindvrhu:

Mam za to, Ze hodnota akcie Spolek pro chemickou a hutni vyrobu neni stanovena nestranné a spravné, tudiz s cilem
zvyhodnit hlavniho akcionare na tkor minoritniho akcionare. Znalecky posudek vychazi z dlouhodobého planu, kde
se ucelové planuje stagnace a pokles vyroby a kdy znalec na zakladé neprihlednych koeficientu a vilastnich vypocéti
hrubé podcenil hodnotu spolecnosti. To odporuje prohlaseni ve vyrocni zpravé ,Skupina se pevné usadila mezi
evropskymi lidry a na vychodoevropském trhu si upevnila pozici jedni¢ky na trhu: V usili se udrzet na Spi¢ce
evropského chemického primysiu. V horizontu nékolika let je KAPRAIN pripraven podporit vyznamné investice
Spolku*. Znalcem ocenéna hodnota podniku 451 K¢ je 2,1 nasobkem o¢ekavaného cistého zisku na akcii v roce 2021

Porovnani vysledki spolecnosti idaje u konsolidované vyrocni zpravy spole¢nosti

Rok 2018 Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 Primér za

Ocekavana 3 roky 2018,
skutecnost 2019, 2021

Trzby celkem (tis.K¢) | 6 337 673 6 030 351 5434 980 6 301 000 6 223 008

Zisk pfed zdanénim 364 564 235 614 128 578 1026 000 542 059

(tis.K¢)

Cisty zisk (tis.k&) 290714 176 104 100 561 831 000 432 606

Cisty zisk na akcii 74,81 44,08 25,26 214,24 111,04

(Kc/akcie )

Rok 2021 jsem nepocital z diivodu mimoradné situace s ndkazou Covid

Ocenéni podniku podle poméru P/E (trzni hodnota 1 akcie/ro¢ni Cisty zisk na akcii) Pomér ceny k zisku (P/E) je
méritkem, které se ¢asto pouziva k uréeni ocenéni akcii. Stru¢né receno, P/E se pouziva k méreni toho, co je trh
ochoten zaplatit za spolec¢nost na zdkladé jejich zisku.
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Nékteri konkurenti Spolchemie (Evropa)

Zdroj: https://finance.yahoo.com/

P/E
Evonik Industries 20,73
AG
BASF SE (BAS.DE) | 20,14
Ercros, S.A. 17,64
Ciech S.A. 9,63
Sika AG Svycarsko | 49,8
Solvay SA Belgie 17,03
Primér 22,495

Hodnota akcie podle hodnoty P/E konkurenti Spolchemie

C‘isty ocekadvany zisk na akcii rok 2021 214,24 Kc/akcie x 22,495 = 4 819,32 Kc/akcie Prumér za 3 roky 2018, 2019, 2021
111,04 x 22,495 = 2 497,84 K¢

Doporucuji VH schvalit tento protindvrh, jimZz navriena vyse protiplnéni na zakladé porovnani trznich hodnot
evropskych konkurentu doklada pfimérenost takto stanovené vyse protiplnéni, coZ neni ani v rozporu se ZOK, ktery
doloZenym znaleckym posudkem limituje pouze spodni hranici protiplnéni o jehoZ realizované vysi rozhoduje VH.*“

Celé znéni protinavrhu bylo uvefejnéno na internetovych strankach a bude akcionafim zaslano spole¢né s timto stanoviskem
zpusobem stanovenym pro svolani valné hromady Spole¢nosti.

V souladu s ustanovenim § 362 ZOK predstavenstvo Spole¢nosti predklada toto stanovisko k protindvrhu akcionare
Spolecnosti Ing. Pavla Pawlase:

V prvni fadé je potfeba upozornit na skute¢nost, ze o svolani valné hromady Spole¢nosti pozadala spoleénost KAPRAIN, kvalifikovany
a souc€asné hlavni akcionai Spolecnosti vlastnici vice nez 90 % akcii Spole¢nosti. Pfedstavenstvo Spole€nosti ma proto podle
ustanoveni § 367 a 377 ZOK v takovém pfipadé povinnost svolat valnou hromadu, pfiemz ze zakona neni opravnéno navrzeny pofad
valné hromady jakkoli ménit.

PFilohou Zadosti spole¢nosti KAPRAIN pak byl v souladu s ustanovenim § 376 odst. 2 ZOK znalecky posudek &. P44370/21 ze dne
20. srpna 2021 vypracovanym znaleckym Ustavem, spole¢nosti EQUITA Consulting s.r.o., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Truhlafska
1108/3, PSC 11000, ICO: 257 61 421, zapsanou na zakladé rozhodnuti Ministerstva spravedInosti Ceské republiky ze dne 23.7.2008,
¢.j. 91/2008-OD-ZN/11, a rozhodnuti ze dne 19.11.2020, &.j. MSP-135/2020-OINS-SZN/33, do prvniho oddilu seznamu ustav(
kvalifikovanych pro znaleckou ¢innost v oboru ekonomika (dale jen ,Znalecky posudek®).

Zadost spole¢nosti KAPRAIN jakozto kvalifikovaného (hlavniho) akcionafe Spolku tedy splfiovala véechny pravnimi piedpisy stanovené
pozadavky na svolani valné hromady a svolanim valné hromady tak pfedstavenstvo Spole¢nosti pIni svoji zakonnou povinnost.

K samotnému navrhu akcionare predstavenstvo Spole¢nosti uvadi, ze

(i) predstavenstvo Spole¢nosti se jiz v minulosti v souladu s ustanovenim § 377 odst. 2 ZOK v pozvance na valnou hromadu vyjadfilo,
Ze po detailnim seznameni se s obsahem Znaleckého posudku pfedlozenym spole¢nosti KAPRAIN, jakozZto kvalifikovanym a
hlavnim akcionafem Spole¢nosti, povazuje navrzenou vysi protiplnéni ve vysi 451,- KE za jednu akcii Spole¢nosti o jmenovité
hodnoté 185,- K&, stanovenou na zakladé Znaleckého posudku v souladu s ustanovenim § 376 odst. 1 a § 381 ZOK, za pfimérenou
a odpovidajici sou¢asné hodnoté akcii a jejich podilu na Spole¢nosti; a

(ii) z protinavrhu Ing. Pawlase vyplyva, ze Ing. Pawlasem navrhovana vyse protipInéni ve vySi 2.497,- KC za 1 akcii Spole¢nosti byla
doloZena znaleckym posudkem predlozenym hlavnim akcionafem. Zadnym takovym znaleckym posudkem, ktery by ocefioval
hodnotu 1 akcie Spole¢nosti o nominalni hodnoté 185,- K& na ¢astku ve vysi 2.497,- K&, ale Spole¢nost nedisponuje; a

(iii) stanoveni vySe pfiméfeného protiplnéni ve smyslu ustanoveni § 376 ZOK patfi zcela do plsobnosti valné hromady Spole¢nosti, a
je tedy na valné hromadé Spole¢nosti, v jaké vysi urci vysi protiplnéni nalezejici dosavadnim vlastnikiim akcii Spole¢nosti.

/Z;c /L@;fﬁ

Ing. Pavel Jirousek
pfedseda predstavenstva
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