WA SPOLCHEMIE

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
K protinavrhu akcionare spoleénosti

podle ustanoveni § 362 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen ,ZOK")

V Praze, dne 27. 5. 2021

Vazeni akcionafi,

pozvankou, kterou jste obdrzeli, pfedstavenstvo spolecnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova
spoleénost, ICO: 000 11 789, se sidlem Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 40032. spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, viozka 47 (dale také jen ,Spoleénost®),
svolalo v navaznosti na zadost kvalifikovaného akcionare, spoleénosti KAPRAIN CHEMICAL LIMITED, zalozené a
existujici podle prava Kyperské republiky, se sidlem Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat / Office 210, Nikésie, 1065,
Kyperska republika, registracni €islo: HE 381813 (dale jen ,KAPRAIN®) valnou hromadu spole¢nosti na 9. 6. 2021 od
15:00 do zavodni jidelny Spole€nosti nachazejici se v blizkosti kfizovatky ulic Brnénska a U Chemicky za sidlem
Spoleénosti, které je na adrese v ul. Revoluéni 1930/86, 400 32 Usti nad Labem.

Dne 26. 5. 2021 akcionaF Spole¢nosti Ing. Zdenék Kracek. CSc. v souladu s ustanovenim § 361 ZOK dorucil Spoleénosti
ve lhaté stanovené ZOK nize uvedeny protinavrh k bodu 3. pofadu jednani valné hromady véetné zdlvodnéni protinavrhu:

Znéni protinavrhu k bodu 3. VH:

1) zakladni kapital Spole¢nosti se zvySuje o Castku 329486295,- K¢, tedy z Castky 717 580 960,- K¢ na
castku 1047067255,- K¢ a je zvySovan vyhradné za tcelem Ghrady dluhi spole¢nosti.

2) zvySeni zakladniho kapitalu Spole¢nosti bude provedeno podle § 474 ZOK upsanim 1781007 (slovy 1
milion sedm set osmdesat jeden tisic sedm) kusu akcii na jméno v listinné podobé, kazdé o jmenovité
hodnoté 185,- K¢ (slovy: jedno sto osmdesat pét korun ceskych); akcie riznych druhl nejsou vydany
(dale jen ,Akcie");

3) upisovani Akcii nad nebo pod ¢astku navrhovaného zvySeni zakladniho kapitalu se nepfipousti;

4) urcuje se, Ze emisni kurs kazdé nové Akcie se rovna jeji jmenovité hodnoté, ktera cini 185,- K¢ (slovy:
Jjedno sto osmdesét pét korun ¢eskych);

5) Upis bude organizovéan ve dvou kolech tak, Ze v 1. Kole bude pfednostni préavo akcionafti omezeno na
upsani 0,5 ks akcie na kazdou stavajici, pricemz pfi lichém poctu ptvodnich akcii se zaokrouhluje nahoru.
V druhém kole bude mozZno upisovat nejvySe 2 ks nové akcie na jednu stavajici. Pri pfevisu poptavky
budou zajemci v 2. kole kraceni v poméru pfebytku poptavky a zbyvajicich akcii z 1. kola.

6) Valnd hromada povéfuje pfedstavenstvo spolec¢nosti organizaci Upisu s terminem jeho ukonceni do
31.7.2021

Zduavodnéni protinavrhu:

Uvedenym navrhem nebudou zajemci z fad stavajicich akcionari kraceni protizakonné ve svych pravech
a nedojde k nedobrovolnému nafedéni jejich podilu ve Spoleénosti, jak &ini navrh pfedloZzeny VH spolecnosti
Kaprain.

Moznosti upisu vS§ech akcionar( bude eliminovano nezakonné zvyhodnéni pouze majoritniho akcionare
nizkym emisnim kurzem, ktery nezobrazuje podstatné vy$$i hodnotu nové upisované akcie, coZz u puvodniho
navrhu znamena, Ze majoritni akcionar by za splaceni dluhu upsanymi akciemi obdrZzel odhadem 1,5 az 2
nasobnou hodnotu dluhu, vzniklého z velké ¢asti pri¢inou nadstandartniho 7% troku, poZzadovaného spriznénymi
spolec¢nostmi.

Nedojde, jako v pfipadé puvodniho navrhu, k poruseni ZOK § 488, odst. 2. ktery pripousti vylouceni
prednostniho prava v ddlezitém zajmu spolecnosti dle odst. 1 jen tak, aby nebyl sou¢asné porusen odst. 2. To Ize
pouze tim zptisobem, Ze upsat akcie mize prfedem uréeny zajemce, ktery doposud neni akcionarem spolecnosti.
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V souladu s ustanovenim § 362 ZOK predstavenstvo Spolec¢nosti predklada toto stanovisko k protinavrhu
akcionare Spoleénosti Inq. Zderka Kricka, CSc.:

V prvni fadé je potfeba upozornit, Ze o svolani valné hromady Spole¢nosti pozadal kvalifikovany akcionafr Spole¢nosti,
spole¢nost KAPRAIN. Predstavenstvo Spolec¢nosti tudiz mélo podle § 367 ZOK povinnost svolat valnou hromadu, aniz
by bylo opravnéno navrzeny pofad valné hromady ménit. Pokud by tak pfedstavenstvo navrzeny pofad valné hromady
zménilo nebo by valnou hromadu nesvolalo, porusilo by zakon.

V souladu se svymi povinnostmi dle § 488 odst. 4 ZOK pfedstavenstvo Spole¢nosti sou¢asné vypracovalo pisemnou
zpravu, ve které posoudilo navrhované vylouceni pfednostnich prav akcionafu Spolecnosti a s tim souvisejici otazky.
Predstavenstvo Spole¢nosti pfitom dospélo k zavéru, ze vylou€eni pfednostnich prav je navrhovano v souladu s § 488
ZOK, kdyz (i) vylou€eni pfednostnich prav je v dllezitém zajmu Spole¢nosti (splaceni vyznamného dluhu Spole¢nosti,
posileni vlastniho kapitalu Spole¢nosti atd.) a kdyZz (ii) vylou€eni pfednostniho prava se vztahuje bez rozdilu na vSechny
akcionare Spolecnosti.

Pokud je poukazovano na to, Zze spoleCnosti KAPRAIN neni pfednostni pravo vylou€eno, je takové tvrzeni zjevné
nespravné. Tvrzené poruseni povinnosti dle § 488 odst. 2 ZOK nemU(ze obstat, nebot poZadavek na stejny rozsah
omezeni nebo vylou€eni pfednostniho prava pro v8echny akcionafe sam o sob& neznamena, Ze by valna hromada
nékterého z akcionarl nemohla urcit jako zajemce o Upis akcii upisovanych bez vyuziti prednostniho prava. Spole¢nost
KAPRAIN nehodla upsat akcie jakozto akcionaf Spole¢nosti na zakladé vykonu svého pfednostniho prava, ale jako
pfedem uréeny zajemce, tj. z jiného zakonného dlivodu.

K samotnému protinavrhu akcionare predstavenstvo Spoleé¢nosti uvadi, ze takovy navrh je ve stavajici situaci
technicky a pravné nerealizovatelny.

Navrhovany vicekolovy upis akcii by v souladu se zakonem a pfimo aplikovatelnymi predpisy EU vyzadoval realizaci
vefejné nabidky a vyhotoveni prospektu, ktery by podiéhal schvaleni ze strany Ceské narodni banky. Proces pfipravy a
schvaleni prospektu by byl finan¢né&, a hlavné ¢asové nakladny, pfi¢emz by vyzadoval mj. i vyhotoveni mezitimni ucetni
zavérky. Casovou naroénost tohoto procesu sice nelze predem piesné odhadnout, je v3ak jasné, Ze by trval minimainé 6
mésicl. Tuto skute¢nost akcionar Ing. Kricek ve svém protinavrhu vliibec nevzal v potaz.

Samotny bod ¢. 5 protinavrhu je z pohledu predstavenstva specifikovan znaéné neurcité a Ize jej vykladat riznym
zpusobem. Pokud to pfedstavenstvo spravné chape, navrhuje akcionaf, aby v prvnim kole na kazdou vlastnénou akcii,
mohl kazdy akcionarf upsat 0,5 nové akcie s tim, ze pokud nap¥. akcionar vlastni jen 1 akcii, mohl by upsat 1 novou akcii.

Spole¢nost k dneSnimu dni emitovala celkem 3.878.816 ks akcii a pokud by pravo na upis 0,5 akcie za kazdou stavajici
akcii mélo byt realizovano vS8emi akcionafi, pak by Upis akcii lehce mohl pfesahnout pocet 1.781.007 akcii, které jsou
navrhovany jako akcie, které maji byt nové emitovany. Pfedstavenstvo nerozumi, jak si v takovém pfipadé akcionar
predstavuje, Zze véc bude FeSena — akcionar Ing. Krucek tento zpusob nikterak nespecifikuje. Zpusob kraceni pozadavku
v pfipadném prvnim kole neni v navrhu jakkoli rozpracovan, je pouze obecné zminén pro druhé kolo, pfi€emz situace
muZze byt velmi komplikovana. Uz jen z uvedeného diivodu je protinavrh dle predstavenstva vnitiné rozporny a neni
pravné ani technicky realizovatelny. Nehledé na to, Ze jeho realizace by s ohledem na jeho neur€itost a vnitfni
rozporuplnost s velkou pravdépodobnosti vystavila Spole€¢nost soudnim sporiim ohledné rozsahu upisovanych akcii ze
strany jednotlivych akcionar(. To pfedstavenstvo Spole¢nost pochopitelné povazuje za zcela nezadouci.

Stejné tak predstavenstvo nerozumi tomu, z jakého ddvodu je navrhovano v bodé 1, Ze navySeni zakladniho kapitalu je
vyhradné za u€elem uhrady dluh(i Spole€nosti. Z navrhu neni zfejmé, jaké dluhy Spoleénosti maji byt uhrazeny.

S ohledem na vS§echny vys$e uvedené duvody predstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, Ze nelze doporugit, aby byl
protinavrh akcionare Ing. Krii¢ka schvalen valnou hromadou.

f/ic/ﬁ

Pava)/Jlrousek
predseda’predstavenstva
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