WA SPOLCHEMIE

STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
K protinavrhu akcionare spoleénosti

podle ustanoveni § 362 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen ,ZOK")

V Praze, dne 31. 5. 2021

Vazeni akcionafi,

pozvankou, kterou jste obdrzeli, pfedstavenstvo spole¢nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova
spoleénost, ICO: 000 11 789, se sidlem Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 40032. spole&nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, viozka 47 (dale také jen
~Spoleénost®), svolalo v navaznosti na zadost kvalifikovaného akcionare, spolecnosti KAPRAIN CHEMICAL
LIMITED, zalozené a existujici podle prava Kyperské republiky, se sidlem Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat
/ Office 210, Nikdsie, 1065, Kyperska republika, registracni &islo: HE 381813 (dale jen ,KAPRAIN®) valnou
hromadu spole¢nostina 9. 6. 2021 od 15:00 do zavodni jidelny Spole¢nosti nachazejici se v blizkosti kfizovatky
ulic Brnénska a U Chemicky za sidlem Spole&nosti, které je na adrese v ul. Revoluéni 1930/86, 400 32 Usti
nad Labem.

Dne 27. 5. 2021 akcionaf Spoleénosti pan Michael Dédouch, zastoupeny svym pravnim zastupcem, v souladu
s ustanovenim § 361 ZOK dorucil Spole¢nosti ve Ih(ité stanovené ZOK protinavrh k navrhovanému programu
valné hromady v tomto znéni:

Zadame, aby byl z navrhovaného programu valné hromady v bodu 3 ohledné zvy$eni zékladniho
kapitalu Spolecnosti vypustén odstavec nyni oznaceny &. 3, ktery zaklada pfednostni pravo spoleénosti
KAPRAIN, a dale aby byl vypustén odstavec 4 nyni oznaceny C. 4, ktery vyluéuje prednostni pravo
ostatnich akcionartu Spoleénosti.

Zddvodnéni protinavrhu:

V ramci uvedeného bodu 3 se navrhuje, aby stavajici kvalifikovany akcionar Spoleénosti, spolecnost
KAPRAIN CHEMICAL LIMITED, zaloZena a existujici podle prava Kyperské republiky, se sidlem
Giannou Kranidioti 9, 2nd floor, Flat/Office 210, Nikésie, 1065, Kyperska republika, registraéni &islo:
HE 381813 (déle jen ,KAPRAIN"), ziskala prednostni pravo upsat 1.78.007 kusu akcii Spole¢nosti na
jméno v listinné podobé kazdé o jmenovité hodnoté 185,- K& s vylouéenim prednostniho prava
ostatnich akcionaft Spolecnosti zaloZzeného §484 zakona ¢&. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich,
v platném znéni (dale jen ,ZOK®).

Tento navrh je pfedstavenstvem Spolecnosti zdivodnén odkazem na §488 odst. 1 ZOK a tvrzenym
LduleZitym zajmem Spolec¢nosti“. Dilezity zajem je spatfovan ,v zajmu na kapitalizaci pohledavek za
Spolecnosti®, které ma spolecnost KAPRAIN.

V § 488 ZOK se uvadi nasledujici:

(1) Valna hromada muze svym usnesenim prednostni pravo omezit nebo vyloucit, jen je-li to
v ddlezitém zajmu spolecnosti.
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(2) Omezeni nebo vylouceni prednostniho prava musi byt pro v8echny akcionafe uréeno ve stejném
rozsahu.

Podadvame timto protest proti tomu, aby spoleénost KAPRAIN ziskala prednostni pravo upsat
akcie Spolecnosti, a proti tomu, aby bylo vylouceno prednostni pravo ostatnich akcionaru

Spoleénosti.

Bylo by v rozporu s §488 odst. 2 ZOK, aby spolecnosti KAPRAIN, jako stavajici kvalifikovany akcionar
Spoleénosti, ziskala prednostni pravo upsat akcie Spolecnosti, pokud ma byt vylou¢eno pfednostni
pravo ostatnich akcionaft Spolec¢nosti.

Nadto, zajem Spolec¢nosti na kapitalizaci jejich zavazk( vici spoleénosti KAPRAIN nemuze byt
Ldulezitym zajmem® Spoleénosti ve smyslu §488 odst. 1 ZOK, nebot’ na kapitalizaci téchto zavazki
nezavisi jeji dal§i fungovani. Lze samozfejmé tvrdit (a predstavenstvo Spole¢nosti by mélo doloZzit), ze
pro dalsi fungovani Spolecnosti je tfeba privodit zanik pfedmétnych zavazka Spolecnosti. Nicméné,
zanik pfedmeétnych zavazku Ize stejné dobre jako kapitalizaci privodit také jejich splacenim. Splacenim
emisniho kurzu nové vydanych akcii Spole¢nosti ve stejném rozsahu, jako je nyni navrZen, by
Spolecnost od vSech stavajicich akcionari, s vyuZitim prednostniho prava, ziskala potfebny kapital ke
splaceni zavazki Spolec¢nosti vici spoleénosti KAPRAIN. Z praktického pohledu tak nic nenuti
Spolecnost vybrat si pravé cestu kapitalizace.

Z uvedeného je zfejmé, Ze navrZzeny postup (kapitalizace pohledavek) nesleduje primarné prospéch
Spolecnosti (fj. splaceni jejich zavazkd), ale sleduje prospéch jen jednoho z jejich akcionart na ukor
ostatnich — posileni hlasovacich prav stavajiciho kvalifikovaného akcionare Spolec¢nosti, spole¢nosti
KAPRAIN, na ukor ostatnich akcionart Spoleénosti.

Celé znéni protinavrhu bylo uvefejnéno na internetovych strankach a bude akcionaflim zaslano spole¢né
s timto stanoviskem zplsobem stanovenym pro svolani valné hromady Spole¢nosti.

V souladu s ustanovenim § 362 ZOK predstavenstvo Spoleénosti predklada toto stanovisko
k protinavrhu akcionare Spole¢nosti pana Michaela Dédoucha:

V prvni fadé je potfeba upozornit, ze o svolani valné hromady Spole€nosti pozadal kvalifikovany akcionar
Spole¢nosti, spoleénost KAPRAIN. Pfedstavenstvo Spole¢nosti tudiz mélo podle § 367 ZOK povinnost svolat
valnou hromadu, aniz by bylo opravnéno navrzeny pofad valné hromady ménit. Pokud by tak pfedstavenstvo
navrzeny pofad valné hromady zménilo nebo by valnou hromadu nesvolalo, porus$ilo by zakon. Spole¢nost
nadto neni ani opravnéna podavat protinavrhy k navrzenému programu jednani. Je tak zcestné SpoleCnosti
vytykat, Ze si sama vybrala ,cestu kapitalizace® — Spole¢nost v tomto ohledu pouze splnila svoji zakonnou
povinnost a svolala valnou hromadu v souladu se Zadosti spole¢nosti KAPRAIN.

V souladu se svymi povinnostmi dle § 488 odst. 4 ZOK pfedstavenstvo Spole€nosti souCasné vypracovalo
pisemnou zpravu, ve které posoudilo navrhované vylouéeni pfednostnich prav akcionail Spole¢nosti a s tim
souvisejici otazky. Predstavenstvo Spole¢nosti pfitom dospélo k zavéru, ze vylou€eni pfednostnich prav je
navrhovano v souladu s § 488 ZOK, kdyz (i) vylou€eni pfednostnich prav je v dllezitém zajmu Spole¢nosti
(splaceni vyznamného dluhu Spole¢nosti je samo o sobé pfinosem pro Spole¢nosti, protoZze umozni dalSi
rozvoj Spolecnost, a navic tato skute€nost povede k posileni vlastniho kapitalu Spole¢nosti atd.) a kdyz (ii)
vylou€eni pfednostniho prava se vztahuje bez rozdilu na vSechny akcionare SpoleCnosti.

Pokud je poukazovano na to, Zze spolecnosti KAPRAIN neni pfednostni pravo vylouceno, je takoveé tvrzeni
zjevné nespravné. Tvrzené poruSeni povinnosti dle § 488 odst. 2 ZOK nemuze obstat, nebot’ pozadavek na
stejny rozsah omezeni nebo vylouceni pfednostniho prava pro vdechny akcionare sdm o sobé& neznamena, ze
by valnd hromada nékterého z akcionafd nemohla urcit jako zajemce o Upis akcii upisovanych bez vyuziti
prednostniho prava. Spoleénost KAPRAIN nehodla upsat akcie jakozto akcionaf Spolecnosti na zakladé
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vykonu svého prednostniho prava, ale jako pfedem ur&eny zajemce, tj. z jiného zakonného ddvodu. Pfedem
uréenym zajemcem muze byt dle zakona i akcionar Spolecnosti.

K samotnému protinavrhu akcionare predstavenstvo Spole¢nosti uvadi, ze takovy navrh je vnitiné
znacné rozporny a ve stavajici situaci technicky a pravné nerealizovatelny.

Predstavenstvo Spole¢nosti protinavrh obsahové chape tak, ze jeho smyslem je snaha o to, aby Upis akcii na
zakladé navrhovaného zvyseni zakladniho kapitalu Spole¢nosti byl otevieny pro vdechny sou€asné akcionare
Spolecnosti v rozsahu jejich podill na Spole¢nosti.

V této souvislosti je tfeba uvést, ze takoveé zvySeni zakladniho kapitalu a navazujici upis akcii by v souladu se
zakonem a pfimo aplikovatelnymi pfedpisy EU vyZadoval realizaci vefejné nabidky a vyhotoveni prospektu,
ktery by podléhal schvaleni ze strany Ceské narodni banky. Proces pfipravy a schvaleni prospektu by byl
finanéné, a hlavné asové nakladny, pfitemz by vyzadoval mj. i vyhotoveni mezitimni ugetni zavérky. Casovou
naro¢nost tohoto procesu sice nelze pfedem pfesné odhadnout, je vSak jasné, Ze by trval minimalné 6 mésicu.
Tuto skuteénost akcionar pan Michael Dédouch ve svém protinavrhu vibec nevzal v potaz.

Predstavenstvo Spole¢nosti pak nerozumi tomu, pro€ je v programu ponechavano rozhodnuti o bodech 5. a
8. — 10., které pfimo souvisi s Upisem akcii predem uréenym zajemcem, kdyZ neni jasné, jak se s témito body
programu ma nasledné vyporadat, budou-li schvaleny v pavodné navrhované podobé&. Navrh usneseni valné
hromady ve znéni protinavrhu navic nesplfiuje obsahové nalezitosti dle § 475 ZOK, které by navrh musel
splfiovat, pokud by akcie nebyly upisovany pfedem uréenym zajemcem (§ 479 ZOK), ale na zakladé vefejné
nabidky (§ 480 ZOK), jak akcionaf patrné zamyslel (napf. § 475 pism. c¢), d), e) a i) ZOK). Ve stavajici podobé
by tak usneseni valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu viibec nebylo mozné notafsky osvédcit, natoz
nasledné realizovat kroky nezbytné ke zvySeni zakladniho kapitalu a zapsat tuto skutecnost do obchodniho
rejstiiku

Spolecnost k dneSnimu dni emitovala celkem 3.878.816 ks akcii. V ramci navrhovaného zvySeni zakladniho
kapitalu je navrhovan upis celkem 1.781.007 novych akcii. Pfedstavenstvo v tomto ohledu nerozumi, jak si
v takovém pfipadé akcionar predstavuje uplatnéni prav jednotlivych akcionafl na upis akcii. Akcionar ani toto
ve svem protinavrhu neadresoval.

Uz jen z uvedeného divodu je protinavrh dle predstavenstva vnitiné rozporny a neni pravné ani
technicky realizovatelny. Nehledé na to, Zze jeho realizace by s ohledem na jeho neurcitost a vnitini
rozporuplnost s velkou pravdépodobnosti vystavila Spole¢nost soudnim sporim ohledné rozsahu upisovanych
akcii ze strany jednotlivych akcionail. To predstavenstvo Spole€nost pochopitelné povazuje za zcela
nezadouci.

S ohledem na vsSechny vysSe uvedené divody predstavenstvo Spolecnosti konstatuje, Zze nelze
doporucit, aby byl protinavrh akcionare pana Michaela Dédoucha schvalen valnou hromadou.

4 L2

Ir‘g Pavgl Jirousek
pfedseda predstavenstva
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