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Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Damy a panové, vazeni akcionafi,

rok 2014 byl rokem prelomovym, rokem zésadnich
zmén a rozhodnuti. Mezi kli¢ové uddlosti patfi schvaleni
restrukturalizatniho  programu  predlozeného novym
managementem bankam a finalizace dohody o financovani
projektu membranové elektrolyzy.

V ramci schvaleného restrukturalizacniho planu jsme
zahdjili  velmi tvrdou nakladovou restrikci  v&etné
vyrazného snizeni personalnich nakladd, provedli fadu
organizatnich zmén a divestovali nékteré ztratové
aktivity Spolecnosti. V prlibéhu nékolika mésicl jsme
predstavili  restrukturalizacni  plan  nejvyznamnéjSim
véfitelim a dodavatellm a uzavieli celou fadu kli¢ovych
dohod ohledné kratkodobych zévazkd. Po splnéni
definovanych opatfeni jsme dosahli dohody s bankami,
jez odkladem splatek Gvérl vyznamné podporily nas
pracovni kapitadl. Kromé& odkladu bankovnich splatek
se pro posileni pracovniho kapitalu podafilo zajistit
i dodatecné nebankovni zdroje.

Kromé restrukturalizace bylo dal§i kli¢ovou udalosti
vlastni zahgjeni vystavby membranové elektrolyzy,
ktera je legislativni podminkou zachovani vyroby chldru
a hydroxidd ve Spolecnosti. Cela investice spolec¢né
s intenzifikaci vyroby epichlorhydrinu z glycerinu pfesahuje
1,7 mid. K& a je vlbec nejvétsi investici Spole¢nosti
v jeji historii. Financovani je sloZzeno z vlastnich zdrojd,
bankovnich Uvérd a dotaci statu. Celou investici
dokonc¢ime v polovingé roku 2016, kdy oc&ekavame
spusténi nové technologie.

Samotné hospodareni SpoleCnosti v roce 2014
skoncilo ve ztraté 447 mil. K&, z niz vice nez 72 % tvori
tvorba U&etnich opravnych polozek. Po ocisténi o tyto
jednorazové transakce by dosahla EBITDA Spolecnosti
za rok 2014 hodnoty 175 mil. K&. Provozni hospodarsky
vysledek byl v prvni poloving roku bohuzel stale ovlivnén
doznivajici krizi, avSak jiz ve tretim Ctvrtleti jsme registrovali
oZziveni na trhu a dosahli jsme zvySenych trzeb. Celkem
jsme tak dosahli 4,525 mid. K& vynos(, coz je ve srovnani
srokem 2013 nérlst 0 2,4 %. Ztrata roku 2014, spolec¢né
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s kumulovanou ztratou predchazejicich let, méla zasadni

dopad na rozvahu Spole¢nosti, nebot viastni kapital
klesl pod 50 % zakladniho kapitalu. Organy Spolecnosti
sestavily a predloZily restrukturalizani plan, jenz zajistuje
going-concern Spole¢nosti.

V ramci roku 2015 je prioritnim cilem navrat k ziskovému
hospodareni a stabilizace situace s cash flow. Schvaleny
plan ogekava vyznamny mezirocni narlst EBITDA
zajistujici plnéni dluhové sluzby Spolecnosti. Nutnym
predpokladem je dUsledné naplnéni restrukturalizaéniho
planu a realizace nové obchodni strategie.

Jsem rad, Ze mohu konstatovat, ze k datu sestaveni
této vyroéni zpravy (zafi 2015) jsme vyrazné prekonali
obchodni plan roku 2015 a jen za prvnich Sest mésict se
nam podarilo prekonat plan EBITDA celého roku 2015.
Tyto vysledky budeme komentovat v pololetni zpravé
o hospodareni Spole¢nosti za prvnich 6 mésict roku
2015.

A
(Ula., \///

| WAAA | Nt

| \
Ing. Daniel Tamchyna, MBA \
predseda predstavenstva a generalni reditel

V Usti nad Labem 30. zafi 2015
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoie¢nost

Zprava o nekonsolidované ucetni zavérce

Na zéklad€ provedeného auditu jsme dne 15. f{jna 2015 vydali k udetni zavérce, kterd je soudasti této
vyrotni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zdvérky spoletnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,
akciovd spoleénost, ktera se skldda z vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2014, vykazu o Gplném
vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitélu, vykazu o pen&znich tocich za rok konéici 31. prosince 2014
apiilohy této ucetnf zdvérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych u&etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o spole¥nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleénost
jsou uvedeny v bodg 1. ptilohy této udetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za aéetni zavérku

Statutarni organ spole&nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolenost je odpovédny
za sestavenf (&etni zAveérky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s Mezin&rodnimi standardy
Uletniho vykaznictvi ve zn&ni pfijatém Evropskou unii, azatakovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Qdpovédnost auditora

Nadi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé naSeho auditu vyrok k této Gletni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika&nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu,
Ze U&etni zdvérka neobsahuje vyznamné (materidini) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskéni dikaznich informaci o astkich a Gdajich
zvefejnénych v &etni zAvérce. Vybér postupit zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti Gdaji uvedenych v udetni zdvérce zpiisobené podvodem
nebo chybou. P¥i vyhodnocovan{ t&chto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni
pro sestaveni OCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k t&innosti vnitfniho kontrolniho systému vdetni
Jjednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych téetnich metod, pfiméfenosti t&etnich
odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace i¢etni zavérky.

Mazrrs AuDiT s.r.0., Poakezni 620/3, Prena B - 186 00
TeL +420 224 835 730 - Fax: +420 224 835 799 - wwir.MAZARS.CZ

LOBAL ALLIANCE OF

1C: 63986884, DIC CZ63986384, 2aPSANA v CBCHODNIM REJSTRIKU vEDZNEM MESTSKM SOUDEM v PRAZE - 0DDIL C, vioZka 38404 INSEPENIJ ENT FIRMS



B MAZARS

Jsme presvédéeni, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nageho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti Spolek
pro chemickou 2 hutni vyrobu, akciové spole¢nost k 31. prosinci 2014 a nakladi, vynosi a vysledku
jejiho hospodateni a pen&Znich tokil zarok kongici 31. prosince 2014 v souladu s Mezindrodnimi
standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zdaraznéni skuteénosti

Upozoriiujeme na skutednost, Ze spoletnost doséhla zarok 2014 zrity zprovozni &innosti, jeji
kratkodobé zavazky k31. prosinci 2014 pfevySily ob&ind aktiva a celkova neuhrazena ztrata
spoleénosti presahla polovinu zdkladniho kapitalu spole¢nosti. Jak je uvedeno v bodg 2¢ pfilohy ucetni
zavérky, spoletnost eviduje také vyznamnou &ist kritkodobych obchodnich zavazki po lhot
splatnosti. Tato situace spolu s ostatnimi skute¢nostmi uvedenymi v bod& 13, indikuje existenci
vyznamné nejistoty, ktera by mohla zésadnim zpiisobem zpochybnit schopnost spoletnosti nepfetrzZité
pokratovat ve své &innosti. Piedpokiad nepfetrzitého pokradovani v Einnosti je dle vedeni spolecnosti
zavisly zejména na (sp&ném Fizeni pendZnich tokd spojenych s pracovnim Kkapitilem. Vedeni
spoletnosti schvalilo rozpotet na rok 2015, ktery nepfedpokladd ukon&eni Cinnosti nebo likvidaci
spolenosti, a kli¢ové predpoklady pouZité pro pifpravu hodnoti k datu sestaveni této iéetni zavérky
jako realistické. Zejména ztéchto diveddi povaZuje vedeni spole€nosti predpoklad nepfetrzitcho
pokragovani v &innosti pouZity pii pfipravé zavérky za spravny.

Tato skutednost nepiedstavuje vyhradu.
Jiné skutednosti

Utetni zivérku spolegnosti k 31. prosinci 2013 ovéfil jiny auditor, ktery vesvé zpravé ze dne
30. kv&tna 2014 vydal k této zavérce vyrok bez vyhrad se zdliraznénim skutecnosti.”

Zprava o konsolidované Géetni zdvérce

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 15. Fijna 2015 vydali ke konsolidované ucetni zavérce,
kterd je sou¢asti této vyro&ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

_Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované ucetni zévérky spole€nosti Spolek pro chemickcu a
hutni vyrobu, akciovd spoletnost, kterd se skladd z konsolidovaného vykazu o finanéni pozici
k 31. prosinci 2014, konsolidovaného vykazu o uplném vysledku, konsolidovanéhe vykazu zmén
vlastniho kapitalu, konsolidovaného vykazu o penéZnich tocich zarok koncici 31. prosince 2014
a piilohy této G&ctni zaverky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole€nost
jsou uvedeny v bodé 1. pilohy této konsolidované ucetni zavérky.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za konsolidovanou iletni zdvérku

Statutarni organ spole¢nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost je odpovédny
za sestaveni konsolidované Gdetni zdvérky, kterd poddvd v&my apoctivy obraz v souladu
s Mezindrodnimi standardy Gcéetntho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované fcetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné¢ (materidlni) nesprvnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,

Odpovédnost auditora

Nadi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této konsolidované ietni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikagnimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana iéetnf zdvérka neobsahuje vyznamné (materilni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o &stkach a udajich
zvefejnénych v konsolidované Gletni zivérce. Vyb&r postupl zdvisi na usudku auditora, zahrnujicim
i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti Gidajii uvedenych v Gdetni zavérce zplisobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovéni t&chto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém
relevantni pro sestaveni Gdetni zavérky podavajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k udinnosti vnitfniho kontrolniho systému
Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Udetnich metod, pfimé&fenosti
¢etnich odhadid provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidované udetni zavérky.

Jsme pfesvédCeni, Ze dilkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatedny a vhodny ziklad
pro vyjadieni na§eho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru konsolidovana ddetni zivérka podavd v&rny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolednost k 31. prosinci 2014 a naklady,
vynosii a vysledku jejitho hospodafeni a pen&Znich tokl za rok kon&ici 31. prosince 2014 v souladu
s Mezindrodnimi standardy a&etnfho vykaznictvi ve zné&ni pfijatém Evropskou unii.

Zditraznéni skuteénosti

Upozoriiujeme na skutefnost, Ze spolednost dosdhla zarok 2014 zirity z provozni ginnosti, jeji
kritkodobé zavazky k31. prosinci 2014 prevydily ob&md aktiva a celkovd neuhrazeni ztrita
spolenosti pfesahla polovinu zakladniho kapitilu spolegnosti. Jak je uvedeno v bod& 2c¢ ptilohy ugetni
zdvérky, spolefnost eviduje také vyznamnou &ast kratkodobych obchodnich zavazkd po lhats
splatnosti. Tato situace spolu s ostatnimi skutelnostmi uvedenymi v bod& 13, indikuje existenci
vyznamné nejistoty, ktera by mohla zdsadnim zpiisobem zpochybnit schopnost spolegnosti nepfetrZits
pokra€ovat ve své ¢innosti. Pfedpoklad nepfetrzitého pokradovani v ginnosti je dle vedeni spole&nosti
zavisly zejména na dsp€Sném fizeni pendZnich tokd spojenych s pracovnim kapitilem. Vedeni
spoleCnosti schvililo rozpo&et na rok 2015, ktery nepfedpokldda ukonéeni dinnosti nebo likvidaci
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spolegnosti, a kli¢ové predpoklady pouZité pro piipravu hodnoti k datu sestaveni této konsolidované
éetni zavérky jako realistické. Zejména z téchto diivodii povazuje vedeni spoleénosti piedpoklad
nepietrzitého pokratovéni v &innosti pouZity pfi pfipravé zaverky za spravny.

Tato skutednost nepiedstavuje vyhradu.
Jiné skuteénosti

Konsolidovanou t&etni zavérku spolednosti k 31. prosinci 2013 ovéfil jiny auditor, ktery ve své zprave
ze dne 30. kv&tna 2014 vydal k této zavérce vyrok bez vyhrad se zdliraznénim skutecnosti.*

Zprava o zpravé o vztazich

OvéFili jsme vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich spoletnosti Spolek pro
chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleZnost zarok kongici 31. prosince 2014 sestavené podle
zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole&nostech a druzstvech (zakona o obchodnich korporacich).
Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpov&dny statutdrni organ spoletnosti Spolek pro chemickou a
hutni vyrobu, akciovéa spole&nost. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedeného ovéieni stanovisko
k této zpravé o vztazich.

Ovéteni jsme provedli v souladu s AS & 56 Komory auditord Ceské republiky. Tento standard
vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno pfedeviim na dotazovani
pracovnikli spole€nosti a na analytické postupy a vyb&rovym zpisobem provedené provéieni vécné

spravnosti idajd. Proto toto ovéfeni poskytuje niZi stupeii jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli,
a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili 4dné skuteénosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava
o vztazich spolenosti Spolck pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole€nost za rok kondici
31. prosince 2014 obsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
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Zprava o konsolidované vyrofni zpravé

Ovétili jsme soulad konsolidované vyroéni zpravy spole€nosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,
akciova spoleénost k 31. prosinci 2014 s vySe uvedenymi GCetnimi zdvérkami, které jsou obsazeny
v této konsolidované vyro&ni zpriv&€. Za spravnost konsolidované vyroéni zpravy je zodpovédny
statutdrni organ spoleénosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost. Nadim dkolem
je vydat na zékladé provedeného ovéfeni vyrok osouladu konsolidované vyrofni zpravy s vySe
uvedenymi u¢etrimi zavérkami.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval
a provedl ovéieni tak, aby ziskal piiméfenou jistotu, Zze informace obsaZené v konsolidované vyro¢ni
zprave, které popisuji skutednosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni ve vySe uvedenych ugetnich
zivérkach, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pfisluSnymi udetnimi
zavérkami. Jsme presvédeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni
vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé spole€nosti Spolek
pro chemickou a hutni vyrobu, akciovd spoletnost k 31. prosinci 2014 ve vSech vyznamnych
(materilnich) ohledech v souladu s vy3e uvedenymi icetnimi zavérkami.

Praha, 15. fijna 2015
\/\QLQ&M M\)\

Mazars Audit s.r.o.
Cislo opravnéni 158
Pobieini 620/3

186 00 Praha 8

Zastoupena Janem Kellnerem
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Jan Kellner
Statutdrni auditor, ¢islo opravnéni 2225
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Profil Spolecnosti

Po 159 let patfi Spolek pro chemickou a hutni vyrobu
v evropském méfitku ke kliGovym hracdm chemického
pramyslu.

Spole¢nost se zaméfuje predevS§im na vyrobu
epoxidovych pryskyfic a systémd, polyesterovych a
alkydovych pryskyfic véetné tvrdidel a rozpoustédel,
hydroxidu draselného, hydroxidu sodného, specialnich
chlorovych derivatd a v neposledni fadé i na vyrobu
specialni chemie.

SpoleCnost drzi  prvenstvi ve vyrobé ekologicky
detrnych  produktd. Pro své zelené epoxidové
pryskyfice ziskala Spole¢nost jako prvni na svété
mezinarodné uznavany environmentalni certifikat EPD.

J) Spolecné zlepSujeme kvalitu
Zivota lidi prostfednictvim
inovaci v chemii.

Strategicky vyhodna poloha ve stfedu Evropy spolu
s vysokou odbornosti, profesni kvalitou zaméstnancd
a po mnoho let budovanou celosvétovou distribuéni
siti jsou kli¢ovymi zakladnimi kameny, na nichz Uspéchy
Spole¢nosti stoji.

Vyrobu Spole¢nosti Ize pro rok 2014 roz&lenit do

nasledujicich  segmentl:  anorganika,  komoditni

pryskyrice a speciélni pryskyfice.

Vyroba Spoleénosti je vnitiné plné integrovana, Setrna
vadi Zivotnimu prostiedi a vyuziva viastni patentovanou
technologii. Vyrabéné produkty vysokeé kvality jsou velmi
Gasto vyvinuty pfimo na miru potfebam zéakaznik( a maji
rozsahlé pouziti v rdznych prdmyslovych odvétvich
(natérové hmoty, kompozity, sport, automobilovy
primysl, elektro primysl, lepidla, vétrné elektrarny,
stavebnictvi atd.).

Manazersky report

Profil Spole¢nosti

SPOLECNOST - STRUKTURA TRZEB
ZA VYROBKY A SLUZBY ZA 2014

18,8 %

» Komoditni pryskyfice
» Specialni pryskyrice
Anorganika

Spole¢nost prodava své produkty do 52 zemi svéta.
Vice nez 87 % prodejil je realizovano mimo CR. 75 % je
realizovano ve statech EU.

TRZBY ZA VYROBKY

A SLUZBY SPOLECNOSTI
V ZAHRANICi
V ROCE 2014

w

OSTATNI
12 %

Spolecnost fidi ménové a ostatni finanéni rizika - detailni
popis viz Nekonsolidovana Ucetni zavérka kapitola 3,
bod w) a kapitola 24, bod b); ¢); d)
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APLIKACNI VYUZITi PRODUKTU

Skupina produktt Obory

Anorganika Cistici prostfedky, hnojiva,
potravinarstvi, biopaliva, farmacie

Komoditni pryskyfice  Natérové hmoty a stavebnictvi,
automobilovy préimys|,
vetrna energie a systémy pro
elektrotechniku, transport

Specialni pryskyfice Elektro, kompozity, stavebnictvi,
natérové hmoty, tiskarské barvy

MEZINARODNI A TUZEMSKA
SDRUZENI A ASOCIACE

Spolec¢nost je ¢lenem prestiznich mezinarodnich
a tuzemskych odbornych asociaci a sdruzeni.

EURO Chlor

ECSA

Plastics Europe

CEFIC

Svaz chemického priimysiu CR

a fady dalSich odbornych asociaci

CASOVA 0SA

R 1856  Zalozeni Spole¢nosti

: 1945  Podatek vyroby syntetickych pryskyfic

: 1973  Pocatek vyroby ECH (provoz Epitetra)

: 1999  Pocétek vyroby nenasycenych polyester

- 2004  Novy provoz na vyrobu nizkomolekularnich

- epoxidovych pryskyric (LER)

: 2005  Nowy provoz na vyrobu pevnych epoxidtd (SER)

: 2006  Novy provoz na vyrobu polyester(

- 2007  Novy provoz na vyrobu ECH-G

R Zdvojnasobeni vyrobni kapacity LER

: 2009  Novy provoz na vyrobu alkydovych pryskyfic
2014  Zahgjeni vystavby membranové elektrolyzy
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Nase strategie a cile

Chemicky prlmysl v Evrop& prochazi vyraznymi
zménami. KliCové vlivy predstavuji oblasti jako ekologie
a energetika. Spole¢nost si tuto situaci plné uvédomuije,
a proto reaguje svoji dlouhodobou strategii, jeZ zahrnuje:

1. Zaradit se produktovou i geografickou expanzi
mezi vedouci evropské firmy v oblasti pryskyfic
se siinym zaméfenim na specidlni a ekologicky
Setrné produkty.

2. Dokoncit konverzi elektrolyzy k ekologicky Setrné
a efektivni membranové technologii a zajistit jeji piné
kapacitni vytizeni jak v ramci vertikalni integrace, tak
i prodejem ve specialnich Cistych produktech.

3. Pokracovat v silné podpore viastniho vyzkumu
a vyvoje, zahdjit nové komercni projekty, které vyuZiji
vlastni inovativni technologie ¢i silnou patentovou
pozici Spole¢nosti.

4. Vlyrazné snizit energetickou narocnost SpoleCnosti
a efektivné vyuzit mozné zdroje energil.

Manazersky report

Nase strategie

J) Byt vzorem vertikalné
integrované chemické
spole¢nosti, ktera je
prednim vyrobcem hydroxidd,
inovativnich chlorovanych
derivat( a patfi mezi
$picku vyrobcl syntetickych
pryskyfic v Evropé.

Realné napliiovani strategie je zaloZzeno na
nékolika etapach.

Prvni etapou je stabilizace Spole¢nosti. Po neuspo-
kojivych vysledcich poslednich let Spole¢nost prijala
velmi tvrdy restrukturalizacni plan, jehoz hlavnim cilem je
finanéni stabilizace a obnoveni ddvéry partnerd.

Druhou etapou je Usp&Sné dokonéeni konverze
elektrolyzy a dlsledné naplnéni novych vyrobnich
kapacit, jez vznikly v poslednich letech. Novy obchodni
model Spole¢nosti a siiné zakaznické portfolio jsou
zasadnimi pfedpokladly.

Treti etapou je postupné zahdjeni a realizace novych
strategickych projektl a specidlnich produktd, které
vychazeji z vlastniho vyzkumu a vyvoje.



Produktové portfolio

Produktové portfolio
Anorganika

Segment anorganiky zahrnuje produkty elektrolyzy
a epichlorhydrin. Produktem, tvoricim hlavni &ast trzeb,
je hydroxid draselny v tekuté i ztuzené formé. Spole¢nost
je nejvétsim vyrobcem hydroxidu draselného ve stredni
a vychodni Evropé a ma vyznamny podil i na trzich zapadni
Evropy. DlleZitou pfidanou hodnotu tvofi ultradisté
hydroxidy. Ostatnimi vyrobky v segmentu jsou hydroxid
sodny, allylchlorid a perchloretylen a ostatni bilanéni
chlorové slouceniny. Pouziti vyrobkd z tohoto segmentu
je velmi Siroké. Hlavnimi aplikacemi jsou Cistici prostredky,
hnojiva, biodiesel, farmaceuticky prlmysl, potravinarstvi
a ocelérstvi. Epichlorhydrin, vyrdbény v tomto segmentu,
je z vétsi Casti pouzit v ramci viastni vyroby.

Komoditni pryskyfice

Segment komoditnich pryskyfic zahrnuje nizkomoleku-
larni epoxidy, pevné epoxidy a roztokové epoxidy.
Spole¢nost je tfetim nejvétSim vyrobcem komoditnich
epoxidl v Evropé, disponuje nejmoderngjsi technologii
a jeji vyroba je plné integrovana do zakladnich vstupd
epichlorhydrinu, bisfenolu a hydroxidu sodného. Hlavnimi
aplikacemi zde jsou natérové hmoty (zejména pro
automobilovy primysl a povrchovou Upravu ocelovych
konstrukci ¢i obal(l), dale stavebnictvi a kompozity.

Specialni pryskyfice

Segment specialnich  pryskyfic je tvofen dvéma
hlavnimi skupinami vyrobk( — specidlnimi epoxidovymi
pryskyficemi a alkydovymi pryskyficemi. Specialni
epoxidové pryskyfice jsou rostoucim segmentem
tézicim z dlouhodobé technické prace a vybornych
vztah( se zakazniky ve stfedni a vychodni Evropé. Hlavni
aplikace jsou v oblastech elektrotechnického priimyslu,
stavebniho prdmyslu a kompozitnich materiald. Alkydové
pryskyfice jsou vyrobky pro produkci dekorativnich
a prdmyslovych néatérovych hmot a pro tiskarské
inkousty.

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

J) Specialni epoxidové pryskyfice
jsou rostoucim segmentem, tézicim
z dlouhodobé technické prace
a vybornych vztah( Spole¢nosti
se zakazniky ve stredni

a vychodni Evropé.
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Inovace

Z&kladem a hybnou silou inovaci je vyzkum. Ve
Spole¢nosti je vyzkum zalozen na dlouholeté tradici,
lidskych zkuSenostech, znalostech a schopnostech.
Spole¢nost peclivé sleduje nejnovéjsi trendy na trhu
a vSechny tymy synergicky spolupracuji k udrzeni
konkurenceschopnosti. Vyzkum a vyvoj je zaméren
na maximalni vyuziti obnovitelnych zdrojl, k zajidténi
bezpecénych a ekologickych aplikaci a k ochrané zdravi
zaméstnanct ve Spole¢nosti, jakoZ i koncovych uzivatel(
finalnich vyrobkd. Kontinualné probiha obousmérny tok
informaci z vyzkumu k zékaznikdim a naopak.

Castka, kterou Spolednost v roce 2014 na vyzkum
a vyvoj vydala, se rovna 0,62 % z celkového obratu
Spole¢nosti. To znamena, ze Spolecnost v lorském
roce vynalozila na vyzkum a vyvoj celkem 28,5 milionu
K&. Z toho vnitropodnikové vydaje na viastni vyzkumnou
a vyvojovou &innost Cinily 15,7 milionu K¢.

Spoleénost pracuje ve tfech vyzkumnych

a vyvojovych tymech

e \/yzkum a vyvoj pryskyfic a anorganiky

e Technicky servis

e Spoluprace s dcefinnymi spolecnostmi - Synpo, a. s.
Pardubice

Manazersky report

Inovace

Ve vyzkumech a technickém servisu pracuje
45 zaméstnancl. Tyto vyzkumné skupiny jsou
technologicky a zakaznicky zaméfené. Technicky
servis reaguje na zékaznické pozadavky a je soucasti
tymu pro feSeni reklamacnich fizeni. Soucasti vyzkumu
Spole¢nosti je Spickové vyzkumné centrum Synpo
Pardubice, které operuje s rozpoctem 120 mil. K& a
kde pracuje 117 zaméstnancl. V Synpo se nachazi
akreditované laboratore, které umozni zakaznikdm
ziskat nezavislé certifikace a analytickd méreni. Synpo
poskytuje rovnéz nezavislé vyzkumné ginnosti a zajistuje
Spole¢nosti zavadéci & malotonazni vyroby. VSechny
tyto tymy pracuji na vice nez padesati Ukolech planu
technického rozvoje a flexibilné reaguji na konkrétni
zékaznické pozadavky.

TFi hlavni oblasti vyzkumu a vyvoje

e Zakladni vyzkum a vyvoj

e Studium a inovace procesl a technologif
e Specificky zaméfeny vyvoj pro zakaznika

Zékladni vyzkum novych materidld s maximalnim
uzitim ekologicky Setrnych a obnovitelnych zdrojli je
zaméren na pozadavky trhu a zakaznik{. Trendem roku
2014 v této oblasti byla orientace na sofistikovangjsi
specialni systémy s vySSi pridanou hodnotou, navyseni
vyroby ekologicky SetrnéjSich alkydovych i epoxidovych
pryskyfic v podobé vodou feditelnych, vysokosusinovych
a bezrozpoustédlovych produktl ¢&i dalsi snizovani
hodnot emisi a vlivil na zivotni prostredi.

Hlavni trendy a strategie

e Orientace na specialni produkty a systémy s vySsi
pfidanou hodnotou k udrzeni konkurenceschopnosti

¢ Orientace na nejnovéjsi technologie (nanotechnologie)

¢ Orientace na ekologicky Setrnéjsi vyrobky a technologie

¢ Orientace na zakaznika

(certifikované analytické laboratore a zkuSebny)
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JJ) Spolecnost se v ramci
udrzitelného rozvoje zaméruje
na specialni systémy s vy$simi
marzemi a na vyrobky spliujici
nejnaro¢néjsi pozadavky.

Spole¢nost se v ramci udrzitelného rozvoje zaméruje
na speciani systémy s vyssimi marzemi a na vyrobky
oblasti s dlouholetou tradici a vyuziva zkusenosti z vyroby,
rozvoje a prodeje. Zakladnimi obory jsou chlorové derivaty
a speciality v anorganické ¢asti. U syntetickych pryskyfic
jsou to predevsim systémy pro kompozity, stavebnictvi
a natérové hmoty.

Rostouci trhy a technologie

V roce 2014 Spole¢nost vyrazné navysila podil na trhu
predevsim u systémi pro elektrotechniku. Ve spolupraci
s producenty vyrobnich linek byly pro zakazniky vyvinuty
speciélni systémy pro nejnoveéjsi technologie. Na zakladé
prace aplikovaného vyzkumu vznikaji ro¢né desitky Uprav
a optimalizaci technologii. Velky podil téchto produktd
a unikatnich postupl je patentovan. Na jejich vyvoji
Spole¢nost spolupracuje s renomovanymi sveétovymi
chemickymi firmami. Skvélym prikladem je dokoncena
technologie na vyrobu bezbisfenolovych cykloalifatickych
pryskyfic.

Dalsi oblasti s navyenim objemt byly ekologicky Setrnéjsi
alkydové a epoxidovych pryskyfice (vodoureditelng,
vysokosusinové a bezrozpoustédlové), pfi jejichz
vyrobé Spole¢nost stéle navySuje podil obnovitelnych
zdrojl. Klasickym piikladem jsou zelené pryskyfice
a epichlorhydrin, které obdrzely svétové uznavané
environmentalni certifikace.

Byla obhajena rovnéz certifikace EPD pro LER, kde doslo
k dalsimu snizeni hodnot emisi a vlivdl na Zivotni prostredi.
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Prace ve Spolec¢nosti

Zaméstnanci, jejich znalosti a dovednosti a jejich iniciativa
a pozitivni vztah ke Spolecnosti jsou tim nejcennéjSim
aktivem, kterym Spole¢nost disponuje.

Pro Spole¢nost je dllezité vytvaret atraktivni prostiedi
(z hlediska perspektivy, profesnino rdstu, odborného
rozvoje, interni spravedinosti a konkurenceschopnosti)
nejen pro stavajici kolegy a kolegyné, ale i pro potencialni
nové talenty, a to jak absolventy Skol, tak i erudované
odborniky se zajimavou profesni historii.

Ve druhé poloviné roku 2014 byl zahajen proces zasadni
transformace, s niz jsou spojeny vyrazné organizadni
zmény. Jednim z ddlezitych duUsledkd probihajici
transformace z hlediska fizeni lidskych zdrojd je snizeni
podtu zaméstnancd skupiny, a to ze stavu 1 094
na konci roku 2013 na 904 k 31. 12. 2014 (v roce
2014 by prdmérny pocet zaméstnanct 1 106), a to
pii soucasném rdstu objemu vyroby a miry vyuziti
vyrobniho zafizeni jednotlivych provoz Spole¢nosti.

Jednou z priorit pro rok 2015 bude identifikace
dalSich prilezitosti k optimalizaci organizacni struktury
jednotlivych Usek( Spole¢nosti a zlepSeni systému
hodnoceni zaméstnancd.
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Prace ve Spole¢nosti

JJ Ve druhé poloviné roku 2014
byl zahajen proces zasadni
transformace Spolecnosti,

S niz jsou spojeny

vyrazné organizacni zmeény.



Spole¢enska odpovédnost

Spole¢enska odpovédnost

K dobrovolné integraci socialnich a ekologickych
aspektd do kaZdodenniho fungovani firmy se
Spole¢nost prihlasila prfesné pred dvaceti lety v ramci
programu Responsible Care — Odpovédné podnikani
v chemii. Jiz dva roky nato se Spolec¢nost stala jednim
Z prvnich osmi predstaviteld chemickych spole¢nosti,
které splnily vSech &tyfiadvacet kritérii, stanovenych
Svycarskou asociaci chemického priimyslu a prejatych
Seskym Svazem chemického primyslu. Spole¢nost tak
mezi prvnimi zaradila vedle hospodarskych vysledki
do svého programu i pojmy jako vstficnost, ochrana
zdravi, bezpe&nost, komplexni ochrana Zivotniho
prostredi, ekomanagement, protihavarijni pfipravenost
¢i informadni otevienost.

Problematika ochrany zdravi a bezpeénosti, vCetné
havarijniho planovani, je pro Spole¢nost ve vztahu
k okoli stejné ddlezita jako ochrana Zivotniho
prostfedi. Spole¢nost pokracuje v tradici certifikace
systéma fizeni dle normy OHSAS 18001, které slouzi
k neustadlému zlepSovani bezpecnostnich aspektd
ginnosti Spole¢nosti. Za vyjime&né vysledky v téchto
oblastech, ale i v oblasti hospodarské a sociélni,
obdrzela Spole¢nost roku 2007 Cenu udrzitelného
rozvoje.

Sponzoring

V oblasti sponzorstvi a darcovskych aktivit cili Spole¢nost
predevSim na regionalni projekty. Ve sledovaném obdobi
tak Spoleénost ve spolupraci s Usteckym krajem vyrazné
podporovala akci Mattoni 1/2Maraton Usti nad Labem,
v kraji a jiz se pravidelné G¢astni okolo 5 000 zavodnikd.
Spole¢nost si je plné védoma svého sepéti s mistnim
obyvatelstvem, proto organiza¢né ¢&i finanéné podporuje
i fadu dalsich kulturnich, Skolskych a sportovnich aktivit,
konanych v krajské metropoli.

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

J) V oblasti sponzorstvi

a darcovskych aktivit
podporuje Spole¢nost
predevsim regionalni projekty.
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Obchodni rok 2014
EKONOMICKE PROSTREDI 2014

Svétova ekonomika v roce 2014 rostla pouze mirnym
tempem. Rdst globalniho HDP v roce 2014 (+2,6 %)
zGstal na obdobné Urovni jako v roce 2013 (+2,6 %).
Préimérnéa cena Brent poklesla na 99 USD (2013: 109
USD).

Ekonomika Evropské unie rostla rychleji nez v roce 2013
(1,3 %; 2013: 0,0 %). Némecka ekonomika ovsem po
stabilnim prvnim Gtvrtletiv druhém Ctvrtleti mirné poklesla
(-0,1 %), a to predevsim v souvislosti s poklesem aktivity
ve stavebnim prdmysliu. Hospodarsky rdst se nicméné
na konci roku 2014 v Némecku zrychlil a dosahl za cely
rok hodnoty 1,6 % (2013: +0,2 %).

Vyznamnym vlivem na ekonomické prostredi v Evropé
byl vyvoj kurzu EUR/USD. Kurz amerického dolaru posilil
mezi 30. 6. 2014 a 31. 12. 2014 o0 11 % a vyznamné
tak omezil konkurenéni pozici asijskych exportérd
epoxidovych pryskyfic do Evropy.

Negativni vliv na ekonomické prostfedi mél pokradujici
konflikt na Ukrajiné. Konflikt se v prdbéhu roku
zintenzivnil, coz dale zvysilo nejistotu z hlediska dalsiho
vyvoje této krize a souvisejicich vzajemnych sankci mezi
Evropskou unii a Ruskem.

J) Vyznamnym vlivem
na ekonomické prostredi
v Evropé byl vyvoj kurzu
EUR/USD.

Manazersky report

Ekonomické prostiedi

Rust v kli¢ovych segmentech

Primysl celkem 2014 3,4 % I

2013 2,9 % I
Stavebnictvi 2014 3,3 %

2013 3,3% |
Zemeédélstvi 2014 2,9 % I

2013 3,4 %
Doprava 2014 2,7 % I

2013 3,4 % I——
Energetika 2014 1,9%

20183 1,8%
Spotfebnizbozi 2014 3,0 % I

20183 3,4 %
Elektronika 2014 4,2 %

2013 4,1 % |




Hospodarské vysledky

Hospodarské vysledky

Hospodarské vysledky Spole¢nosti roku 2014 byly
ovlivnény doznivajici krizi a sloZitou trzni situaci na
klicovém evropském trhu s epoxidovymi pryskyficemi.
V prvni poloving roku pretrvavala na evropském trhu
slabé poptavka po epoxidovych pryskyricich a zarover
bylo na evropsky trh dovazeno zna¢né mnozstvi levnych
vyrobkd z Asie, predevSim komoditnich pryskyfic.
Negativni viiv t&chto dvou faktord se projevil na nizké
profitabilité, kdy EBITDA marze Spole¢nosti dosahovala
pramérné hodnoty cca 6 %.

V druhé poloviné roku 2014 se na trhu objevily prvni
signaly zlepSeni situace. KliCovym se ukazal vyvoj
meénového kurzu EUR/USD, kdy doslo k vyznamnému
posileni hodnoty amerického dolaru a tim k Gtlumu
asijskych exportd epoxidovych pryskyfic do Evropy.
Spole€nost se snazila wvyuzit tohoto pozitivniho
vlivu, podarilo se ji navySit prodeje a tim i vyuZiti svych
vyrobnich kapacit.

| pfes zlepSeni trzni situace v druhé poloving roku 2014
Spole¢nost zakoncila hospodareni se ztratou ve vySi
447 mil. K&. Tato ztrata v8ak byla zplsobena predev&im
zaUuctovanim Ucetnich opravnych polozek k prevazné
historickym nevyrobnim aktivim. Po odisténi o tyto
jednorazové transakce by dosahla EBITDA Spole¢nosti
za rok 2014 hodnoty 175 mil. K&.

Pro rok 2015 je prioritnim cilem SpoleCnosti navrat
k ziskovému hospodareni a stabilizace cash flow.

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

33 Po odisténi o jednorazové
transakce by dosahla EBITDA
Spolec¢nosti
zarok 2014
hodnoty 175 mil. KE.
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Obchodni zhodnoceni dle segmentu

V roce 2014 &inily celkové vynosy Spolec¢nosti 4,525
mil. K&, tedy o 105 mil. K& a 0 2 % vice nez v roce
2013.

Oproti roku 2013 se Spole¢nosti podafilo navysit
objem prodeje v mnozstevnich jednotkach o 7 %.
Trzby za vyrobky a sluzby segmentu anorganika
¢inily 1,366 mil. K&, coZ predstavuje pokles oproti
pfedchozimu roku o 104 mil. K&, resp.
7% pokles pfi 2% narlstu objeml prodeje
v kilogramech.
vyrobkovych

Pokles trzeb v obou hlavnich
skupinach  anorganiky  (Epitetra
a hydroxidy) byl zpUsoben hlavné poklesem cen
a navysenim vyroby v rezimu toll fee, kdy do trzeb
vstupuje pouze poplatek za pfepracovani a nikoliv cela
hodnota vyrobku. Vyrobkova skupina Epitetra poklesla
v trzbach o 10 % pfi zachovani objemu, vyrobkova
skupina hydroxidy poklesla o 7 % pfi pouze 1%
poklesu prodaného mnozstvi. Zminéné cenové pohyby
byly odrazem cenovych zmén vstupnich materiald

a na ziskovost segmentu nemély zasadni vliv.

Trzby za vyrobky a sluzby v segmentu komoditnich
pryskyfric Cinily 2 030 mil. K& (z ¢ehoz trzby za toll
fee byly 97 mil. K&), coz predstavuje pokles oproti
predchozimu roku o 26 mil. K&, resp. 1 % pfi 25%
narlstu objem’. Narlst objem( byl zplsoben
jednak snahou o maximalizaci vyuZiti kapacit na
vyrobu epoxidovych pryskyfic a intenzifikaci vztahu
s tollingovym partnerem pro vyrobu polyesterd.
V segmentu epoxidd &inily trzby 1 856 mil. K&, tj.
byly na Urovni predchoziho roku pfi 16% narlstu
objem0. V segmentu polyesterl se podarilo bezmala
zdvojnasobit objem prodeje.

Manazersky report

Obchodni zhodnoceni dle segmentt

33 Oproti roku 2013 se Spolecnosti
podafilo navysit objem prodeje
v mnozstevnich jednotkach o 7 %.

Trzby za vyrobky a sluzby segmentu specialnich
pryskyfic Cinily 787 mil. K¢, tj. 1% pokles pfi 6% po-
klesu objemd. Pokles objem( a trzeb nastal zejména ve
vyrobkové skupiné alkyd( vlivem rostouci konkurence
v tomto oboru. Alkydy vygenerovaly trzby 343 mil. K&,
tj. 8lo 0 11% pokles pfi stejném procentnim poklesu
objem0. Naopak v segmentu speciélnich epoxidd &i-
nily trzby 445 mil. K&, coz znamena 12% nar(st oproti
predchozimu roku pfi 4% narGstu objemd.

Trzby za sluzby segmentu Ostatni cinily 172 mil.
K¢&. Do tohoto segmentu spadaji predevsim trzby za

pronajmy a jiné sluzby.
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Rizeni dodavatelského Fetézce

Usek dodavatelského fetézce se zabyva ndkupem surovin
a nechemickym nékupem, coz predstavuje nakup sluzeb,
energil, udrzby a investic.

Nejvétsi polozku v oblasti nédkupu chemickych surovin
predstavuiji strategické suroviny. Polozky jako bisfenol A,
chlorid sodny, chlorid draselny &i glycerin tvori z hlediska
obratu nejvyznamngji ¢ast nékladd. Zejména u nakupu
bisfenolu A, ktery je kli¢ovou surovinou pro vyrobu
epoxidovych pryskyfic, se od 4. Ctrtleti roku 2014
postupné darilo rozsifovat portfolio dodavateld.

Trend zvySovani podilu pfimych nakupd u vyrobcl se tykal
i dalSich klicovych polozek. Spole¢nost zahdjila spolupraci
s némeckym vyrobcem glycerinu, kde si zajistila dlouho-
dobym vztahem na bazi toll-fee stabilni dodavky strategic-
ké suroviny pro vyrobu epichlorhydrinu.

V rémci restrukturalizace se Spole¢nost pfi nakupu surovin
pro vyrobu specialit zaméfila na posileni vztahu s primymi
dodavateli a cilené snizuje pocet prostrednik’ a traderd.
V roce 2014 se postupneé zacal pripravovat novy obchodni
model nakupu, ktery umozni v nasledujicim obdobi
rozSifovat pocCet dodavatelll a tim vytvorit konkurencni
prostredi.

J) SpoleCnost se postupné zameérila
na posileni vztahu s pfimymi
dodavateli a cilené snizuje
pocet prostrednik( a traderd.

Vétsina dodavatelll chemickych surovin je ze zahraniéi,
rozdéleni jsou mezi EU a zemé byvalého Sovétského
svazu (hlavné Rusko a Bélorusko), vyznamny podil tvori
i dovozy z Asie (Korea, Cina). Podil nakup v zahranici
¢inil u strategickych polozek v uplynulém roce az 95 %.

Naproti tomu nékup sluzeb, drobného materialu, energi
a investic je primamé zajistovan na tzemi Ceska. Hlavnim
cilem v roce 2014 byla stabilizace portfolia dodavatelti

s cllem dosahnout co nejvyssich Uspor.
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Ekologie a zivotni prostiredi
VYVOJ MNOZSTVi EMISi DO OvzDUSI

Ke klicovym prvkdm strategie Spolecnosti patii
ochrana zivotniho prostrfedi a socialni zodpovédnost.
V oblasti vyroby se Spole¢nost snaZi vyvijet a nasledné
i produkovat ekologicky Setrné vyrobky prostfednictvim
pouzivani modernich technologif vyroby (pfikladem mize
byt vyroba epichlorhydrinu), vyuzivani obnovitelnych
zdrojd, snizovani uhlikové stopy, mensi spotfeby ropy
a efektivnéjSiho vyuZiti energie.

V roce 2014 se SpoleCnosti podarfilo snizit emise
do ovzdusi, mnoZstvi vypusténych odpadnich vod
i mnoZstvi produkovanych odpadl (zejména odpadt
nebezpednych). K témto snizenim doslo i presto,
ze objem vyroby Spole¢nosti byl v roce 2014 oproti
roku 2013 zvySeny. Zaroven byla vyznamné posilena
produkce energeticky méné naroénych produktll, coz
se spole¢né se stabilngjSim chodem klicovych vyrob
pozitivné odrazilo na vyvoji mérné spotfeby energie.

Kli¢ové vlivy na Zivotni prostiedi

Emise 2014 23,93t
do ovzdusi 2013 2598t I
Vypusténé 2014 2231000 m?
odpadni vody 2013 2458000m: [
Produkce 2014 6133t
odpadd 2013 7214t ]
Ztohonebez- 2014 5466t
pe¢nych odpadl 2013 6370t I

Manazersky report

Ekologie a zivotni prostredi

JJ) Vroce 2014 se Spole¢nosti
podafrilo snizit emise do ovzdusi,
mnozstvi vypusténych odpadnich
vod i mnoZstvi produkovanych
odpadu.

Z hlediska budoucnosti Spole¢nosti, a to nejen s ohledem
na ochranu Zivotniho prostredi, je klicové, Zze na podzim
roku 2014 byla po dlouném obdobi pfiprav (véetné zajisténi
finanénich zdrojd) zahdjena vystavba nové membranové
elektrolyzy v dcefiné spole¢nosti SPOLCHEMIE Electro-
lysis, a.s.. Realizace této investiCni akce povede mimo jiné
k eliminaci jednoho z nejvyznamnégjSich environmentalnich
aspektt Spolecnosti — nakladani s kovovou rtuti, véetné
s tim souvisejicich dopad(l na Zivotni prostredi.

Na projekt vystavby membranové elektrolyzy navazuie,
resp. s nim prfimo souvisi, blok nékolika investi¢nich
akci (tzv. ,Investice CHS Epi“), které povedou mimo jiné
k dal$imu sniZzeni negativnich dopadt ¢innosti Spole¢nosti
na zivotni prostredi.

ODSTRANOVANiI EKOLOGICKYCH SKOD

S Fondem narodniho majetku (od roku 2006 s Ministerstvem
financi CR) mé& Spole¢nost uzavfenou smiouvu, v niZ se
ministerstvo zavazalo k hrazeni vydajdi na odstranéni starych
ekologickych zatézi, a to do vySe 2,9 mid. K&. Doposud
bylo na tyto Ucely vynalozeno celkem 2,76 mid. K&, z toho
vice nez 1 miliarda korun na jiz ukoncenou sanaci skladky
odpad v Chabarovicich. V soucasné dobé probiha sanace
podiozi vyrobniho aredlu Spolecnosti.
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Bezpecnost a ochrana zdravi, prevence zavaznych havarii

V ramci Uzkého propojeni bezpecnosti a ochrany
zdravi s prevenci zavaznych havarii pokraCovala
také v roce 2014 fada pfijatych programd, jako jsou
napfiklad sanace starych zatézi, obnova a doplnéni
znaceni potrubnich tras ¢&i konverze zafizeni pro
vyrobu chléru a alkalii z amalgamové technologie na
membranovou.

Problematika ochrany zdravi a bezpecnosti, véetné
havarijniho planovani, pokracovala v Uspésné tradici
certifikace systému fizeni dle normy OHSAS 18001,
ktera slouzi k neustalému zlepSovani bezpe&nostnich
¢innosti Spole¢nosti. Obhajena certifikace navazala
na Uspésné externi zékaznické audity a interni
provérky integrovaného systému Fizeni.

PFi kontrolach provedenych v roce 2014 ze strany
spravnich organl, zamérfenych na BOZP a PZH,
nebylo zjisténo zadné poruseni platné legislativy.
K nedostatkim zji§ténym kontrolnimi organy byla
v ramci zavedeného systému pfijata opatfeni,
pfidéleny zdroje, bylo zaji$téno plnéni pfijatych
opatreni a probéhla nasledna kontrola odstranénych
zavad. O pInéni téchto opatfeni byly kontrolni organy
pribézné informovany.

V prabéhu roku nedoslo v areélu Spole¢nosti k Zadné
zévazné havarii, meziro¢ni pokles poc¢tu udalosti
spojenych se ztratou kontroly nad nebezpecnou
chemickou latkou ¢inil 27 %. V hodnoceném obdobi
neeviduje firma v ramci arealu Zzadnou udalost
hodnocenou jako pozar.

Postupné  snizovani podétu  pracovnich  Urazl
probiha rok od roku napfi¢ v8emi provozy v arealu
Spole¢nosti. V pribéhu sledovaného obdobi se ve
srovnani s rokem 2013 napfiklad pocet pracovnich
Uraz( s pracovni neschopnosti del3i nez tfi dny sniZil
o cca 50 procent. Snizil se rovnéz celkovy pocet dndi
pracovni neschopnosti, a to o zhruba 20 procent.

JJ V prlbéhu roku
nedoslo v arealu Spole¢nosti
k zadné zavazné havarii,
meziro¢ni pokles poctu
udalosti spojenych se ztratou
kontroly nad nebezpeénou
chemickou latkou ¢&inil 27 %.

Kromé pravidelnych bezpecénostnich Skoleni probihalo
v ramci bezpecnosti a ochrany zdravi testovani
pracovnich odévl s vy38i bezpecnostni hodnotou.
Ty doplIni stavajici antistatické, kyselinovzdorné
a nesnadno horlavé odévy tak, aby bylo dosaZzeno
maximalniho zvySeni bezpecnosti osob, které se
v ramci svych pracovnich povinnosti pohybuji na
pracovistich, komunikacich a v dalSich prostorech
aredlu.
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Hlavni udalosti roku 2014

Klicovou udalosti roku 2014 bylo zahéjeni
restrukturalizace  Spole¢nosti. V. zarfi 2014
doSlo k vyznamnym zménam v managementu
Spole&nosti, kdy byl jmenovan novy generalni feditel
Daniel Tamchyna. Zaroven bylo jmenovano nové
predstavenstvo, které projednalo a odsouhlasilo
na svém jednani dne 22. fijna zmény v organizaéni
strukture firmy.

Za klicovou wudalost Ize povazovat schvéleni
restrukturalizaéniho planu, ktery byl predlozen
bankam. Na zakladé tohoto planu, a pfi sou¢asném
naplnéni dalsich podminek, doslo k odloZeni splatek
od 30. 6. 2014 do 31. 3. 2015, které vyznamné
podpofilo provozni kapital Spole¢nosti.

Dalsi klicovou udélosti roku bylo uzavreni dohody o fi-
nancovani projektu membranové elektrolyzy a zahajeni
vlastni vystavby tohoto provozu v dcefiné spole¢nosti
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. Nahradit provoz sta-
vajici amalgamové elektrolyzy za ekologicky Setrnéjsi
technologii membranové elektrolyzy musi Spolec-
nost z legislativnich ddvodd. Cela investice spole¢né
s intenzifikaci vyroby epichlorhydrinu z glycerinu
pfesahuje 1,7 mid. K& a je vlbec nejvétsi investici
v historii Spole¢nosti. Projekt je financovan prostredky
z bankovnich Gvér(, nékterych nebankovnich pdijcek,
dotaci statu a vlastnich finanénich zdrojd.

Manazersky report

Hlavni udalosti roku 2014

Vyhled

Pro rok 2015 je prioritnim cilem Spole¢nosti pokraco-
vat v restrukturalizaCnim programu, navratit se k zisko-
vému hospodareni a stabilizovat cash flow. Z hlediska
trzni poptavky bude mit pozitivni vliv posilujici americ-
ky dolar, diky kterému dochazi k Utlumu importu lev-
ného asijského zbozi na evropsky trh. Spole¢nost tedy
predpoklada silnou trzni poptavku, a to zejména po
epoxidovych pryskyficich. Spole&né se silnou poptav-
kou ocekava Spolecnost i vyznamny narlst prodejnich
cen a jednotkovych marZi u komoditnich pryskyfic.

| 2. pololeti roku 2015 bude stale ovliviiovano vyvojem
kurzu EUR/USD a Spole&nost predpoklada stabilizaci

trzni poptavky i jednotkovych marzi.
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Daniel Tamchyna Jan Kricka Jaromir Florign Jan Dlouhy

CLENOVE PREDSTAVENSTVA K 31. 12. 2014

Datum Pripadné zmény

Jméno narozeni Funkce v pribéhu roku
Ing. Daniel Tamchyna, MBA 9.12.1970 predseda predstavenstva Ve funkci od 1. 10. 2014
Ing. Jaromir Florian 16. 6. 1975 mistopredseda predstavenstva Ve funkci od 1. 10. 2014
Ing. Jan Srubar 5.2.1949 mistopredseda predstavenstva Ve funkci od 1. 10. 2014
Ing. Jan Dlouhy, CSc. 17. 3. 1965 ¢len predstavenstva Ve funkci od 1. 10. 2014
Mgr. Jan Kficka 26.5. 1963 Clen predstavenstva Ve funkci od 1. 10. 2014
CLENOVE DOZORCI RADY K 31. 12. 2014
Jméno ngf;:g:“, Funkce I?/Fg)r?‘]%%ijrpc?knuy
JUDr. Petr Sisak 31.8.1967 predseda dozorci rady Ve funkci od 1. 10. 2014
Ing. Pavel JirouSek 10. 8. 1970 mistopredseda dozor¢i rady
Ing. Martin Prochazka 26 .1. 1968 ¢len dozorc¢i rady
Ing. Mgr. Ivo Hala 30. 5. 1974 ¢len dozorci rady Ve funkci od 1. 10. 2014
VEDENi SPOLECNOSTI K 31. 12. 2014
Jméno narozent Funkae rish ro
Ing. Daniel Tamchyna, MBA 9.12.1970 Generalni feditel
Ing. Jaromir Florian 16. 6. 1975 Finan¢ni feditel
Ing. Jan Dlouhy, CSc. 17.3. 1965 Vyrobni feditel
Ing. Petr Hetto 5.4.1960 Personalni Feditel
RNDr. Alexej Vitek 20.11.1952 Reditel pro strategicky rozvoj
Ing. Toma$ Loubal 9.12. 1967 Technicky reditel
Mgr. Jan Kficka 26.5. 1963 Obchodni feditel
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Udaje o zakladnim kapitalu a o cennych papirech

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 1 939 408 tis.
K&, ktery je pIné splacen a je rozdélen na 3 878 816
ks listinnych kmenovych akcii na jméno o jmenovité
hodnoté 500,- K&/ks.

K 1. lednu 2014 se listinné akcie na majitele,
tedy i akcie emitované SpoleCnosti, které nebyly
imobilizovany, zménily automaticky dle zakona (C.
134/2013 Sb., o nékterych opatfenich ke zvyseni
transparentnosti akciovych spoleé¢nosti a o zméné
dalsich zakon( - dale jen ,ZZTAS“) na listinné akcie
na jméno.

Spolec¢nost postupuje v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. V bfeznu 2014 predstavenstvo Spole¢nosti
vyzvalo akcionafe Spole¢nosti k vyméné akcii
zplUsobem uréenym pro svolani valné hromady.

Akcionari, ktefi ve I|h(t¢ do 30. cCervna 2014
nepredlozili listinné akcie Spole¢nosti k vyméné,
nemohou vykonavat prava s nimi spojena a nevznika
jim ani pravo na dividendu.

I v roce 2015 vymeéna akcii stale probiha. Ke konci
Servence 2015 byly vyménény akcie v celkové
hodnoté 1 436 764 tis. K& (tj. 2 873 528 kusU),
i presto podil doposud nevyménénych akcii dosahuje
26% (resp. 1 005 288 kusU).

ZpUsob zdariovani vynos( z cennych papird je
upraven zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd,
emitent je v pfipadé vyplaty dividend platcem dané.
Néarok na vyplatu dividend se promicuje v zakonem
dané dobé. Spole¢nost neméa vydany cenné papiry
opraviujici k uplatnéni prava na vyménu za jiné
Ucastnické papiry nebo na pfednostni Upis jinych
UCastnickych cennych papird. Spole¢nost nebo
osoba, na které ma SpoleCnost primy ¢i neprimy
podil presahujici 50 % zakladniho kapitalu nebo
hlasovacich prav, nemé vlastni uCastnické cenné
papiry nevykazované ve zvlastni polozce rozvahy.

Vedeni a struktura Spole¢nosti

Prevoditelnost akcii Spole¢nosti neni nijak omezena.
Spole¢nost neemitovala zadné akcie, se kterymi by
byla spojena zvlastni prava.

K 31. prosinci 2014 nebylo Spole¢nosti znamo zadné

omezeni hlasovacich prav spojenych s jejimi akciemi.

Cenné papiry

Spole¢nost nenabyla zadné vlastni akcie, zatimni
listy nebo majetkové Ucasti. Kromé téchto vlastni
spole¢nost dluhopisy v pofizovaci cené 6 388 tis. K¢.
Jedna se o cenné papiry k obchodovani. Podminky
pro pfevod nebo vyménu vSech cennych papird
vlastnénych spole&nosti nejsou omezeny.
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Zprava predstavenstva

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti

a stavu jejiho majetku za rok 2014

V pribéhu roku 2014 doslo v podnikatelské ¢innosti
Spolku po chemickou a hutni vyrobu, a.s. (Spole¢nost)
k zasadnim zménam a rozhodnutim. Mezi kliCové patfi
schvéleni restrukturalizacniho programu predloZzeného
novym managementem bankovnim véfiteldm a finaliza-
ce dohody o financovani projektu membranové elekt-
rolyzy.

V ramci restrukturalizace fizeni doslo v pribéhu roku
2014 k vyraznym zménam v managementu Spole¢nosti
i ve sloZeni predstavenstva a dozoréi rady. V ramci
Spole¢nosti pak doSlo i ke zménam v organizacni
strukture.

Celkové vynosy Spole¢nosti dosahly 4,525 mil. K&,
coz je 0 2,4 % vice ve srovnani s rokem 2013. Celkovy
objem prodejd v mnoZstevnich jednotkach se navysil
0 7 %. Samotné hospodareni Spole¢nosti v roce 2014
skoncilo ve ztraté 447 mil. K&, kde vice jak 72 % tvofi
tvorba Ucetnich opravnych polozek. Po ocisténi o tyto
jednorazové transakce by dosahla EBITDA Spole¢nosti
za rok 2014 kladné hodnoty 175 mil. K&.

V Ustl nad Labem dne 30. z&fi 2015

Ing. Daniel Tamchyna, MBA
pfedseda predstavenstva

Zprava predstavenstva o podnikatelské €innosti

Hodnota fixnich aktiv spole¢nosti dosahla k 31. 12.
2014 vyse 3,029 mid. K& (81. 12. 2013: 3,265 mid. K&)

V investiéni &innosti Spole¢nost po letech pfiprav
aktivné zahdjila projekt konverze membranové
elektrolyzy. Spolu s tim se rozbéhla i aplikace novych
modernich technologii pro vyrobu epichlorhydrinu
a kyseliny solné s cilem snizit environmentélni dopady
pfi jejich produkci. Financovani je slozeno z vlastnich
zdrojd, bankovnich Gvérd a dotaci statu. Cela investice
bude dokon&ena v poloving 2016, kdy je oCekavano
uvedeni nové technologie do provozu.

Pro rok 2015 je prioritnim cilem Spole¢nosti pokracovani
v restrukturalizaénim programu, navrat k ziskovému
hospodareni a stabilizovat cash-flow.

Predstavenstvo Spolecnosti prezkoumalo ro¢ni Ucetni
zavérku Spole¢nosti a konsolidovanou Ucetni zaverku
za rok 2014 a navrhuje valné hromadé tyto zavérky
schvalit.

Ing. Jaromir Florian
mistopredseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro akcionire spolefnosti

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleénost

Provedli jsme audit pfiloZené Ugetni zavérky spoletnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,
akciova spole€nost, kterd se sklidd z vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2014, vykazu o aplném
vysledku, vykazu zmén vlastntho kapitdlu, vykazu o pendinich tocich zarok kongici
31. prosince 2014 a ptilohy této Gletnf zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gletnich
metod a dal$i vysv8tlujiei informace. Udaje o spolednosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,
akciova spole€nost jsou uvedeny v bodé 1. pfilohy této G&etni zdvérky,

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iicetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni orgén spolecnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akeiova spolednost je odpovédny
za sestaveni {iCetni zdverky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy
uletniho vykaznictvi ve znéni pkijatém Evropskou unii, azatakovy vnitfn{ kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gdetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materi4lnf)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovednosti je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této Oletni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikatnimi doloZkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni
dodriovat etické poZadavky a naplédnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu,
ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskéni ditkaznich informaci o &astkich a udajich
zvefejnénych v ddetni zdvérce. Vybér postupl zévisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materialni) nesprévnosti udajii uvedenych v UZetnf zévérce zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovanf téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni
pro sestaveni GSetni zdv&rky podévajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vmittniho kontrolniho systému agetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych tidetnich metod, pimé&fenosti Gidetnich
odhadi provedenych vedenim i posouzen{ celkové prezentace tidetni zavérky.

Jsme presvédeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatedny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naeho vyroku.

Mazars AupDiT 5.R.0., PoBRezn! 6203, Pasra 8 - 186 00

Tel: +420 224 835 730 - Fax: +420 224 835 799 - wwwW.MAZARS.CZ P e
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru ufetni zdvérka podava vémny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Spolek
pro chemickon a hutni vyrobu, akciové spoleénost k 31. prosinci 2014 a ndkladi, vynosi a vysledku
jejiho hospodareni a penéZnich toki zarok koncici 31. prosince 2014 v souladu s Mezindrodnimi
standardy (&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zdutraznéni skutecnositi

Upozoriiujeme na skuteinost, Ze spolednost dosahld zarok 2014 ztrity zprovozni &innosti, jeji
kratkodobé zévazky k31. prosinci 2014 prevySily ob&Zna aktiva a celkova neuhrazend ztrita
spoleénosti pfesdhla polovinu zékladniho kapitdlu spolenosti. Jak je uvedeno v pfiloze v bodé 2c
prilohy 0&etni zavérky, spolecnost eviduje také vyznamnou Cast kratkodobych obchodnich zavazki
po lhité splatnosti. Tato situace spolu s ostatnimi skutetnostmi uvedenymi v bodé 13, indikuje
existenci vyznamné nejistoty, kterd by mohla zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost spole¢nosti
nepretrzitd pokradovat ve své Cinnosti. Predpoklad nepretrzitého pokraCovani v Cinnosti je dle vedeni
spolednosti zavisly zejména na GspéSném Fizeni pen€Znich toki spojenych s pracovnim kapitdlem.
Vedeni spolednosti schvalilo rozpotet na rok 2015, ktery nepredpoklada ukonceni ¢innosti nebo
likvidaci spoleénosti, a kliGové pfedpoklady pouzité pro pfipravu hodnoti k datu sestaveni této uetni
zavérky jako realistické. Zejména ztéchto diivodd povaZuje vedeni spoleCnosti piedpoklad
nepietrzitého pokracdovani v &innosti pouZity pii piiprave zavérky za spravny.

Tato skutenost nepiedstavuje vyhradu.

Jiné skuteénosti

Utetni zavérku spolednosti k 31. prosinci 2013 oveéfil jiny auditor, ktery vesvé zpravé ze dne
30. kvétna 2014 vydal k této zavérce vyrok bez vyhrad se zdiiraznénim skute&nosti.

\,\ Praha, 15. fijna 2015
Oeman i

Mazars Audit s.r.0.
Cislo opravnéni 158
Pobteini 620/3

186 00 Praha 8

Zastoupena Janem Kellnerem

n Keliner
Statutarni auditor, islo opravnéni 2225

Mazars AupiT 5.8.0., PoBREZNT 6203, PRArA B - 186 00
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Nekonsolidovana zavérka

Nekonsolidovana Ucetni zavérka sestavena dle IFRS ve znéni pfijatém EU

za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014
obchodni spole¢nosti

SPOLEK PRO CHEMICKOU A HUTNi VYROBU,
AKCIOVA SPOLECNOST

NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE

AKTIVA

Dlouhodoby hmotny majetek
Investice do nemovitosti
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek
Dlouhodobé pohledavky
Odlozena dariova pohledavka

Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodniho styku
Ostatni kratkodobé pohledavky
Dariové pohledavky

Penézni prostfedky a vklady
Poskytnuté zalohy

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Priloha na strané 50 az 100 je nedilnou soucésti této nekonsolidované Ucetni zavérky.
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Odkaz

o N O O

—
o

10
10

11

31. prosince 2014
tis. K&

1 866 388
261 264
21 422
317192
557 617
5284

3 029 167

299 968
694 896
129 666
62 803
39 748
7934

1235015

4 264 182

31. prosince 2013
tis. K&

2 065 837
261 119
22 570
317 599
596 985
678

3 264 788

343 024
722 609
213 254
71516
42 463
8154

1401 020

4 665 808
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Odkaz 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 12 1939 408 1939 408
Zakonny rezervni fond 77 500 77 500
Vysledek ze zajistovacich instrument( -32 007 -50 614
Neuhrazené ztraty -1 321 646 -874 289
Vlastni kapital celkem 663 255 1 092 005
ZAVAZKY
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé bankovni Gvéry 16 615 030 612 748
Jiné puijcky 24 446 301 200 000
Rezervy 15 4012 4 504
Ostatni dlouhodobé zavazky 3457 4 641
Dlouhodobé zavazky celkem 1 068 800 821 893
Kratkodobé zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 13 1116 181 1402 605
Jiné puijcky 24 285 25 473
Kratkodobé bankovni Gvéry 16 1049 781 1023 764
Prijaté zalohy 14 331 409 293 945
Rezervy 15 34 471 6 123
Kratkodobé zavazky celkem 2532 127 2751910
Zavazky celkem 3 600 927 3573803
Vlastni kapital a zavazky celkem 4 264 182 4 665 808

Priloha na strané 50 az 100 je nedilnou soucasti této nekonsolidované ucetni zavérky.
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

Rok kongici Rok kon¢ici
Odkaz 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Vynosy 18 4524 738 4 419 528
Zména stavu zasob hotovych vyrobk(

a nedokoncené vyroby -34 101 -34 484
Aktivace vlastnich vykon( 3731 15156
Vyrobni spotfeba 19 -3734 018 -3590 770
Sluzby -458 352 -420 614
Hruby zisk 301 998 388 816
Osobni naklady 20 -172 139 -267 093
Odpisy dlouhodobého majetku 5,6,7 -160 129 -161 008
Ostatni provozni vynosy 21 93710 86 471
Ostatni provozni naklady 21 -233 920 -68 954
Provozni hospodarsky vysledek -170 480 -21 768
Finanéni naklady 22 -395 498 -346 940
Finan&ni vynosy 22 109 651 119 679
Zisk/ ztrata pfed zdanénim -456 327 -249 029
Dan z prijma 24 -8 970 39 232
CISTY ZISK / ZTRATA -447 357 -209 797
OSTATNi UPLNY VYSLEDEK
Polozky, které mohou byt zUétovany ve vysledku hospodareni
Vysledek ze zajistovacich instrumentd 18 606 -50 614
Ostatni Gplny vysledek celkem 18 606 -50 614
UPLNY VYSLEDEK CELKEM -428 751 -260 411
Zisk/ ztrata na akcii pFipadajici
na akcionare (v Ké na akcii)

Zakladni zisk / ztrata na akcii 26 -115,33 - 54,09

Priloha na strané 50 az 100 je nedilnou soucasti této nekonsolidované Ucetni zavérky.
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Zakonny Neuhrazené Vysledek ze Celkem
kapital rezervni ztraty zajistovacich
fond instrumentd
tis. K& tis. K& tis. K& tis.K¢& tis. K&
Zlstatek k 1. lednu 2013 1939 408 77 500 -664 492 0 1352 416
Ztrata za rok 0 0 -209 797 0 -209 797
Precenéni zajistovacich
instrumentd 0 0 0 -50 614 -50 614
Zustatek k 31. prosinci 2013 1939 408 77 500 -874 289 -50 614 1 092 005
Ztrata za rok 0 0 -447 357 0 -447 357
Precenéni zajistovacich
instrument( 0] 0] 0 18 607 18 607
Zustatek k 31. prosinci 2014 1939 408 77 500 -1 321 646 -32 007 663 255

Priloha na strané 50 az 100 je nedilnou soucasti této nekonsolidované Ucetni zavérky.
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Nekonsolidovana zavérka

NEKONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

Penézni toky z provozni ¢innosti

Zisk / ztrata za rok
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy stalych aktiv

Zmeéna stavu opravnych

polozek a rezerv

Ztrata / (zisk) z prodeje

stalych aktiv

Ztrata / (zisk) z prodeje

finan&nich investic

Vynosy z dividend a podilu na zisku
Vyuctované nakladové a vynosové uroky
Dan z pfijmé

Ostatni nepenézni operace

Zmény stavu nepenéznich slozek
pracovniho kapitalu:

Zména stavu pohledavek

a pfechodnych G¢td aktiv

Zména stavu kratkodobych zavazk(
a prechodnych Gcétd pasiv

Zména stavu zasob

Penézni tok z provozni éinnosti
Uroky vyplacené
Uroky pijaté

Zaplacena dari z piijm0

Cisty penézni tok z provozni éinnosti

Priloha na strané 50 az 100 je nedilnou soucasti této nekonsolidované Ucetni zavérky.
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Odkaz

5,6,7

5,7,9,10,15

20

22

22

24
10, 23

10

22
22
24

2014
tis. K&

-447 357

598 637

160 129

351726

-513

30

0

68 759

-8 970
27 476

-295 596

-97 281

-239 764
35 121

-150 644

-71 141

2

0

-221 783

2013
tis. K&

-209 797

181 675

161 008

55 920

-32 515

-8 927

86 494

-39 232
-41 073

308 186

-106 706

367 670
47 222

280 064

-72 823

2

0

207 243
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Penézni toky z investiéni ginnosti

Vydaje spojené s nabytim

stalych aktiv

Vydaje spojené s nabytim
finan¢nich investic

Prijmy z prodeje stalych aktiv
Prijmy z prodeje dlouhodobého
finan&niho majetku

Prijaté dividendy a podily na zisku

Cisty penézni tok z investiéni éinnosti

Penézni toky z finanéni éinnosti

Zména stavu dlouhodobych
zavazk{ a aveér(

Cisté penézni toky z finanéni éinnosti

Cisté zvyseni / snizeni penéznich
prostfedkll a penéznich ekvivalent(

Stav penéznich prostfedkl a penéznich
ekvivalenttl na poéatku roku

Dopad zmény kurzovych rozdil(l

Stav penéznich prostfedki a penéznich
ekvivalentt na konci roku

Priloha na strané 50 az 100 je nedilnou soucasti této nekonsolidované Ucetni zavérky.

Odkaz

56,7

20

21

16

11

11

2014
tis. K&

-28 875

702

-28 173

246 907

246 907

-3 049

42 463

334

39 748

2013
tis. K&

-65 682

151

8 927

-56 604

-192 772

-192 772

-42 133

82 342

2254

42 463

49



50

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Priloha ucetni zavérky
1. VSEOBECNE INFORMACE

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost
(déle jen ,Spolecnost”) byla zapsana do obchodniho
rejstiiku dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo je v Usti nad
Labem, Revoludni 1930/86, IC 00011789. Spole¢nost
je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Usti nad Labem v oddile B viozka 47.
Rozhodujicim  prfedmétem  &innosti  SpoleCnosti  je
vyzkum, vyvoj, vyroba a zpracovani chemickych latek
a chemickych pripravkd.

Akcionarem s nejvétsim podilem na hlasovacich pravech
ve Spole¢nosti byla k 31. prosinci 2014 obchodni
spole¢nost Via Chem Group, a.s., se sidlem Rudolfovska
tr. 303/113, Ceské Budgjovice 4, 370 01 Ceské
Budgjovice, IC: 266 94 590 (dale jen “Via Chem Group”)
s 33,12 % podilem na zékladnim kapitélu a hlasovacich
pravech ve Spole¢nosti. Spole¢nost Via Chem Group je
povazovana za osobu oviadajici Spole¢nost ve smyslu
§74 odst. 1 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, ve znéni pozdgjsich zmén.

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2014
bylo nasleduijici:

Jméno Funkce

Ing. Daniel Tamchyna, MBA predseda

Ing. Jan Srubaf mistopredseda
Ing. Jaromir Florian mistopredseda
Ing. Jan Dlouhy, CSc. ¢len

Magr. Jan Kficka Clen

SloZeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2014
bylo nasledujici:

Jméno Funkce

JUDr. Petr Sisak predseda

Ing. Pavel Jirousek mistopredseda
Ing. Martin Prochazka Clen

Mgr. Ing. Ivo Hala ¢len

Nekonsolidovana zavérka

Nekonsolidovana zavérka

Zmeény v predstavenstvu v priibéhu roku 2014
Dne 29. 9. 2014 skoncilo funkéni obdobi mistopresedy
predstavenstva Spole¢nosti p. Ing. Jana Schmidta. Na

zasedani dozor¢i rady Spoleénosti dne 1. 10. 2014
dozorci rada projednala a vzala na védomi odstoupeni
Mgr. Ing. Ivo Haly z funkce c¢lena predstavenstva
Spole¢nosti. Na zasedani dozor¢i rady Spolecnosti dne
1. 10. 2014 byl odvolan &len predstavenstva p. prof. Ing.
Bohuslav Dolezal. Na pfedmétném zasedani dozord&i rady
Spole¢nosti byli zvoleni novymi &leny predstavenstva
Spole¢nosti p. Ing. Daniel Tamchyna, MBA, Ing. Jaromir
Florian, Ing. Jan Dlouhy, Csc. a Mgr. Jan Kficka. Na
zakladé zasedani predstavenstva Spolecnosti dne
1.10. 2014 byl odvolan z funkce predsedy predstavenstva
Spoleénosti Ing. Jan Srubaf a nowym predsedou
predstavenstva Spole¢nosti byl zvolen Ing. Daniel
Tamchyna, MBA. Na tomtéz zasedani predstavenstva
Spole¢nosti byli novymi mistopredsedy predstavenstva
Spolednosti zvoleni Ing. Jan Srubaf a Ing. Jaromir Florian.

Zmény v dozoréi radé v pribéhu roku 2014

Na zasedani dozor&i rady Spole¢nosti dne 6. 6. 2014
dozorc¢i rada projednala a vzala na védomi odstoupenti
p. Ing. Milana Tociny z funkce &lena dozoréi rady. Na
témz zasedani dozorci rady Spole¢nosti byl nahradnim
Clenem dozor¢i rady tzv. kooptaci jmenovan p. Ing.
Daniel Tamchyna, MBA. Ke dni 9. 9. 2014 doslo
k vymazu Clena dozorci rady Spole€nosti p. Ladislava
Lehra, kterému v dlsledku umrti zanikla funkce &lena
dozoréi rady Spole¢nosti. Na zasedani dozorci rady
Spole¢nosti dne 1. 10. 2014 byl z funkce predsedy
dozorci rady odvolan p. Ing. Martin Prochazka a novym
prfedsedou dozor&i rady byl zvolen JUDr. Petr Sisék.
Na predmétném zasedani dozor&i rady Spolecnosti
byl néhradnim ¢lenem dozor&i rady Spolecnosti do
doby, nez bude rfadné zvolen novy ¢len dozorci rady
Spole¢nosti jmenovan Mgr. Ing. Ivo Hala, tzv. kooptaci
za odstupujiciho Ing. Daniela Tamchynu, MBA, jehoz
odstoupeni bylo dozor&i radé Spole¢nosti doruceno
30. 9. 2014 a na predmétném zasedani dozordi rady
Spolecnosti bylo projednano.
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Prohlaseni predstavenstva Spolec¢nosti:
Predstavenstvo spole¢nosti Spolek pro chemickou
a hutni vyrobu, akciova spole¢nost timto prohlasuje,
ze podle jeho nazoru nasleduijici individualni
(nekonsolidovand) Ucetni zavérka a srovnatelné Udaje
byly pfipraveny v souladu s platnymi Ucetnimi principy
aplikovanymi ve SpoleCnosti (popsané v bodu 2)
a podavaji vérny a poctivy obraz finanéni pozice
a finan¢niho vysledku Spolecnosti, zahrnujici zakladni
rizika a expozice.

2. ZAKLADNi ZASADY ZPRACOVANI
UGETNI ZAVERKY

a) Soulad s ucetnim ramcem

Tato individudlni UGetni zavérka (déle i nekonsolidovana
UcCetni zavérka) byla pfipravena v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucCetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, dale jen ,IFRS®) a interpretacemi
pfijatymi Radou pro mezinarodni Ucetni standardy
(International  Accounting Standards Board, IASB)
schvalenymi k pouziti v ramci Evropské unie (European
Union, EU) a v souladu se zakonem o Ucetnictvi a predpisy
platnymi v Ceské republice k 31. prosinci 2014.

Tato UCetni zaveérka je nekonsolidovana a byla
pfipravena z ddvodu splnéni podminek vyZzadovanych
Ceskou legislativou. Konsolidovana Ucetni zavérka
Spole¢nosti  bude
nekonsolidované zaverky.

pfipravena  po  schvéleni

7 s

b) Pravidla pro sestaveni Guc¢etni zavérky

Ugetni zavérka je pfipravena na principu historickych
pofizovacich cen s vyjimkou zajistovacich instrumentd,
mimo: derivatd, finan¢nich instrumentl v rediné hodnoté
Uctovanych do vykazu zisku nebo ztraty, finanénich aktiv
drzenych k prodeji a investic do nemovitosti v realné
hodnoté.

Castky uvedené v této Udetni zavérce jsou vykazany
v &eskych korunach, které jsou soucasné funkéni ménou
Spole¢nosti. VSechny financni informace prezentovany
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v K& byly zaokrouhleny na celé tisice (pokud neni
uvedeno jinak).

Tato nekonsolidovana Ucetni zavérka je v souladu se
vSemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje
vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti
k 31. prosinci 2014, vysledku jejiho hospodareni
a penéznich tokd za rok kondici 31. prosince 2014,
Finan¢ni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou
pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

c) Vyznamné udalosti roku 2014 a vyhled na rok
2015

Rok 2014 byl rokem zasadnich zmén a rozhodnuti, diky
kterym je vedenim Spolecnosti povazovan za prelomovy.
Doslo k wvyznamnym zménam v managementu
Spole¢nosti. Za kli¢ovou udélost Ize povazovat schvaleni
restrukturalizatniho  planu  ze strany bankovnich
véritell. Vedle celé Fady Uspornych opatreni, jejichz
cilem bylo sniZzeni provoznich nakladl Spole¢nosti,
bylo s bankovnimi véfiteli dohodnuto odloZeni splatek
bankovnich Gvér( splatnych v obdobi od 30. 6. 2014 do
31. 3. 2015, které vyznamné podpofilo provozni kapital
Spole¢nosti. K posileni provozniho kapitélu pfispély
nemalou mérou i nové nebankovni pdjcky.

Dalsi klicovou udalosti bylo uzavieni dohody
o financovani projektu vystavby nové Membranové
elektrolyzy a zahéjeni vlastni vystavby tohoto provozu
v dcefiné spole¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s.
Z legislativnich divodU je Spole¢nost bezpodminecné
nucena nahradit stavajici provoz stavajici Amalgamové
elektrolyzy za ekologicky Setrngjsi technologii
Membranové elektrolyzy, ktera vSak v podobé
realizované Spole¢nosti je vykonngjsi a energeticky
méné narocnda nez v souCasné dobé vyuZivana
technologie. Cela investice do nové Membranové
elektrolyzy spole¢né se soubézné probihajici
intenzifikaci  vyroby epichlorhydrinu z  glycerinu
presahuje 1,7 mld. K& a je vlbec nejvétsi investici
v historii Spole¢nosti. Projekt je financovan prostredky
z bankovnich Gvérd, nebankovnich pUjcek, dotaci
statu a vlastnich finanénich zdrojd.

51



52

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Samotné hospodareni roku 2014 skongilo ztratou ve
vysSi cca 447 mil. KE. Takto vysoka ztrata je tvorena
z vyznamné &asti (cca 323 mil. K&) ucetnimi opravnymi
polozkami k prevazné historickym nevyrobnim aktivim
(cca 72 %). Vysledky Spole¢nosti byly v prvni poloviné
roku stéle jesté ovlivnény doznivajici odveétvovou krizi.
Ve tretim Ctvrtleti jiz bylo zaznamenano mirné oziveni
trhu, coz mélo pozitivni odraz v dosazeném provoznim
vysledku za celé druhé pololeti. Celkem bylo dosazeno
trzeb ve vysi 4 525 mil. K&, coz je 0 2,4 % vice nez
v roce 2013.

Kratkodobé obchodni zavazky po Inhdté splatnosti
oproti roku 2013 poklesly o cca 49 % na 276 797
tis. K& (k 31. prosinci 2013 vySe 546 326 tis. KZ).
Spole¢nosti se v roce 2014 zaroven podarilo vyznamné
zlep$it asovou strukturu téchto obchodnich zavazkd
(viz bod 13 pfilohy).

V ramci restrukturalizacniho procesu doslo 30. 11.
2014 k prodeji 3 ztratovych dcefinych spoleénosti.
Odprodej téchto spole¢nosti byl v souladu se
schvalenym restrukturalizatnim planem a strategif
Spole¢nosti zamérit se pouze na Core business.

Vyhled

Pro rok 2015 je prioritnim cilem SpoleCnosti navrat
k ziskovému hospodareni a stabilizace cash-flow.
Schvaleny plan ogekava vyznamny mezironi nardst
tvorby EBITDA na celkovych 216 mil. K&, coz je o 41
mil. K& vice nez dosazena hodnota za rok 2014. Nutnym
predpokladem je disledné naplnéni restrukturalizacniho
planu a realizace nové obchodni strategie.

K datu sestaveni této vyro¢ni zpravy SpoleCnost
vyrazné prekonala obchodni plan roku 2015 a za
prvnich 6 mésicl prekonala plan tohoto pololeti
v ukazateli EBITDA o0 64 %.

d) Pouziti odhadt

Pri pfipraveé UCetni zavérky v souladu s IFRS ve znéni
pfijatém Evropskou unii provadi vedeni Spole¢nosti
odhady a uréuje predpoklady, které k datu ucetni
zavérky maji vliv na aplikaci Ucetnich postupl a na
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vykazovanou vysi aktiv a pasiv, vynosl a nakladd.
Tyto odhady a predpoklady jsou zaloZzeny na bazi
historickych zkuenosti a rliznych dalsich faktord, které
jsou povazovany za pfiméfené za podminek, na jejichz
zakladé se odhady o zlstatkovych hodnotach aktiv
a pasiv provadi a které nejsou zcela evidentni z jinych
zdrojd. Skuteéné vysledky se od odhadu mohou ligit.
Odhady se tykaji zejména zbytkové doby zivotnosti
dlouhodobého majetku, stanoveni vySe ztraty ze
snizeni hodnoty nefinan¢nich i finan¢nich aktiv,
stanoveni vysSe opravnych polozek u zasob a odhadu
vySe rezerv.

Tyto odhady a predpoklady jsou prlibé&zné revidovany.
Opravy Uc¢etnich odhadl jsou zohlednény v obdobi,
ve kterém jsou tyto odhady revidovany, pokud se tato
revize tyka pouze tohoto obdobi, nebo v budoucich
obdobich, kterych se revize tyka.

3. VYZNAMNE UCETNI POLITIKY

a) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka ucetni jednotky zabyvajici
se poskytovanim produktll nebo sluzeb, které podiéhaji
rizikdm a vynosdm odlidnym od aktiv a sluzeb v jinych
segmentech.  Provozni  vysledky segmentu jsou
pravidelné ovéfovany vedenim Spole¢nosti, které

posuzuje jeho vykonnost samostatné.

b) Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotna aktiva jsou identifikovatelnd nepenézni
aktiva bez fyzické podstaty. Aktivum je identifikovateiné,
jestlize je oddélitelné, tj. mlze byt oddéleno od skupiny
aktiv Spolec¢nosti a prodano, prevedeno, licencovano,
pronajmuto nebo vyménéno, a to bud samostatng, nebo
spole¢né se souvisejicim kontraktem, identifikovatelnym
aktivem nebo zavazkem bez ohledu nato, zda Spolecnost
ma tak v umyslu ucinit, nebo vznika ze smluvnich nebo
jinych zakonnych prav bez ohledu na to, zda jsou tato
prava prevoditelnd nebo oddéliteind od Spolednosti
nebo od jinych prav a povinnosti.
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Nehmotny majetek se Utuje v pripadd, Ze je
pravdépodobné, Ze o&ekavané budouci ekonomické
uzitky, které jsou zplisobeny aktivy, poplynou do Gcetni
jednotky a néklady na pofizeni aktiv Ize spolehlivé méfit.
Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén v pofizovaci
cené snizené o opravky a ztraty ze snizeni hodnoty,
vGetné souvisegjicich dotaci. Dlouhodoby nehmotny
majetek vytvoreny vlastni &innosti je ocenén prAimymi
naklady a vyrobni rezii nebo reprodukéni pofizovaci
cenou, je li niz8i. Dlouhodoby nehmotny majetek se
oceriuje a v Ucetni zavérce k rozvahovému dni uvadi
v Ucetni hodnoté, v&etné souvisejicich dotaci. Ugetni
hodnota je Eastka, v niz je aktivum vykazano po odecteni
kumulovanych opravek a kumulovanych ztrat ze snizeni
hodnoty.

Dlouhodoby nehmotny majetek je  odepisovan
rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti, obvykle
nejdéle pét let.

Odepisovani zacina tehdy, kdy Ize dlouhodoby nehmotny
majetek zadit pouZivat, tzn. jakmile je na misté a ve stavu
nezbytném pro fungovani zamyslené vedenim, a to
po dobu jeho odhadované Zivotnosti. Odepisovatelna
hodnota aktiva s danou dobou zivotnosti se urCuje po
odecteni jeho zbytkové hodnoty.

Priméfenost pouzitych dob a sazeb odpisovani
je pravidelné prezkoumavana (pfinejmensSim ke
konci Ucetniho obdobi), pficemz pfipadné zmeény
v odpisovani se uplatni v nasledujicich obdobich.
Nehmotna aktiva s neuréitou dobou pouzitelnosti
nejsou odpisovana. Jejich hodnota se snizi o pfipadné
opravné polozky.

Kromé toho se doba pouZitelnosti nehmotného aktiva
pfezkoumava v kazdém obdobi s cilem zjistit, zda
i nadale existuji udalosti a okolnosti, které podporovaly
neomezenou dobu pouzitelnosti tohoto aktiva.

c) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je prvotné ocenén
v pofizovaci cené a nasledné je veden v porizovaci cené
snizené o opravky a o pfipadné kumulované ztraty ze
snizeni hodnoty.
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Porizovaci cena hmotného majetku zahrnuje veskeré
naklady, které pfimo souviseji s uvedenim jednotlivych
polozek hmotného majetku do stavu umoziuijiciho
pfedpokladané pouziti.  Vlastni aktivované vykony
jsou ocenény vlastnimi vyrobnimi naklady. Pofizovaci
naklady polozky dlouhodobych hmotnych aktiv také
zahrnuji odhadované naklady na demontéz a vyrazeni
poloZzky a obnoveni pdvodniho stavu mista, kde je
aktivum umisténo, pokud je takova povinnost spojena
s porizenim nebo vystavbou dlouhodobého hmotného
aktiva a kapitalizované Uroky z pljcek.

Dlouhodoba hmotna aktiva se ocefiuji a v Ucetni zaverce
k rozvahovému dni uvadgji v Ucetni hodnotg, vetné
souvisejicich dotaci. Uetni hodnota je &astka, v niz je
aktivum vykazano po odecteni kumulovanych opravek
a kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty.

Odepisovani polozek budov a zafizeni je zahéjeno
v dobé, kdy jsou pfipraveny k uziti, tj. od mésice, kdy
jsou v lokalité a ve stavu umoziujicim jejich vyuZziti
planovaném vedenim spole¢nosti. Odpisy se provadeji
za obdobi, které odraZi jejich odhadovanou dobu
ekonomické Zivotnosti se zohlednénim zlstatkové
hodnoty. Vhodnost pouzitych sazeb odpisovani se
ovéruje jednou ro¢né a v nasledujicich obdobich odpisu
jsou provadény pfislusné opravy. Slozky pozemkd,
budov a zafizeni, které jsou pro celou polozku
vyznamné, se odepisuiji zvlast v souladu s jejich dobou
ekonomické zivotnosti.

Odpisy se UcCtuji s cilem odepsat porizovaci cenu Ci
ocenéni aktiv na jejich zbytkovou hodnotu, s vyjimkou
pozemkl, po dobu odhadované Zivotnosti majetku
linearni metodou.

Predpokladané ekonomické doby Zivotnosti:

Budovy a stavby 10-50 let
Stroje a zarizeni 4-20 let
Inventar 4-25 let
Dopravni prostfedky 4-25 let

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého
majetku jsou Uctovany jako dlouhodoby hmotny majetek
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a jsou odepisovany v souladu s jejich ekonomickou
Zivotnosti. Néklady na béznou Udrzbu pozemkd, budov
a zarizeni jsou vykazany jako naklad v obdobi, kdy byly
vynalozeny.

Zisk nebo ztrata vznikajici pri prodeji nebo likvidaci
majetku se stanovi jako rozdil mezi vynosy z prodeje
a zUstatkovou hodnotou piislugného aktiva. Rozdil
je vykazan ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho
Uplného vysledku.

Doba odhadované Zzivotnosti, metody odpisovani a
zUstatkové hodnoty jsou kazdoroéné prehodnocovany
zda-li nevykazuji znamky snizeni hodnoty nebo zda
neexistuji jiné udalosti, které svéddi o skute¢nosti, ze
Ucetni hodnota aktiv nemusi byt zpétné ziskatelna.

d) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti je investice drzena spiSe za
Ucelem dosazeni pfijmu z najiemného nebo za Ucelem
zhodnoceni ¢i obojiho.

Investice do nemovitosti je vykazana jako aktivum pouze
kdyz:

- je pravdépodobné, Ze budouci ekonomické prinosy
spojené s investici do nemovitosti poplynou do
Spole¢nosti a

- naéklady na pofizeni investice do nemovitosti Ize
spolehlivé Zzjistit.

Investice do nemovitosti se UCtuji v pofizovacich
nakladech snizené o opravky. Transakeni naklady
jsou zahrnuté do prvotniho ocenéni. Néaklady
pofizené investice do nemovitosti zahrnuji jeji kupni
cenu a veskeré primo prifaditelné vydaje. Primo
prifaditelné vydaje zahrnuji napfiklad platby za
odborné pravni sluzby, dané z prevodu nemovitosti
a ostatni transakéni naklady. Néklady na investici
do nemovitosti pofizenou vlastni ¢innosti jsou jeji
pofizovaci néklady k datu, ke kterému byla stavba
dokoncCena a pripravena k uzivani.

Odpisy Investic do nemovitosti byly vypocitany od
okamziku pofizeni metodou rovnomérnych odpisl po
dobu predpokladané Zivotnosti, tj. 10-50 let.

Nekonsolidovana zavérka

Nekonsolidovana zavérka

Vynosy z investic do nemovitosti se UCtuji k okamziku
uskute¢néni sluzby (pfijmu z najmu) a jsou klasifikovany
jako trzby.

Investice do nemovitosti jsou oduétovany pri vyrazeni,
nebo kdyz je investice do nemovitosti trvale vynata z
uzivani a nejsou o&ekavané zadné budouci ekonomické
prinosy.

e) Snizeni hodnoty majetku

Nefinancni aktiva

K datu ucetni zavérky Spole¢nost provéruje, zda nedoslo
k udélostem & zménam, které naznacuji ¢i mohou
zpUsobit, ze UCetni zlstatkova hodnota mize prevysit
zpéetné ziskatelnou hodnotu aktiva. Zda nedoSlo ke
snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku a
ostatnich aktiv je provéfovano individualiné pro kazdé
aktivum. Ztrata v disledku snizeni hodnoty je vykazana
ve wsi rozdiu, o ktery zlstatkova hodnota aktiva
prevySuje jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné
ziskatelna hodnota je vySsi z Cisté prodejni ceny aktiva
snizené o naklady na prodej a jeho hodnoty z uzivani.

Finanéni aktiva

K datu UCetni zavérky Spole¢nost provéruje, zda
nedoslo k udalostem & zménam, které naznacuji &i
mohou zpUsobit, ze Uéetni zUstatkova hodnota mize
prevysit hodnotu penéznich tokld plynoucich z aktiva v
budoucnu, a to individualné pro kazdé aktivum. Ztrata
ze snizeni hodnoty u finan¢niho aktiva ocenéného
zUstatkovou hodnotou je vypoétena pomoci efektivni
urokové sazby jako rozdil mezi jeho UcCetni hodnotou
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich
pendznich tokd diskontovanych pdvodni efektivni
urokovou sazbou.

f) Leasing

Leasing, u néjz vyznamnou ¢ast rizik a vyhod vyplyvajicich
z vlastnictvi nese pronajimatel, je klasifikovan jako
operativni leasing. Platby provedené v ramci operativniho
leasingu se UCtuji do vykazu zisku a ztraty rovnomérné
po celou dobu trvani leasingu.
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Dojde-li k pred€asnému ukonceni operativnino leasingu,
jsou veskeré penalizacni platby pozadované pronajimatelem
za predéasné ukondeni zUctovany k tizi nakladd v obdobi,
ve kterém k ukonceni operativniho leasingu doslo.

Leasing dlouhodobého hmotného majetku, pfi némz
Spole¢nost nese v podstaté vSechna rizika a vyhody
vyplyvajici z vlastnictvi, je klasifikovan jako financni
leasing. Finan¢ni leasing se aktivuje v realné hodnoté
najatého majetku na pocatku doby leasingu nebo, je-
li nizsi, v sou¢asné hodnoté minimalnich leasingovych
plateb. Kazda platba leasingu je alokovana mezi zavazky
a provozni naklady tak, aby byly v konstantnim pomeéru.
Odpovidajici zavazky z najmu se po odecteni finanénich
nékladl zahmuiji do ostatnich dlouhodobych zavazki (v
zavislosti na splatnosti). Urokovy prvek finanénich nakladci
se UCtuje k tizi vykazu zisku a ztraty po celou dobu
leasingu tak, aby bylo dosazeno konstantni Urokové miry
ze zbyvajiciho zlstatku zévazku. Dlouhodoby hmotny
majetek pofizeny prostfednictvim finan¢niho leasingu je
odepisovan po dobu zivotnosti, nebo po dobu leasingu,
je-li kratsi.

g) Majetkové Gcasti ve spolec¢nostech

s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spole¢nost s rozhoduijicim viivem (dcefina spole¢nost) je
podnik ovladany Spole¢nosti, jehoz financni a provozni
procesy Spolecnost mlze oviadat s cilem ziskavat
pfinosy z jeho ¢innosti.

Ve spoleCnosti s podstatnym vivem (pfidruzena
spole¢nost) Spole¢nost vykonava podstatny viiv svym
podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani, ale
nema moznost tuto spole€nost ovladat.

Majetkové UcCasti ve spole¢nostech s rozhodujicim a
podstatnym vlivem jsou ocenény v pofizovaci hodnoté
snizené pfipadné o ztratu ze snizeni hodnoty majetku.

h) Ostatni cenné papiry a podily

Spole¢nost rozdéluje cenné papiry a podily, které nejsou
majetkovou Ucasti, do nasledujicich kategorii: cenné
papiry k obchodovani, realizovatelné cenné papiry a
cenné papiry drzené do splatnosti. Tyto cenné papiry,
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s vyjimkou drzenych do splatnosti, jsou ocenény bud
aktualni trzni hodnotou nebo aktualni hodnotou podilu
na majetku téchto spole¢nosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou ocenény v
nabéhlé hodnotg.

Finan¢ni aktiva jsou zachycena v Ucetnictvi Spolecnosti
od okamziku vyporadani obchodu.

i) Zasoby

Z&soby jsou aktiva drzena k prodeiji v bézném podnikant,
ve vyrobnim procesu, uréena k prodeji, nebo ve formé
materialu  zahrnujici  suroviny pro spotfebu nebo
obdobnych dodavek, které se spotrebuji ve vyrobnim
procesu nebo pfi poskytovani sluzeb.

Zasoby zahrnuji hotové vyrobky, polotovary a
nedokoncenou vyrobu, zbozi a material. Hotové vyrobky,
polotovary a nedokonéena vyroba se prvotné ocenuiji
vyrobnimi naklady.

Vyrobni naklady zahrnuji naklady na material a naklady
na energie spotfebované pfi prepracovani. Naklady
na vyrobu nezahrnuiji fixni a variabilni vyrobni rezie ani
néaklady vzniklé v ddsledku malého objemu vyroby nebo
ztrat ve vyrobé, nebo obecné spravni néklady, nebo
néklady na skladovani hotovych vyrobkd, polotovar( a
nedokond&ené vyroby, ¢i naklady na distribuci.

Naklady se stanovuji metodou prvni do skladu — prvni
ze skladu. Do pofizovaci ceny materidlu a zboZzi jsou
zahrnovany naklady spojené s pofizenim - prepravni
naklady, clo, pojistné apod., které vznikly pfi uvedeni
zasob do soucasného stavu a mista.

Hotové vyrobky, polotovary a nedokon&ena vyroba se
oceni na konci ucetniho obdobi ve vyrobnich nakladech
nebo disté realizovatelné hodnoté, po odecteni ztraty ze
snizeni hodnoty.

Materidl a zbozi se ocenuji pofizovacimi naklady nebo
Cisté realizovatelné hodnoté, je-li nizsi.

Cista realizovatelna hodnota je odhadem obvyklé prodejni
ceny, snizené o naklady na dokonceni a prodejni naklady.
Naklady a vynosy spojené s odpisem zasob, tvorbou
a rozpusténim opravnych polozek k zasobam jsou
zahrnuty do naklad( na prode;j.
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j) Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku jsou financnimi aktivy
nederivatové povahy s fixnimi ¢i pfedem stanovenymi
platbami, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu.
Pohledavky jsou prvotné ocenény a nasledné vykazovany
v hodnoté snizené o ztratu ze snizeni hodnoty. VySe
ztraty ze snizeni hodnoty vyjadfuje rozdil mezi Ucetni
hodnotou a zpétné ziskatelnou hodnotou. Tato ztrata
ze snhizeni hodnoty je promitnuta ve vykazu o Uplném
vysledku. Ztrata ze snizeni hodnoty je zruSena tehdy,
pokud Ize zruSeni objektivné vztahnout ke skute¢nosti,
ktera nastala po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty.
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty je Uc¢tovano do vykazu
zisku a ztraty.

k) Nekonsolidovany pfehled o penéznich tocich
Nekonsolidovany pfehled o penéZnich tocich se
zpracovava pomoci nepfimé metody.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty se skladaj
z hotovosti, vkladd u bank a investic do instrumentd
penézniho trhu s plvodni splatnosti kratsi nez 3 mésice.
Prijaté dividendy se uvadéji v penéznich tocich z investi¢ni
¢innosti. Vyplacené dividendy se uvadéji v penéznich
tocich z finanéni &innosti. Uroky pfijaté z finanénich
leasingll, poskytnutych UGvérd, kratkodobych cennych
papirl a ze systému cash pool se uvadéji v penéznich
tocich z finanéni &innosti. Uroky placené z bankovnich
avérd a pdjcek, cash poold, vydanych dluhovych
cennych papird a Uroky placené z leasing se uvadsji v
penéznich tocich z finanéni &innosti.

1) Pfepocet cizich mén

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny
do &eskych korun, ktera je funkéni ménou Spole¢nosti,
na zékladé devizového kurzu platného v den transakce.
Na konci U¢etniho obdobi:

- penézni prostfedky vedené v cizich ménach drzené
Spole¢nosti jakoz i pohledavky a zavazky splatné v
cizich ménach jsou prepoditané zavérkovym kurzem tj.
spotovym kurzem ke konci Ucetniho obdobi,

- nepenézni polozky, které jsou ocenény na bazi
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historickych cen v cizich ménach, jsou prepodteny
kurzem k datu transakce a

- nepenézni polozky, které jsou ocenény realnou
hodnotou, jsou prepodteny kurzem platnym v den, kdy
byla stanovena jgjich realna hodnota.

Zisky a ztraty vznikajici z vyrovnani takovych transakci
a z transakci penéznich aktiv a pasiv provedenych v
cizich ménach jsou zauctovany do vykazu o Uplném
vysledku. Toto neplati pro pripad, kdy je aplikovano
zajisténi penéznich tokd. V tomto pripadé je efektivni ¢ast
kurzovych rozdild ze zajistovacino nastroje vykézana v
,Ostatnim Uplném vysledku hospodareni”. Penézni aktiva
a zavazky v cizich ménach na konci roku se prepocitavaji
v kurzu Ceské narodni banky platném k rozvahovému
dni.

m) Pujéky a dlouhodobé zavazky

PUljcky a dlouhodobé zavazky jsou vykazovany k datu
pofizeni v prijaté protihodnoté bez transakenich nakladu.
Pljcky a dlouhodobé zavazky jsou klasifikovany jako
kratkodobé zavazky, pokud jsou splatné do 12 mésict
od rozvahového dne.

PUijcky a dlouhodobé zavazky jsou vykazany v zlistatkové
hodnoté za pouziti metody efektivni Grokové miry.

n) Dai z pFijma

Dan z piijimG se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna a odlozena dan je vykazana ve vykazu zisku
a ztrat kromé d&astek, které souvisi s podnikovymi
kombinacemi, které jsou vykazany pfimo ve viastnim
kapitalu nebo vykazu o Uplném vysledku.

Splatna dan je ocekavany zavazek nebo pohledavka
ze zdanitelného zakladu vypodtena pouZitim darovych
sazeb platnych k rozvahovému dni a Upravami z titulu
minulych let.

Dariové zavazky za bézné a minulé obdobi predstavuiji
Castky splatné k datu vykazani. Pokud zaplacena
Gastka dané z prijm0 prevysuje dluznou ¢astku, je rozdil
vykazany jako pohledavka.

Zdanitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykazaného
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ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Uplného vysledku
za UCetni obdobi, nebot nezahrnuje polozky vynosd
nebo nakladd, které jsou zdanitelné nebo odpoditatelné
v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou darové odpoditateiné.
Vypocet odlozené daneé je zalozen na zavazkové metodé
vychazejici z rozvahového pfistupu, tj. vychazi ze vSech
prechodnych rozdill mezi dariovou hodnotou aktiv a
pasiv a jejich ucetni hodnotou.

Odlozena dan je vypo&tena s pouzitim schvalenych
danovych sazeb a pravnich ustanoveni, ktera budou
ucinna v dobé, kdy dojde k realizaci aktiva nebo vyrovnani
zavazku.

Odlozena darnova pohledavka se uznava pouze v
rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk,
proti kterému bude moci vyuZit odditatelny prechodny
rozdil, bude dosazen.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou Uctovany
jako dlouhodoba aktiva nebo dlouhodobé zavazky.

o) Trzby

Trzby z provozni ¢innosti se vztahuiji k hlavni ¢innosti, tj. k
¢innosti, pro kterou byla Spole¢nost zaloZena, trzby jsou
opakuiici se a nejsou nahodného charakteru.

Trzby z prodeje jsou vykazany, pokud je pravdépodobné,
ze ekonomické prinosy z prodeje prejdou na Spolecnost
a mohou byt spolehlivé méreny. Trzby z prodeje jsou
vykazany v pfipadé, Ze vyznamna rizika vyplyvajici z
vlastnictvi byla prevedena na kupuijictho a vySe vynost
a nakladd vzniklych nebo které vzniknou v souvislosti s
transakci, mohou byt spolehlivé stanoveny. Vynosy jsou
ocenovany v redlné hodnoté prijaté nebo narokované
protihodnoty snizené o &astku vSech slev a dané z
pfidané hodnoty (DPH).

Trzby z prongjmu z investic do nemovitosti jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty rovnomérné beéhem doby
pronajmu.

p) Naklady
Néklady (z provozni ¢innosti) zahrnuji naklady, které se

vztahuji k hlavni ¢innosti, tedy k &innosti, pro kterou byla
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Spole¢nost zalozena, naklady jsou opakujici se a nejsou
nahodného charakteru. Predevsim jde o naklady, které
jsou spojeny s nakupem surovin, jejich zpracovanim a
distribuci, které jsou piné pod kontrolou Spole¢nosti.
Néklady na prodej zahrnuji ndklady na prodané hotové
vyrobky, zboZi a suroviny véetné sluzeb podplrnych
funkci.

Distribu¢ni naklady zahrnuji naklady na
zprostredkovatelské provize, obchodni naklady, naklady
na reklamu a propagaci, stejné tak i odbytové naklady.
Administrativni naklady zahrnuji naklady souvisejici s
fizenim a spravou Spolec¢nosti jako celku.

q) Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména vynosy z
likvidace a prodeje nefinancnich aktiv, prebytek aktiv,
vraceni soudnich poplatk(, pfijaté pendle, dotace na
pofizeni dlouhodobého majetku nad ramec pofizovaci
hodnoty, majetek ziskany bezplatné, zruseni opravnych
polozek a rezerv, prijaté kompenzace a zisk z prodeje
investic do nemovitosti.

Ostatni provozni néklady zahrnuji zejména néaklady
na likvidaci a prodej nefinancnich aktiv, manka na
majetku, soudni poplatky, smluvni a jiné pokuty, penale
za porudeni predpist na ochranu zivotnino prostredi,
penézni prostfedky a majetek bezUplatné poskytnuty,
opravné polozky (s vyjimkou téch, které jsou vykazany
jako finan¢ni naklady nebo néklady na prodej), vyplacené
nahrady, odpis nedokon&eného majetku, u kterého
nebyl dosazen pozadovany ekonomicky efekt, naklady
na vymahani pohledavek a ztrata z prodeje investic do
nemovitosti.

r) Financéni vynosy a finanéni naklady

Finan¢ni vynosy zahrnuji zejména vynosy z prodeje
akcii a jinych cennych papir(, prijaté dividendy, Groky
z pendznich prostfedkd na bankovnich UGctech,
terminovanych vkladech a z poskytnutych pUjcek,
zvySeni hodnoty finan¢nich aktiv a &isté kurzové zisky.
Vynosy z dividend z investic jsou zauc¢tovany, jakmile
jsou prava akcionar(l na prijeti dividendy odsouhlasena.
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Finan¢ni néklady zahrnuji zejména ztratu z prodanych
cennych papirl a podil a naklady spojené s timto
prodejem, ztraty ze snizeni hodnoty tykajici se finanénich
aktiv, jako jsou akcie, cenné papiry a Urokové pohledavky,
Gisté kurzové ztréaty, uroky z viastnich dluhopist a jinych
cennych papirdl vydanych, Uroky z finanéniho leasingu,
poplatky za bankovni Gvéry, pdjcky, zaruky.

s) Rezervy

Rezervy se tvoriv okamZiku, kdy Spole¢nost ma pravni &i
konstruktivni zavazek jako vysledek udalosti v minulosti a
je pravdépodobné, Ze ke spinéni zavazku bude zapotrebi
pouzit zdroje prinasejici Spolec¢nosti ekonomicky uZitek.
Zarovenn musi existovat primérené spolehlivy odhad
Géstky, které mize zavazek dosahnout.

Pokud Spole¢nost ocekava nahradu &asti nebo vsech
naklad( na tvorbu rezervy od jiného subjektu, vykazuje
se takova nahrada jako samostatné aktivum, avsak
pouze v pfipadé, a jenom tehdy, kdyz realizace nahrady
je prakticky jista, pokud Spolecnost spini svij zavazek.
Castka nahrady neprekrodi astku rezervy. Ve vykazu
zisku a ztraty je naklad na rezervu vykazan spole¢né s
vynosy z nahrad.

Pokud je vliv ¢Gasové hodnoty penéz vyznamny,
Castka rezervy je vykazovana v soucasné hodnoté
predpokliadané vyse nékladd na spinéni zavazku.

t) Zaméstnanecké pozitky

Penziini naklady

Viada Ceské republiky je odpovédna za poskytovani ddi-
chod. K financovani statnino ddchodového planu hradi
Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
Dodatec¢né meésicni prispévky, které Spolecnost plati
svym zaméstnanclm v ramci planu penzijnich fondd,
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, v kte-
rém zameéstnanci vznikl narok.

Dlouhodobé pozitky

Na odmény pfi odchodu do ddchodu je tvorena rezerva.
Vypocet rezervy je provadén jedenkrat rocné s vyuzitim
statisticky podloZzenych odhadC.
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Ostatni kratkodobé poZitky

Zaméstnanecké benefity jsou oSetfeny kolektivni smlou-
vou. Ke kratkodobym zameéstnaneckym benefitim patfi
prispévky na penzijni pripojisténi, roéni motivaéni odmé-
na, tyden dovolené navic, prispévky na zavodni stra-
vovani, zvyhodnéné sluzby elektronickych komunikaci,
vzdglavani a zajidténi rekvalifikace, pobyty zaméstnancd
ve vybranych rekreaCnich zarizenich. Na motivacni od-
meény je tvofena rezerva v zavislosti na pravdépodobnos-
ti jejich vyplaty.

u) Dotace

Statni dotace predstavuji podporu ze strany statu, stat-
nich agentur a podobnych mistnich, narodnich nebo
mezinarodnich instituci ve formé prevodu prostiedkl ve
prospéch Ucetni jednotky vymeénou za minulé nebo bu-
douci splnéni urcitych podminek tykajicich se provoznich
ginnosti Ucetni jednotky.

Dotace vztahujici se k nakladdim jsou vykazany jako
kompenzace danych nakladl v obdobi jejich vzniku.
Prebytek obdrzené dotace nad danymi naklady je pre-
zentovan v ostatnich provoznich vynosech.

Dotace na porizeni majetku jsou zohlednény odectenim
hodnoty dotace z pofizovaci ceny majetku. Dotace vzta-
huijici se k vynosim jsou vykazany jako kladny zdstatek
ve vykazu o Uplném vysledku jako Ostatni provozni vy-
nosy.

v) Vydaje na vyzkum a vyvoj

Vydaje na vyzkum a vyvoj jsou Uctovany na vrub nakla-
dd s vyjimkou vydajl na vyvojové projekty tctované jako
dlouhodoby nehmotny majetek v pfipadech, kdy se oCe-
kavaji jejich budouci méfitelné prinosy a naklady s nimi
spojené jsou méfitelné. Vydaje na vyvoj Uctované plavod-
né na vrub ndkladl nejsou povazovany za dlouhodoby
majetek ani v nasledujicim obdobi.

Vydaje na vyvoj, které jsou uctovany jako dlouhodoby
nehmotny majetek, jsou odepisovany od pocatku vyroby
produktu, k jehoz vyvoji se vztahuji, metodou rovnomeér-
ného odpisovani po dobu dle odhadu doby vyuziti tohoto
nehmotného majetku, maximaineé 5 let.
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w) Zajistovaci ucetnictvi

Z dlvodu celkové strategie Spole¢nosti v oblasti fizeni
meénového rizika, vyzaduji postupy v oblasti ménového
rizika fizeni expozice Spole¢nosti vici zménam vyse pe-
néznich tokl vyplyvajicich z podnikatelskych aktivit Spo-
le¢nosti z dlvodu vyvoje ménovych kurzt. Spole¢nost v
souladu s t&mito pozadavky uzavira zajistovaci obchody
(cizoménové financovani), které snizuiji riziko zmény hod-
noty budoucich penéZnich tokl z cizoménovych inkas
(vyjadrenych v ekvivalentu K&).

Spoleénost aplikuje zajistovaci Ucetnictvi na zakladé roz-
hodnuti o definovani zajistovaciho vztahu a pfi spinéni
podminek pro zajistovaci Ucetnictvi. K datu pocatku za-
jistovaciho vztahu je sestavena dokumentace zajiStova-
ciho vztahu a spole¢nost pravidelné vyhodnocuje efekti-
vitu zajistént.

V pripadé zajisténi penéznich tokd se efektivni ¢ast zis-
ku Ci ztraty ze zajistovaciho nastroje vykazuje v Ostatnim
Uplném vysledku hospodareni. Neefektivni ¢ast zisku
i ztraty ze zajidtovacino nastroje se vykazuje do zisku
nebo ztraty.

Castka zachycena v Ostatnim Upliném vysledku hospo-
dareni je Uctovana na Ucty nakladd &i vynosl v okamziku,
kdy zajitované penézni toky ovlivni vysledek hospoda-
¥eni. U&tovani je provadéno na Géty Finandnich nékladd
nebo Financnich vynosu.

Pokud jiz zaji$tovaci vztah nesplriuje podminky pro apli-
kaci zajistovaciho Ucetnictvi, zajistovaci nastroj byl ukon-
¢en, prodan nebo uplatnén ¢&i skoncila jeho platnost,
anebo Spole¢nost rozhodla o ukondeni zajistovaciho
vztahu, zajistovaci Udetnictvi je ukondeno. Castka vyka-
zana v Ostatnim Upiném vysledku hospodareni je ucto-
vana na Ucty nakladd &i vynosl v okamziku, kdy zajisto-
vané penézni toky ovlivni vysledek hospodarent.

Pokud se predpoklada, ze zajistovana budouci transak-
ce nenastane, zajistovaci Gdetnictvi je ukonceno a Cast-
ka vykézana v ostatnim Uplném vysledku hospodareni je
okamzité vykézana na Uctech nakladd ¢i vynosu.
Spole¢nost urcuje proporcionalni Casti jistiny prijatych
Gvérd, denominovanych v EUR, jakoZto zajidtovaci na-
stroje.
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Zajistovanymi polozkami je vzdy pfisludna ¢ast z odeka-
vanych inkas z prodeje sluzeb a vyrobkd odbérateldm v
EUR za jednotliva obdobi (Ctvrtleti) finanéniho planu pod-
le planovanych trzeb.

x) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a
dnem podpisu Ucetnich vykazl je zachycen v Ucetnich vy-
kazech v pripadg, Ze tyto udalosti poskytuji doplriujici dd-
kazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu
Ucetnich vykaz( doslo k vyznamnym udalostem zohled-
Aujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou
zaUctovany v Ucetnich vykazech.

y) Zmény v uéetnich postupech, odhadech a chyby
z pfedchozich obdobi

Ugetni jednotka zméni Udetni postup pouze v pripadé,
ze zména:

- je vyzadovana IFRS, nebo

- vyUsti v to, ze Ucetni zavérka poskytuje spolehlivé a vice
relevantni informace o dopadech transakci,

- ostatnich udalosti nebo skute¢nosti ovliviujicich finang-
ni pozici, finanéni vykonnost nebo penézni toky.

V pfipadé zmény v Ucetnich postupech se predpoklada,
Ze novy postup byl vzdy pouzivan. Zména vyslednych
Uprav se provadi ve vlastnim kapitalu. Pro srovnatelnost
Ucetni jednotka upravi Ucetni zavérku (srovnavaci infor-
mace) za nejblizsi vykazované obdobi, jako kdyby novy
Ucetni postup byl vzdy aplikovan, toto se nestane, pokud
je neproveditelné stanovit Ucinky pro dané obdobi nebo
kumulativni dopad zmény.

Polozky Uéetnich vykaz( Uctované na zakladé odhad(
jsou revidovany, jestlize se zméni okolnosti, na kterych
byly zalozeny, nebo v dlsledku novych informaci ¢i vét-
Sich zkuSenosti.

Oprava vyznamné chyby z predchoziho obdobi se pro-
vadi ve vlastnim kapitélu. PFi pfipraveé ucetni zavérky se
predpoklada, ze chyby byly zachyceny v obdobi, ve kte-
rém vznikly.
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V roce 2014 Spole¢nost zménila metodu oceriovani vy-
robk vlastni ¢innosti, polotovart a nedokoncené vyroby.
Plvodni metoda prvotniho ocenéni zahrnovala kromé
nakladl na materidl a energii na prepracovani také sys-
tematicky pfifazené fixni a variabilni vyrobni reZie odha-
dované pro normalni Uroveri vyroby.

Od 1. ledna 2014 Spole¢nost oceruje vyrobené vyroby,
polotovary a nedokoncenou vyrobu vyrobnimi naklady
zahrnujici pouze naklady na material a naklady na ener-
gie spotrebované pfi prepracovani. Pfi hodnoceni vy-

Rozvaha 31. prosince 2014
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konnosti se Spole¢nost zaméfuje na dosazeny ukazatel
LKryci prispévek” (rozdil mezi prodejni cenou a pfimymi
naklady) nez na ukazatel hrubé marze. Dopad zména
metody ocenéni na vysi vykazovanych zasob v dUsled-
ku snizeni jednotkového ocenéni vyrobkl ¢ini celkem
40 548 tis. K¢&.

Srovnatelné Udaje v pfipadé pouziti plvodni metody
ocenéni vyrobkd ve vykazu finanéni pozice (rozvaze)
a vykazu o Uplném vysledku za rok 2014 a 2013 jsou
uvedeny nize:

31. prosince 2014 31. prosince 2013

tis. K&

(nova metoda ocenéni)

Material 121 303
Vyrobky 172 878
Zbozi 5787
ZUstatkova hodnota 299 968

Rozvaha 31. prosince 2014
tis. K&

(nova metoda ocenéni)
Vynosy 4524 738
Zména stavu zasob
hotovych vyrobkd
a nedokoncené vyroby -34 101
Aktivace vlastnich vykon( 3731
Hruby zisk 312087

Provozni hospodarsky vysledek -170 480

Zisk/ ztrata pfed zdanénim -456 327
Dari z prijm0 -8 970
CISTY ZISK / ZTRATA -447 357
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tis. K& tis. K&
(metoda ocenéni roku 2013)
121 303 131 010
213 426 212 014
5787 0
340 516 343 024

31. prosince 2014

31. prosince 2013

tis. K& tis. K&
(metoda ocenéni roku 2013)

4524 738 4419 528
6 447 -34 484
3731 15 156
352 635 388 816
-129 932 -21 768
-415 779 -249 029
-8 970 39 232
-406 809 -209 797
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4. PRIJETi NOVYCH NEBO REVIDOVANYCH STANDARDU A INTERPRETACI IFRS
(ZAHRNUTY JSOU STANDARDY A INTERPRETACE RELEVANTNi PRO SPOLEK)

Pri pripravé Gcetni zavérky Spole¢nost pouZila nové
nebo novelizované standardy a interpretaci ucinnou pro
Ucetni obdobi zaginajici 1. ledna 2014.

Zverejnény byly nové standardy, dodatky a interpretace
soucasnych standardl, kterymi je Spole¢nost povinna
se fidit, které ovSsem Spole¢nost predc¢asné neaplikova-
la. Spole¢nost planuje pfijmout zmény IFRS, které jsou
publikovany, ale nejsou Ucinné ke dni 31. prosinci 2014,
v souladu s jejich datem Udinnosti.

Aplikace novych uéetnich standard IFRS v roce 2014
K 1. 1. 2014 Spole¢nost pfijala nize uvedené nové nebo
novelizované standardy a interpretace a standardy a in-
terpretace schvalené EU:

- IAS 28 Investice do pridruZenych a spolecnych podnikd
(revidovany), zavazny od 1. 1. 2014

- IAS 32 Finan¢ni nastroje: vykazovani (Zapocet financ-
nich aktiv a finan¢nich zavazk(), zavazny od 1. 1. 2014
- IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv (Zvefejnéni zpétné ziska-
telnych ¢astek u nefinanénich aktiv), zavazny od 1. 1.
2014

- IAS 39 Finan¢ni nastroje: uctovani a ocenovani (Novace
derivat( a daldi uctovani o zajisténi), zavazny od 1. 1.
2014

- IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka, zavazny od 1.
1.2014

- IFRS 11 Spole¢né usporadani, zavazny od 1. 1. 2014
- IFRS 12 Zverejriovani informaci o U¢asti v jinych ucet-
nich jednotkéach, zavazny od 1. 1. 2014

- Investi¢ni jednotky (novela IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 a
IAS 28)

- IFRIC 21 Odvody, zavazny od 1. 1. 2014

Dopady na Ucetni zavérku nebo vysledky hospodareni
Spole¢nosti spojené s prijetim standardd a interpretact
jsou nasleduijici:

IAS 28 Investice do pridruzenych a spoleénych podnikd

revidovany

V souvislosti s vydanim novych standard( IFRS 11 a IFRS

12 doslo ke zméné nazvu stavajiciho IAS 28 na IAS 28
Investice do pridruZzenych a spole¢nych podnikd. Dale
byla do tohoto standardu doplnéna ustanoveni upravuijici
pouzivani ekvivalenéni metody pro uctovani investic do
spolecnych podnikd.

Revidovany standard nema dopad na Ucetni zavérku
spole¢nosti.

IAS 32 Finan¢ni nastroje: vykazovani (Zapocet finanénich

aktiv a finanénich zavazkd)

V prosinci 2011 vydala Rada pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) novelu IAS 32, jejimz cilem je odstra-
nit praktické problémy s aplikaci ustanoveni upravuijicich
z&podet finanénich aktiv a finanénich zavazkd a zajistit je-
ra je zavazna od rfadného Ucetniho obdobi zadinajiciho
1. 1. 2014, stanovi, Zze pravo na zapocet finan¢nich aktiv
a zavazk( musi byt pravné vymahatelné nejen v ramci
bé&zného obchodniho styku, ale i v pfipadé, Zze néktera
ze smiluvnich stran, véetné vykazujici Uc¢etni jednotky
samotné, nesplini své zavazky nebo je proti ni zahajeno
insolvencni fizeni. Kritéria pro zapocet finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkl podle IAS 32 fikaji, Ze vykazuijici icet-
ni jednotka musi mit umysl vyporadat prislusné aktivum
a piislusny zavazek v &isté vysi nebo realizovat prislusné
aktivum a zaroven vyporadat pfislusny zavazek. V této
souvislosti novela stanovi, Zze netto zuc¢tovani jsou faktic-
ky rovnocenng, a tudiz podminky pro zuc¢tovani v Cisté
vySi splfuji vyhradné ty zUctovaci systémy zalozené na
brutto principu, které generuiji nevyznamné Uveérove riziko
nebo riziko likvidity a které zpracovavaji pohledavky a za-
vazky v ramci jednoho zuc¢tovaciho procesu nebo cyklu.

Tato novela neméla dopad na Udetni zavérku spolec-
nosti.
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IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv (Zverejnéni zpétné ziskatel-

nych &astek u nefinanénich aktiv)

Novela vyjasfiuje pozadavky na zverejnéni informaci v
souvislosti s redlnou hodnotou snizenou o naklady na
prodej. Plvodni Upravou IAS 36, ktera byla provedena v
navaznosti na IFRS 13, IASB zamyslela stanovit pozada-
vek na zverejnéni informaci o zpétné ziskatelné hodnoté
znehodnocenych aktiv v pfipadé, Ze tato hodnota vychéa-
zi z redlné hodnoty snizené o naklady na prodej. Nechté-
nym dopadem této Upravy byla skuteCnost, Zze UcCetni
jednotka musela zverejnit zpétné ziskatelnou hodnotu
pro kazdou ekonomickou jednotku, u které byla ji pfifa-
zena Ucetni hodnota goodwillu nebo nehmotnych aktiv s
neomezenou dobou zivotnosti vyznamna v porovnani s
celkovou Ucetni hodnotou goodwillu nebo nehmotnych
aktiv s neomezenou dobou zivotnosti Ucetni jednotky.
Tento pozadavek byl novelou zrusen.

Dale IASB doplnila novelizovany standard o nasleduijici
dva pozadavky na zverejnén:

- zverejnéni dodatecnych informaci o ocefiovani realinou
hodnotou v pripadé, kdy zpétné ziskatelna hodnota zne-
hodnoceného aktiva byla stanovena na zakladé reainé
hodnoty snizené o naklady na prode;j;

- zverejnéni informaci o pouZitych diskontnich sazbach v
pfipadé, kdy zpétné ziskatelna hodnota vychazi z reainé
hodnoty snizené o naklady na prodej stanovené meto-
dou soucasné hodnoty. Novela uvadi v soulad pozadav-
ky na zvefejnéni hodnoty z uZivani a realné hodnoty sni-
zené o naklady na prode;.

Novela je zavazna od radného ucetniho obdobi zacina-
jictho 1. 1. 2014. Tato novela neméla dopad na ucetni

zavérku spole¢nosti.

IAS 39 Financéni nastroje: uctovani a ocefiovani (Novace

derivatd a dalsi iétovani o zaji$téni)

Novela poskytuje vyjimku ze stavajiciho pozadavku na pre-
rudeni zajistovacino Ucetnictvi v situacich, kdy dochézi ke
zméné protistrany zajistovaciho nastroje, aby tak umoznila
provedeni vyporadani (clearingu) tohoto nastroje.

Nekonsolidovana zavérka

Nekonsolidovana zavérka

Predmétem novely jsou novace:

- které probéhnou v disledku zakon( &i pravnich pred-
pist nebo v dlsledku zavedeni zakonl i pravnich pred-
pisU;

- pfi nichZ se strany zajistovaciho nastroje dohodnou, Ze
jejich plvodni protistranu nahradi jedna nebo vice protis-
tran provadgjicich clearing, které se stanou novymi pro-
tistranami vSech stran;

- které nepovedou k jinym zménam podminek ptivodni-
ho derivatu nez takovym, které pfimo souvisi se zménou
protistrany provadsjici clearing.

Pokud budou spInéna vSechna vySe uvedena kritéria,
pak se v souladu se zminénou vyjimkou mizZe pokraco-
vat v Uctovani o zgjisténi bez ohledu na novaci. Novela
se vztahuje na novace nejen centralnich protistran, ale
i zprostredkovatell, jimiz mohou byt napiiklad ¢lenové
clearingovych organizaci nebo klienti ¢lend clearingovych
organizaci, ktefi sami vystupuii jako zprostfedkovatelé.

U novaci, které nesplfiuji kritéria pro uplatnéni vyjimky,
musi Ucetni jednotka posoudit zmény zajistovacino na-
stroje z hlediska kritérii pro oductovani finan¢nich na-
strojli a obecnych podminek pro pokradovani Gétovani
0 zajistén.

Novela je zavazna od fadného Ucetniho obdobi zacina-
jiciho 1. 1. 2014. Tato novela neméla dopad na ucetni
zavérku spole¢nosti.

IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka
Tento standard nahrazuije jednak Cast stavajiciho IAS 27

Konsolidovana a individualni Uc¢etni zavérka, a to tu, ktera
upravuje problematiku konsolidované uUcetni zavérky, a
dale se zabyva spornymi otazkami interpretace SIC-12
Konsolidace — jednotky zviastniho uréeni, jez vedly Kk je-
jimu stazeni.

IAS 27, v revidovaném znéni, se tyka vylu¢né uctovani
investic do dcefinych spolecnosti, spole¢nych podnikd
a pridruzenych spolecnosti v ramci individualni ucetni
zaverky.

Standard zavadi jednotny model kontroly, ktery se bude
pouzivat pro vSechny Ucetni jednotky, véetné jednotek



Nekonsolidovana zavérka

zvlastniho uréeni. Oproti stavajicim poZadavkim IAS 27
budou zmény, které IFRS 10 prinasi, klast na manage-
ment vyznamné naroky pfi posuzovani toho, ve kterych
Ucetnich jednotkach uplatfiuje materska spole¢nost kon-
trolu, a které je tudiz nutné zahrnout do konsolidace.

Investor ma nad subjektem, do néhoz bylo investovano,
kontrolu, jestlize:

- nad nim ma ,moc" (podle definice v IFRS 10 ,moc*
existuje v pfipadé, Ze investor ma aktualné prava, ktera
mu v soucasnosti davaji moznost fidit Cinnosti subjektu
vyznamné ovliviuijici jeho vynosy);

- podstupuije riziko spojené s variabilnimi vynosy z ucasti
na subjektu, do néhoz bylo investovano, nebo ma pravo
na tyto vynosy;

- a investor dokaze vyuZivat moc nad subjektem, do né-
hoZ bylo investovano, k ovlivnéni vyse vynostl investora.
Standard je zavazny od rfadného Ucetniho obdobi zadi-
najictho 1. 1. 2013. ProSel schvalovacim fizenim v Ev-
ropské unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, ze by mél byt
uplatfiovan nejpozdéji od Ucetniho obdobi zadinajiciho 1.
1.2014.

Tento standard nemél dopad na Ucetni zavérku spolec-
nosti.

IFRS 11 Spoledna usporadani

Timto standardem bude nahrazen stavajici IAS 31 Ugasti
ve spolecném podnikani a SIC 13 Spoluovladané jednot-
ky — nepenézni vklady spoluvlastnikd.

Spole¢na kontrola je v IFRS 11 definovana jako smiluvné
sjednany podil na kontrole a existuje pouze v pfipade,
ze rozhodnuti o relevantnich Cinnostech vyzaduiji jedno-
myslny souhlas stran podilgjicich se na kontrole. Vyraz
~kontrola“ je zde pouZit ve smyslu definice v IFRS 10. Na
rozdil od IAS 31, ktery definuje tfi typy spole¢nych uspo-
radani, IFRS 11 rozliSuje pouze nasledujici dvé kategorie:
- spole¢na ¢innost — jedna se o spole¢né usporadani,
kdy strany vykonavajici spole¢nou kontrolu maji prava na
aktiva a povinnosti z titulu zavazkU takového usporadan.

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Strana spole¢ného usporadani, tzv. spoluprovozovatel,
je povinna vykazat veskera sva aktiva, zavazky, vynosy
a naklady, véetné svého pomeérného podilu na aktivech,
zévazcich, vynosech a nékladech pod spole&nou kont-
rolou;

- spole¢ny podnik — jedna se o spole¢né usporadani, u
néhoz strany vykonavajici spole¢nou kontrolu maji prava
na jeho Cista aktiva. Spole¢né podnikani se Uctuje ekvi-
valenéni metodou.

Moznost Uc¢tovat spolecné podnikani (tak jak je definova-
no v IFRS 11) pomérnou konsolidaci, jak to umozrioval
IAS 31, byla zruSena.

Na rozdil od IAS 31 neni struktura spole¢ného usporada-
ni jedinym faktorem, ktery se zohledriuje pfi zarazeni pod
jednu ¢i druhou z vySe uvedenych kategorii, tj. pod spo-
le€nou ¢innost, resp. Spole¢ny podnik. V souladu s IFRS
11 jsou strany usporadani povinny posoudit, zda existuje
samostatny subjekt, a pokud ano, také smiuvni podmin-
ky takového subjektu a dalsi skutecnosti a okolnosti.
Revidovany standard je zavazny od fadného ucetniho
obdobi zadinajiciho 1. 1. 2013. ProSel schvalovacim fi-
zenim v Evropské unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, Ze
by mél byt uplatiiovan nejpozdéji od Ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2014. Tento standard nemél dopad na
Ucetni zavérku Spole¢nosti.

IFRS 12 Zverejfiovani informaci o Ucasti v jinych ucetnich
jednotkach

Standard obsahuje v8echny pozadavky, které byly pa-
vodné soucasti IAS 27 (pozadavky na konsolidovanou
Ucetni zavérku) a dale rovnéz IAS 28 a IAS 31. Upravuje
zverejhovani informaci v pfiloze Ucetni zavéerky, a to infor-
maci o majetkovych podilech U&etni jednotky v dcefinych
podnicich, spolecnych usporadanich, pridruzenych pod-
nicich a strukturovanych jednotkach.

Nejvyznamnéjsi kvantitativni a kvalitativni informace, kte-
ré je ucetni jednotka povinna zverejnit: souhrnné financni
informace o kazdém dcefiném podniku s vyznamnym
nekontrolnim podilem, popis vyznamnych Gsudkd, které
vedeni pouzilo pfi posuzovani kontroly, spolecné kontroly
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nebo vyznamného vlivu, resp. typu spolec¢ného uspora-
dani (tj. spolecné operace nebo spolecné podniky), sou-
hrnné finanéni informace o kazdém individualné vyznam-
ném spole¢ném nebo pridruzeném podniku a kone¢né
charakteristiku rizik vyplyvajicich z podill Ucetni jednotky
v nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach.
Standard je zavazny od fadného Ucetniho obdobi zagina-
jicho 1. 1. 2013 a ma vliv na informace, které spolecnost
zverejfiuje v pfiloze Ucetni zavérky. Prosel schvalovacim
fizenim v Evropské unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, Ze
by mél byt uplatriovan nejpozdsji od ucetnino obdobi za-
Cinajictho 1. 1. 2014.

Investiéni jednotky (novela IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 a
IAS 28)

IASB vydala v fijnu 2012 novelu vySe uvedenych stan-

dard(, ktera bude zavazna od radného Ucetnino obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2014 a upravuije investice do dcefinych
a pridruZzenych spole¢nosti a do spole¢ného podnikani
realizované ucetni jednotkou splfiujici definici tzv. inves-
tidni jednotky. Udetni jednotka tohoto typu bude tyto in-
vestice ocerovat realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
v souladu s IFRS 9 (resp. IAS 39). To nebude platit pro
investice do dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti a do
spole¢nych podnikl, které poskytuji sluzby vyhradné
investi¢ni jednotce. Takové investice se budou Uctovat
ekvivalenéni metodou. Pokud néjaka investicni jednotka
vykonava kontrolu nad jinou investi¢ni jednotkou, oceni
svou investici redlnou hodnotou. Nicméné jeji materska
spole¢nost, ktera sama neni investi¢ni jednotkou, uz ne-
bude moci tento zplsob Uctovani pouzit. Pokud jde o in-
vestice do pridruzenych spolec¢nosti a spolec¢ného pod-
nikani, neinvesti¢ni jednotky budou mit nadale moznost
ocenit je realnou hodnotou do zisku nebo ztraty podle
IAS 28.

Tento standard nemél dopad na U&etni zavérku spolec-
nosti.

Nekonsolidovana zavérka

Nekonsolidovana zavérka

IFRIC 21 Odvody

Interpretace se vztahuje na veskeré odvody, které ne-
znamenaji odliv prostfedk(l predstavujicich ekonomicky
prospéch uvedeny v jinych standardech (napt. IAS 12)
ani pokuty &i jiné sankce za poruseni zékon( a pravnich
predpist. Odvody jsou v interpretaci definovany jako
odliv prostfedk( predstavuijicich ekonomicky prospéch
nafizeny ucetnim jednotkam vladou v souladu se zakony
a pravnimi predpisy. Podle interpretace Ucetni jednotka
vykaze zavazek vyplyvajici z odvodu v okamziku, kdy
dojde k &innosti zakladajici povinnost zaplatit odvod v
souladu s platnymi pravnimi predpisy. Pokud uvedena
ginnost nastava postupné za urcéité ¢asové obdobi, tvori
se zavazek postupnym zplsobem. V pfipadé odvodu, u
néhoz povinnost jeho Uhrady vznika pfi dosazeni mini-
malniho prahu, se podle interpretace zavazek vykaze v
okamziku, kdy je tento prah dosazen.

Interpretace se nezabyva odpovidajicim uétovanim na
strané Ma dati pri vykazani zavazku. Pri rozhodovani,
zda vykazani zavazku povede v souladu s prislusnymi
predpisy ke vzniku nakladu nebo aktiva, vychazeji ucetni
jednotky z ostatnich standardd. Interpretace je zavazna
od radného ucetniho obdobi zadinajiciho 1. 1. 2014.

Na Ucetni zavérku spole¢nosti neméla tato nova interpre-
tace zadny dopad.

Ostatni standardy a interpretace, jejichz pfijeti je povinné
od uc¢etniho obdobi zadinajiciho 1. 1. 2014, nemaiji na
Ucetni zavérku spole¢nosti vyznamny vliv.

Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jez do-
sud nejsou zavazné, resp. nebyly schvaleny EU
Spole¢nost v soucasné dobé zvazuje mozné dopady no-
vych standardd a interpretaci, jeZ vstoupi v platnost po
roce koncicim 31. prosince 2014 a které nebyly pouzity
pfi pfiprave této Ucetni zaverky.

Spole¢nost méa v Umyslu pfijmout nize uvedené stan-
dardy a novely standard( a interpretace IFRS, které byly
publikovany Radou pro mezinarodni U&etni standardy,
avSak nebyly Ucinné k datu zverejnéni téchto U&etnich
vykazll, v souladu s datem jgjich Ucinnosti.
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Z hlediska ¢innosti Spole¢nosti maji nejvétsi vyznam na-
sledujici standardy a interpretace:

- IFRIC Interpretace 21 — Odvody (platna pro Ucetni ob-
dobi zaginajici 17. Servna 2014 nebo pozdsji). Ocekava
se, ze interpretace pri prvotnim prijeti nebude mit vy-
znamny dopad na individualni U¢etni vykazy Spole¢nosti,
protoZe nepfinasi zménu v Ucetnich politikach Spolec-
nosti v oblasti odvodd.

- Novela IAS 19 — Zaméstnanecké benefity s podtitulem
Plan definovanych pozitkl: Zaméstnanecké prispévky
(platna pro ucetni obdobi zacinajici 1. unora 2015 nebo
pozdéji). Cilem novely IAS 19 je zjednodusit Uctovani pri-
spévka, které nezaviseji na podtu let sluzby. Prikladem
mohou byt prispévky odvadéné do planu zaméstnanci,
jez jsou stanoveny fixnim procentem jejich mzdy. Oceka-
va se, Ze novela pfi prvotnim pfijeti nebude mit materialni
dopad na individualni Ucetni vykazy Spole¢nosti, protoze
Spolecnost nema prislusné zaméstnanecké prispévky.

- Zdokonaleni IFRS 2010-2012 (platné pro U¢etni obdobi
zacinajici 1. Unora 2015 nebo pozdeji).

- Zdokonaleni IFRS 2011-2013 (platné pro ucetni obdobi
zadinajici 1. ledna 2015 nebo pozdéji).

Ocekava se, ze vySe uvedena zdokonaleni pfi prvotnim
pfijeti nebudou mit materiaini dopad na budouci individu-

alni uc¢etni vykazy Spolecnosti.

Novy standard IFRS 9 — Finanéni nastroje — Klasifikace

a ocenovani

IFRS 9, jimZz ma byt nahrazen IAS 39 Finanéni nastro-
je: uctovani a oceriovani, byl pivodné vydan v listopadu
2009. Standard zavadi nové pozadavky na klasifikovani
a ocenovani finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd. Po-
zadavky upravuijici klasifikovani a ocenovani financnich
zévazk(l a oductovani finanénich aktiv a zavazkd byly
do IFRS 9 doplnény v fijnu 2010. Vétsina pozadavkd
stavajiciho IAS 39 tykajicich se klasifikovani a ocefio-
vani finanénich zavazk( a oductovani financnich aktiv a
zavazk{ byla novym standardem IFRS 9 prevzata bez
zmeény. Standard rusi nékteré kategorie finan&nich aktiv,
které v souCasnosti definuje IAS 39, konkrétné kategorii

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

realizovatelnych finanénich aktiv a nastrojl drzenych do
splatnosti. V souladu s IFRS 9 se budou veskera financni
aktiva a finanéni zavazky prvotné vykazovat v realné hod-
noté zvySené o transakéni naklady.

Finan¢ni aktiva:

Dluhové nastroje Ize — s vyjimkou pfipadd, kdy je po-
uzita Fair Value Option (tj. moznost ocenit kterékoli
finan¢ni aktivum realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty) — nasledné preceriovat nabéhlou hodnotou,
pokud jsou splnény obé néasledujici podminky:

- Ucetni jednotka drzi aktivum v souladu s ekonomic-
kym modelem, jehoz cilem je inkaso smluvnich pe-
néznich tokl z aktiva plynoucich; a

- na zakladé smluvnich podminek sjednanych u da-
ného finanéniho aktiva vznikaji k urcitym termindm
penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a
Urokd z dosud nesplaceng jistiny.

Dluhové nastroje, u nichZ nejsou obé tyto podminky

spInény, se nasledné preceriuji redlnou hodnotou.

VSechna finan¢ni aktiva, ktera jsou kapitalovymi na-
stroji, se oceriuji redlnou hodnotou, jejiz zmény se
Uctuji do ostatniho Uplného vysledku &i do zisku nebo
ztraty. Kapitélové nastroje ur€ené k obchodovani se
musi ocenovat realnou hodnotou do zisku nebo ztra-
ty. U v8ech ostatnich kapitalovych nastrojl méa Ucetni
jednotka pfi prvotnim zauctovani moznost volby (roz-
hodnuti je nevratné), zda bude zmény realné hodnoty
Uctovat do ostatniho Uplného vysledku, nebo do zis-
ku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky:

V pfipadé financnich zavazkd, u nichz je uplatné-
na Fair Value Option, tj. oceriuiji se realnou hodno-
tou do zisku nebo ztraty, se zména realné hodnoty
pfipadajici na zmény Uvérového rizika vykazuje do
ostatniho Uplného vysledku, zbyvaijici Cast se UCtuje
do zisku nebo ztraty. Pokud by v8ak uctovani zmén
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realné hodnoty pripadajicich na Gvérové riziko vytvori-
lo nebo prohloubilo ucetni nekonzistentnost vysledku
hospodareni, U¢etni jednotka zalctuje veskeré zisky
a ztraty z takového zavazku do zisku nebo ztraty.

Znehodnoceni:

Pozadavky, které se tykaji znehodnoceni, jsou zalozeny
na modelu ocekavanych kreditnich ztrat (ECL - expec-
ted credit loss), ktery nahrazuje model vzniklych ztrat
z IAS 39. Model ECL se vztahuje na dluhové nastro-
je ocenované s pouzitim efektivni Urokové miry nebo
ocenované realnou hodnotou do ostatniho Uplného vy-
sledku, déle na vétsinu Gvérovych prislibd, smlouvy o fi-
nancnich zarukach, smluvni aktiva dle IFRS 15 a pohle-
davky z leasingu dle IAS 17 Leasingy. Ugetni jednotky
obecné Gctuji bud o 12 mésicnich odekavanych kredit-
nich ztratach nebo o oCekavanych kreditnich ztratach
pro celou dobu Zivotnosti v zavislosti na tom, zda doslo
k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika od prvotniho
zauctovani (nebo od poskytnuti prislibu nebo zaruky).
Pro nékteré pohledavky je mozné pouzit ziednoduseny
pristup, kdy vzdy dochézi k Uctovani o&ekavanych kre-
ditnich ztrét pro celou Zivotnost.

Zajistovaci ucetnictvi:

Do IFRS 9 byla pridana novéa kapitola o zajistovacim
Ucetnictvi, ktera je vysledkem komplexniho prepra-
covani pozadavkd na zajidtovaci Udetnictvi. Zava-
di novy model, jenz do této oblasti prinasi vyrazné
zlepseni, zejména diky uzSimu propojeni Ucetnictvi s
fizenim rizik. Dal$i ddlezita zména se tyka pozadav-
kd na zvefejnéni informaci o zajiStovacim Ucetnictvi a
strategii fizeni rizik U¢etni jednotky.

IFRS 9 je zavazny od Fadného Ucetniho obdobi za-
¢inajiciho 1. 1. 2018, ucCetni jednotky jej ale mohou
implementovat jiz pred timto datem. Standard zatim
neproSel schvalovacim procesem EU. Uplatiuje se
retrospektivng, zverejnéni srovnavacich informaci
v8ak neni povinné. Implementace IFRS 9 bude mit
dopad na klasifikaci a ocefiovani finan&nich aktiv a
zévazkl spole¢nosti.

Nekonsolidovana zavérka
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Nowvy standard IFRS 14 — Casové rozligeni pti cenové
regulaci

IFRS 14 je fakultativni standard uréeny prvouZivateldm
IFRS, kteri se zabyvaji néjakym typem regulované &in-
nosti. UmoZfuje témto Ucetnim jednotkam, aby i po pre-
chodu na IFRS Uctovaly zlstatky na Gétech ¢asového
rozliSeni vyplyvajici z cenové regulace viceménée podle
svych dosavadnich UCetnich zasad. Tyto Uty Easového
rozliSeni je nutné v rozvaze vykézat na samostatném rad-
ku a podobné je nutné pohyby na t&chto Uétech vykazat
na samostatném radku vykazu zisku a ztraty a vykazu o
ostatnim Uplném vysledku. Déle je nutné v priloze Ucetni
zaverky popsat charakter cenové regulace, ktera se tyka
dané ucetni jednotky, souvisejici rizika a dopad cenové
regulace na Ucetni zavérku. IFRS 14 je zavazny od rad-
ného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2016. Vzhledem
k tomu, Ze spole¢nost sestavovala Ucetni zavérku pod-
le IFRS jiz v pfedchozich letech, tj. neni prvouzivatelem,
neni pro ni tento standard relevantni.

Novy standard IFRS 15 — Vynosy ze smiuv s odbérateli

IFRS 15 byl vydan v kvétnu 2014 a upravuje pravidla
oceriovani a Uctovani vynost. Zakladnim principem no-
vého standardu je, Zze Ucetni jednotka zauctuje vynosy
v Castce predpokladané protihodnoty, kterou by méla
podle o¢ekavani obdrzet za zboZi pfevedené na zakazni-
ka, resp. za sluzby mu poskytnuté.

Pro uplatriovani tohoto principu definuje IFRS 15 pétis-
tupriovy model:

1. Identifikace smlouvy (smluv) se zakaznikem

2. ldentifikace samostatnych povinnosti pinit vyplyvaji-
cich ze smlouvy

3. Stanoveni transakeni ceny

4. Alokace transakéni ceny na jednotlivé povinnosti plnit
vyplyvajici ze smlouvy

5. Zauctovani vynost v okamziku, kdy Ucetni jednotka
spini povinnost plnit

Novy standard upravujici Uctovani vynosl plati pro
vSechny Ucetni jednotky a nahrazuje vSechny stavajici
mezinarodni Gcetni predpisy tykajici se Uctovani vynosu.
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Bude zavazny od fadného Ucetniho obdobi zadinajiciho
1. 1. 2017, Ize jej ale uplatnit jiz pred terminem jeho za-
vazné udinnosti. Standard zatim neproSel schvalovacim
procesem EU. Pfi pfechodu na novy standard mohou
ucetni jednotky volit mezi plnym retrospektivnim pristu-
pem a modifikovanym retrospektivnim pfistupem. Spo-
leCnost v souCasnosti posuzuje dopady nového standar-
du a predpoklada, ze ho bude implementovat az k datu
jeho zavazné uc¢innosti.

Novela IFRS 11 — Spoledn4 ujednani: Udtovani o nabyti

Ucasti ve spole¢né Cinnosti

Podle novely IFRS 11 je spoluprovozovatel Uctujici o na-
byti UCasti ve spolecné Cinnosti, ktera predstavuje pod-
nik, povinen uplatnit relevantni principy standardu IFRS
3, ktery upravuje Uctovani o podnikovych kombinacich.
Novela rovnéz stanovi, Ze stavajici i¢ast ve spolecné &in-
nosti se v pfipadé nabyti dalSiho podilu v téze spolecné
¢innosti pfi zachovani spole¢né kontroly neprecefiuje.
Novela IFRS 11 neplati v pfipadé, Ze strany podilejici se
na spolecné cCinnosti, v&etné vykazujici ucetni jednot-
Ky, jsou pod spolecnou kontrolou téze ovladajici strany.
Nova ustanoveni upravuiji jak prvotni nabyti UCasti ve
spole¢né cinnosti, tak nasledné nabyti dalsiho podilu v
téZe spolecné ¢innosti. Budou se uplatfiovat prospektiv-
né a jsou zavazna od radného Ucetnino obdobi zadinaji-
ciho 1. 1. 2016, Ize je nicméné implementovat i drive. Na
Spole¢nost nebudou mit zadny dopad.

Novela IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 —

Nehmotné aktiva: vyjasnéni prijatych metod odepisovani

a amortizace

Novely vysvétluji princip definovany v IAS 16 a IAS 38,
podle néjz vynosy odréazeji model ekonomickych uzitkd
plynoucich z provozovani podniku (ehoz je dané akti-
vum soucasti), nikoli ekonomické uzitky spotfebované
pouzivanim aktiva. Metodu odpisovani zalozenou na vy-
nosech proto neni mozné pro dlouhodoby hmotny ma-
jetek (pozemky, budovy a zafizeni) pouzivat viibec a pro
nehmotny majetek jen v omezenych pripadech. Novely
jsou zavazné od radného ucetniho obdobi zacinajiciho

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

1. 1. 2016, Ize je ale implementovat i dfive. Vzhledem k
tomu, ze Spole€nost nepouziva pro odpisovani dlouho-
dobého majetku metodu zaloZzenou na vynosech, nebu-
dou mit tyto novely zadny dopad.

Novela IAS 16 - Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 -

Zemeédélstvi: Rostliny

Na zéakladé téchto novel se méni zplisob Uctovani bio-
logickych aktiv, ktera naplriuji definici tzv. plodici rostliny.
Tato biologické aktiva nadale nebudou spadat do pUsob-
nosti IAS 41, ale budou se Uctovat a oceriovat podle IAS
16. V souladu s timto standardem se budou do doby,
nez za¢nou plodit, ocerovat zlstatkovou hodnotou a
poté se budou ocenovat s pouzitim nakladového nebo
precenovaciho modelu. Naproti tomu plody rostouci na
plodicich rostlinach zlstanou v pasobnosti IAS 41 a bu-
dou se nadéle ocerovat realnou hodnotou snizenou o
naklady na prodej. Statni dotace poskytnuté na plodici
rostliny se budou U¢tovat v souladu s IAS 20 Vykazovani
statnich dotaci a zverejfiovani statni podpory. Novely se
budou uplatfiovat retrospektivné a jsou zavazné od rad-
ného ucetniho obdobi zac¢inajiciho 1. 1. 2016, Ize je ale
implementovat i dfive. Vzhledem k tomu, ze Spole¢nost
nema plodici aktiva, novely nebudou mit Zadny dopad.

Novela IAS 27 — Individualni U¢etni zavérka: Equity meto-

da v individuélnich U&etnich vykazech

Novela umozni U€etnim jednotkam pouzivat v individuéal-
ni UCetni zavérce v souvislosti s Uctovanim o podilech v
dcefinych, spolec¢nych a pfidruzenych podnicich ekviva-
lenéni metodu. U&etni jednotky, které uz vykazuji podle
IFRS a rozhodnou se pouZzit v individualni G&etni zavérce
ekvivalenéni metodu, budou povinny provést pfislusnou
zménu retrospektivng. Udetni jednotky nové prechazejici
na IFRS, {j. prvouzivatelé, uplatni ekvivalen¢ni metodu od
data pfechodu na IFRS. Novela je zavazna od fadného
Ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2016, s moznosti dfi-
vEjSi implementace. Na Ucetni zavérku Spole¢nosti ne-
bude mit zadny vliv.

67



68

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Novela IFRS 10 — Konsolidovana Uéetni zavérka a IAS 28
- Investice do pridruzenych podnikd: Prodej nebo vklad

majetku mezi investorem a pridruzenym nebo spoleg-

nym podnikem
Cilem téchto novel je odstranit rozpor mezi IFRS 10 a

IAS 28 tykajici se Uctovani ztraty kontroly nad dcefinou
spolecnosti v pfipade jejiho prodeje nebo vkladu do pri-
druzeného Ci spolecného podniku. Jestlize aktiva, ktera
jsou predmeétem vkladu nebo prodeje mezi investorem a
jeho pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem, predsta-
vuji podnik v souladu s definici v IFRS 3 Podnikové kom-
binace, bude se souvisgjici zisk nebo ztrata vykazovat
v pIné vySi. Naproti tomu zisk nebo ztrata z prodeje i
vkladu aktiv, ktera nepredstavuji podnik, se bude vyka-
zovat pouze do vySe podill, jez na pridruzeném nebo
spole¢ném podniku maji nespfiznéni investori. Novely
jsou zavazné od radného ucetniho obdobi zacinajiciho 1.
1. 2016, Ize je nicméné implementovat i dfive. Na Spo-
leCnost nebudou mit zadny vliv.

Rocni revize IFRS 2010-2012

V prosinci 2013 vydala IASB soubor dil€ich novel mezi-
narodnich standard’ IAS a IFRS. Cilem téchto revizi je
odstranit nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace.

Jedné se o novely nasledujicich standard(:
IFRS 2 Uhrady vazané na akcie
IFRS 3 Podnikové kombinace
IFRS 8 Provozni segmenty
IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou
IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni
IAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran
IAS 38 Nehmotna aktiva
Spole¢nost aplikuje tyto revize od 1. 1. 2015.

Rocni revize IFRS 2011-2013
V prosinci 2013 vydala IASB rovnéz revize dalSich Ucet-

nich standard( se stejnym cilem, tj. odstranit nekonzis-
tentnosti a zpresnit nekteré formulace. Revize se tykaly
nasleduijicich standardd:

IFRS 1 Prvni prijeti Mezinarodnich standardd Ucetniho
vykaznictvi

Nekonsolidovana zavérka
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IFRS 3 Podnikové kombinace

IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou

IAS 40 Investice do nemovitosti

Spole¢nost aplikuje tyto revize od 1. 1. 2015.

RocCni revize IFRS 2012-2014

V zafi 2014 vydala IASB soubor dil¢ich novel mezina-
rodnich standard( IAS a IFRS. Gilem téchto novel je od-
stranit nekonzistentnosti a zpresnit nékteré formulace.

Jedné se o novely nasledujicich standard(:

IFRS 5 Dlouhodobé aktiva drzena k prodeji

a ukon&ované &innosti

IFRS 7 Finan&ni nastroje: zverejfiovani

IAS 19 Zaméstnanecké pozitky

IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi
Revize zatim neprosly schvalovacim procesem EU. Revi-
ze nebudou mit na U&etni zavérku spolecnosti vyznamny
dopad.

Novela IFRS 10 - Konsolidovana Ucetni zavérka, IFRS

12 — Zverejnéni podild v jinych Gcetnich jednotkach a IAS

28 — Investice do pfidruzenych a spole¢nych podnikd:

Investiéni spoleCnosti: PouZiti vyjimky z konsolidace

Novela IFRS 10 potvrzuje, ze vyjimka z povinnosti se-
stavovat konsolidovanou Ucetni zavérku se na mater-
skou spolecnost, ktera je dcefinou spolecnosti investic-
ni jednotky, vztahuje i v pfipadé, Ze investi¢ni jednotka
oceriuje vSechny své dcefiné spole¢nosti redlnou hod-
notou. Novela déle fika, ze do konsolidace se zahrnuje
pouze dcefina spolecnost investicni jednotky, jez sama
neni investi¢ni jednotkou a investi¢ni jednotce poskytuje
podplrné sluzby. VSechny ostatni dcefiné spole¢nosti
investi¢ni jednotky se ocenuji readinou hodnotou. Smy-
slem novely IAS 28 je umoznit investorovi uplatfiujicimu
ekvivalenéni metodu, aby pouzil ocenéni redlnou hod-
notou, jiz své podily v dcefinych spole¢nostech ocenila
investi¢ni jednotka, jeZ je investorovym pfidruzenym,
resp. spole€nym podnikem. Novely jsou zavazné od
fadného ucetniho obdobi zac¢inajiciho 1. 1. 2016, Ize je
nicméné implementovat i dfive. Na spole¢nost nebudou
mit zadny vliv.
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Novela IAS 1 — Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze

Smyslem novely IAS 1 Sestavovani a zverejniovani ucetni
zaverky neni zménit, ale pouze zpresnit néktera stavajici
ustanoveni IAS 1.

Novela mimo jiné:
- Zpresnuje pozadavky IAS 1 tykajicl se vyznamnosti;
- Stanovi, ze jednotlivé radky vykazu zisku a ztraty,
vykazu o ostatnim Uplném vysledku a rozvahy Ize
podle potfeby rozdélovat;
- Vysvétluje, Ze poradi, v jakém jsou informace uva-
dény v pfiloze U&etni zavérky, je veéci odborného
Usudku ucetni jednotky;
- Stanovi, ze podil uCetni jednotky na ostatnim Upl-
ném vysledku pfidruzenych nebo spole¢nych podni-
kd, které jsou do Udetnich vykaz( zahrnuty metodou
ekvivalence, se musi vykazovat agregované na jed-
nom fadku a déle roz¢lenit na polozky, které nasled-
né budou, resp. nebudou prevedeny do vykazu zisku
a ztraty.

Novela je zavazna od fadného Ucetniho obdobi zacinaji-
ciho 1. 1. 2016, Ize ji ale implementovat i dfive. Standard
zatim neproSel schvalovacim procesem EU. Podle pred-
pokladu by na Spole¢nost neméla mit vyznamny dopad,
jeji prinos bude predevsim v tom, Ze Spole¢nosti pomi-
ze |épe uplatriovat odborny Usudek pfi pinéni pozadavk
tykajicich se sestavovani Gcetnich vykazl a prilohy.

Ocekava se, Ze vySe uvedené nové standardy, zmeény a
zdokonaleni standardd pfi prvotnim pfijeti nebudou mit
materialni dopad na individualni Uc¢etni vykazy Spolec-
nosti.
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5. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pofizovaci cena

Stav 1. ledna 2014
PrirQistky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2014

Opravky

Stav 1. ledna 2014
PrirQistky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2014

Opravné polozky

Stav 1. ledna 2014
PrirGstky

Ubytky

K 31. prosinci 2014

Netto hodnota
K 1. lednu 2014
K 31. prosinci 2014

Pozemky,
budovy
a stavby

2 339 234
0

-5 914
-14 288
2319 032

Pozemky,
budovy
a stavby

-1119 003

-41 654
5 850
3410

-1151 397

Pozemky,
budovy
a stavby

-43 060

1177171
1126 699

Stroje, zarizeni Jiny
dopravni hmotny
prostfedky majetek
3 080 886 196
436 0
-142 165 0
7 362 0
2946 519 196
Stroje, zarizeni Jiny
dopravni hmotny
prostfedky majetek
-2 501 571 0
-105 604 0
136 588 0
0 0
-2 470 587 0
Stroje, zarizeni Jiny
dopravni hmotny
prostfedky majetek
-19 609 0
0 0
3730 0]
-15 879 0
559 706 196
460 053 196
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Nedokon&ené
investice Celkem
346 721 5767 037
26 811 27 247
0 -148 079
-6 128 -13 054
367 404 5633 151
Nedokonc&ené
investice
a zélohy Celkem
0 -3 620 574
0 -147 258
0 142 438
0 8410
0 -3 621 984
Nedokonc&ené
investice
a zélohy Celkem
-17 957 -80 626
-70 007 -70 007
0 5854
-87 964 -144 779
328 764 2 065 837
279 440 1 866 388

Majetek spolecnosti je zastaven podle smlouvy o zastavé podniku ve prospéch bankovnich véfiteld.

Polozka preuctovani obsahuje zejména prevod do investic do nemovitosti.

Nekonsolidovana zavérka
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Spole¢nost v letech 2014 a 2013 nekapitalizovala zadné Uroky z Gvérd. V souladu s Ucetni smérnici Spole¢nosti je zlstat-
kova hodnota likvidovaného majetku Uétovana na vrub odpisU.

V roce 2014 byly dokon&eny a zafazeny do uzivani (a bylo zahajeno odepisovani) tyto nejvyznamnéjsi majetky:

Majetek Celkové vydaje
mil. K&

Rekonstrukce vyrobny HCI 4,4

Vyroba nasycenych polyester( 1,5

V roce 2014 byly realizovany vydaje na tyto nejvyznamnéjsi nedokon&ené investice:

Majetek Vydaje 2014
mil. K&
Pilotni jednotka vyroby chlorovanych derivat( 11,6
Obnova katalytické spalovny Regenox 4,3
Vyroba polyesterovych adheziv a polotovard 4,2

Finanéni leasing

V roce 2014 nebyla uzavfena Zadna leasingova smlouva. V roce 2013 Spole¢nost uzavrela nékolik leasingovych smluv na
porizeni dlouhodobého majetku (vysokozdvizné voziky) v celkové pofizovaci hodnoté 5 919 tis. K&. Najemné vykazané v
nakladech roku 2014 Cinilo 1 184 tis. KC.

Budouci minimélni leasingové platby splatné do 1 roku Cini 1 184 tis. K&; splatné v obdobi od 1 roku do 5 let €ini 3 457 tis. KE.

Pofizovaci cena

Pozemky, Stroje, zarizeni Jiny

budovy dopravni hmotny Nedokonc&ené

a stavby prostfedky majetek investice Celkem
Stav 1. ledna 2013 2 596 791 3 063 092 196 325 992 5986 071
PrirGstky 55 300 30216 0 27 610 113 126
Ubytky -1 466 -16 135 0 0 -17 601
Preuctovani -311 391 37183 0 -6 881 -314 559
K 31. prosinci 2013 2 339 234 3080 886 196 346 721 5 767 037
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Opravky

Stav 1. ledna 2013
PrirGstky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2013

Opravné polozky

Stav 1. ledna 2013
PrirGstky

Ubytky

K 31. prosinci 2013

Netto hodnota
K 1. lednu 2013
K 31. prosinci 2013

Pozemky,
budovy
a stavby

-1182 353
-41 169
1465

103 054
-1119 003

Pozemky,
budovy
a stavby

1373428
1177171

6. INVESTICE DO NEMOVITOSTi

Stav 1. ledna 2014
PrirGstky
Preuctovani

K 31. prosinci 2014

Stav 1. ledna 2013
PrirGstky
Preuctovani

K 31. prosinci 2013

Nekonsolidovana zavérka

Pofizovaci cena
436 931
0
13 054
449 985

Pofizovaci cena
121 472
0
315 459
436 931

Stroje, zarizeni
dopravni
prostredky

-2 410 340
-106 580
15 349

0]

-2 501 571

Stroje, zafrizeni
dopravni
prostredky

-19 730

633 022
559 706

Jiny
hmotny
majetek

o o o olo

Jiny
hmotny
majetek

o o olo

Opravky
-175 812
-9 499
-3410
-188 721

Opravky
-63 458
-9 300
-103 054
-175 812

Nekonsolidovana zavérka

Nedokond&ené
investice
a zalohy Celkem
0 -3 592 693
0 -147 749
0 16 814
0 103 054
0 -3 620 574
Nedokond&ené
investice
a zalohy Celkem
-17 957 -78 697
0 -2 050
0 121
-17 957 -80 626
308 035 2 314 681
328 764 2 065 837

Netto hodnota
261 119
-9 499
9 644
261 264

Netto hodnota
68014
-9 300
212 405
261 119
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Prifaditelné polozky vykazu o Uplném vysledku

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Trzby 104 999 36 690
Odpisy -12 909 -9 300
Naklady na udrzbu -9 264 -9214
Provozni vysledek 82 826 22 476

Spole¢nost pronajima majetek nékterym spoleénostem ve skuping. K 31. prosinci 2014 se jedna o majetek v pofizovaci
cené 391 156 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 367 598 tis. K&), v zlstatkové cené 229 888 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 231
177 tis. K&). Vyznamnou najemni smlouvou je smlouva se spole¢nosti Epispol, a.s., podle které jsou této spole¢nosti prona-
jiméany pozemky v hodnoté 11 073 tis. K¢ a od roku 2013 se spole¢nosti CHS Epi, a.s., které jsou pronajimany nemovitosti
v zUstatkové hodnoté 202 881 tis. K& (k 31.12.2013: 210 021 tis. K&).

7. NEHMOTNY MAJETEK

Pofizovaci cena

Licence Nedokon&ené
a patenty Software investice Celkem
Stav 1.ledna 2014 141 138 29 660 17 010 187 808
Preuctovani 248 0 -248 0
Prir0stky 0 0 1628 1628
Ubytky -88 483 -4 777 -249 -93 509
Stav k 31.prosinci 2014 52 903 24 883 18 141 96 927
Opravky / opravné polozky
Licence Nedokondené
a patenty Software investice Celkem
Stav 1.ledna 2014 -136 258 -28 980 0 -165 238
PrirGstky -2 299 -227 0 -2 526
Ubytky 88 482 4777 0 93 259
Stav k 31.prosinci 2014 -50 075 -24 430 0 -74 505

Netto hodnota
K 1.lednu 2014 4 880 680 17 010 22 570
K 31.prosinci 2014 2 828 453 18 141 21422
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Pofizovaci cena

Licence Nedokon&ené

a patenty Software investice Celkem
Stav 1.ledna 2013 144 662 29 019 22 609 196 290
Preuctovani 2 438 680 -4 018 -900
PrirGstky 96 0 14 460 14 556
Ubytky -6 058 -39 -16 041 22138
Stav k 31.prosinci 2013 141 138 29 660 17 010 187 808
Opravky / opravné polozky

Licence Nedokon&ené

a patenty Software investice Celkem
Stav 1.ledna 2013 -137 879 -29 019 -4 792 -171 690
Prirlistky -3 091 0 0 -3 091
Ubytky 4712 39 4792 9543
Stav k 31.prosinci 2013 -136 258 -28 980 0 -165 238
Netto hodnota
K 1.lednu 2013 6783 0 17 817 24 600
K 31.prosinci 2013 4880 680 17 010 22 570

8. MAJETKOVE UCASTI VE SPOLECNOSTECH S ROZHODUJICiM A PODSTATNYM VLIVEM

Majetkové Ucasti ve spolec¢nostech s rozhodujicim viivem predstavuiji investice do kmenovych akcii a obchodnich podild.

K 31. prosinci 2014:

Podil na Ugetni

Porizovaci Vlastni zékladnim hodnota Snizeni

cena kapital kapitalu podilu hodnoty

tis. K& tis. K& % tis. K& tis. K&

EPISPOL, a.s. 270 086 474 900 90 270 086 0
SYNPO, akciova spoleénost 43 921 63 012 100 43 921 0
INFRASPOL, s.r.o. 61728 -20 330 100 0 -61 728
SPOLCHEMIE N.V. 1185 -105 867 100 1185 0
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. 2 000 - 672 100 2 000 0
CHS Resins, a.s. 2 500 -811 100 0 -2 500
Celkem 381 420 317 192 -64 228

74 Nekonsolidovana zavérka



Nekonsolidovana zavérka Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Ztrata ze snizeni hodnoty majetkovych ucasti:

2014 2013

tis. K& tis. K&
Stav 1. ledna 350 821 350 821
Tvorba 0 0
Rozpusténi -286 593 0
Stav 31. prosince 64 228 350 821

Zmény v roce 2014

V roce 2014 SpoleCnost v ramci restrukturalizace divestovala nékteré ztratové spoleCnosti ve Skupiné. Byl prodan obchodni
podil ve spole¢nosti Spolpharma, s.r.0. a také veskeré majetkové podily ve spole¢nostech Oleochem, a.s. a SPOLCHEMIE, a.s.

Sidla spole¢nosti zahrnutych v majetkovych U¢astech:

EPISPOL, a.s. Usti nad Labem, Revolu&ni 1930/86, PSC 400 01

SYNPO, akciovéa spole¢nost Pardubice - Zelené Predmésti, S. K. Neumanna 1316, PSC 532 07
INFRASPOL, s.r.o. Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32

SPOLCHEMIE N.V. Haaksbergweg 71, 1101 BR Amsterdam, The Nederlands
SPOLCHEMIE Electrolysis a.s. Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32

CHS Resins, a.s. Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32

K 31. prosinci 2013:

Podil na Ugetni

Pofizovaci Vlastni zakladnim hodnota Snizeni

cena kapital kapitalu podilu hodnoty

tis. K& tis. K& % tis. K& tis. K&

EPISPOL, a.s. 270 086 476 259 90 270 086 0
SYNPO, akciova spolec¢nost 43 921 62 761 100 43 921 0
Oleochem, a.s. 280 000 -174 266 100 0 -280 000
Spolpharma, s.r.o. 6 000 -9 521 100 0 -6 000
INFRASPOL, s.r.o. 61728 -25 949 100 0 -61 728
SPOLCHEMIE N.V. 1185 -11 550 100 1185 0
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. 2 000 1839 100 2 000 0
SPOLCHEMIE, a.s. 1000 -4 427 100 407 -593
CHS Resins, a.s. 2500 -846 100 0 -2 500

Celkem 668 420 317 599 -350 821
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9. ZASoBY
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Material 121 303 131 010
Vyrobky 172 878 212 014
Zbozi 5787 0
ZUstatkova hodnota 299 968 343 024

V roce 2014 byla hodnota zasob snizena o opravnou polozku ve vysi 14 666 tis. K&. (2013: 13 120 tis. K&).

10. POHLEDAVKY

Dlouhodobé pohledavky

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
STZ Development, a.s. 514 874 486 144
SPOLCHEMIE N.V. 112 481 107 727
EPISPOL, a.s. 113 500 113 500
Ztrata ze sniZzeni hodnoty -183 238 -110 386
Celkem 557 617 596 985

Pohledavka za STZ Development byla pofizena postoupenim v roce 2008 za nominalni hodnotu 400 mil. K&. Pohledavka
je uroCena roéni prdmérnou sazbou PRIBOR zvysenou o0 2,5% p.a. STZ Development je dcefinou spolecnosti spolec-
nosti Via Chem Group, a.s.

V roce 2014 byla v souvislosti s analyzou kreditniho rizika spojeného s touto pohledavkou uznana ztrata ze snizeni hod-
noty ve vysi 183 238 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 110 386 tis. KZ).

Pohledavka za spole¢nosti Spolchemie N.V. vznikla v roce 2013 z licenéni smlouvy tykajici se prava uziti know-how vy-
roby provoz( Chlorovéa chemie, Tetraper, Epichlorhydrin, jejichz vyroba presla do spole¢nosti CHS Epi, a.s., ktera je ze
100% ovladana touto dcefinou spolec¢nosti Spole¢nosti. Tato pohledavka je splatna v pravidelnych splatkach v letech
2020 — 2024. Pohledavka je urocena sazbou 3M PRIBOR zvySenou 0 2,5% p.a.

Spole¢nost ma za spole¢nosti EPISPOL, a.s. pohledavku, jejimz titulem je kupni smlouva na prodej vyrobny z roku 2004.
Dle dohody s financujicimi bankami je v sou¢asné dobé& splaceni diuhu spole¢nosti EPISPOL, a.s. vi¢i Spole¢nosti
podfizeno splaceni bankovnich dluhl spole¢nosti EPISPOL, a.s. a spole¢nost proto klasifikovala tuto pohledavku jako
dlouhodobou. Zlstatek této pohledavky k 31. prosinci 2014 &ini 113 500 tis. K&. Pohledavka je Grocena pevnou smiuvni
urokovou sazbou ve vysi 3M PRIBOR + 4%. Nezaplacené Uroky za rok 2014 ve vysi 5 107 tis. K€ jsou vykazany jako
kratkodobé obchodni pohledavky.

Spolecnost neeviduje jiné pohledavky s dobou splatnosti delsi nez 5 let.

Nekonsolidovana zavérka
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Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku — brutto
Ztrata ze snizeni hodnoty
Celkem

Ostatni kratkodobé pohledavky

SPOLCHEMIE N.V.
CHS Resins, a.s.
Dohadné ucty aktivni
Ostatni

Celkem

Pohledavka za spole¢nosti SPOLCHEMIE N.V. vznikla na zakladé na zakladé smlouvy o prodeji licence.

31. prosince 2014

tis. K&

845 528
-150 632
694 896

31. prosince 2014

tis. K&

119 000
960
9438
268

129 666

31. prosince 2013

tis. K&

804 701
-82 092
722 609

31. prosince 2013

tis. K&

198 940
137283
322
269
213 254

Hodnota ostatnich kratkodobych pohledavek je snizena o ztratu ze snizeni hodnoty ve vysi 143 899 tis. K& (v roce 2013:
21 826 tis. K&). Meziro¢ni zmény hodnot pohledavek je disledkem tvorby opravné polozky na doGasné snizeni hodnoty.

11. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Penize na bankovnich Uc¢tech a v pokladné
Kratkodobé cenné papiry

Ztrata ze snizeni hodnoty

Celkem

31. prosince 2014

tis. K&
39748
6 388
-6 388
39 748

31. prosince 2013

tis. K&
36 075
6 388
0
42 463
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12. ZAKLADNIi KAPITAL A FONDY

Schvalené a vydané akcie

Pocet 31. prosince 2014 Pocet 31. prosince 2013
ks tis. K& ks tis. K&
Kmenové akcie v hodnoté
500 K&, plné splacené 3878816 1939 408 3878816 1939 408

Zména formy akgcii od 1. ledna 2014

Spole¢nost emitovala k 31. prosinci 2013: 3 878 816 ks kmenovych listinnych akcii na majitele o jmenovité hodnoté
1 akcie ve vysi 500,- K¢.

K 1. lednu 2014 se listinné akcie na majitele, tedy i akcie emitované Spole¢nosti, které nebyly imobilizovany, zménily
automaticky dle zakona (¢. 134/2013 Sb., o nékterych opatfenich ke zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti
a 0 zméné dalsich zakonl - déle jen ,ZZTAS*) na listinné akcie na jméno.

Spolecnost postupuje v souladu s platnymi pravnimi predpisy. V bfeznu 2014 predstavenstvo Spole¢nosti vyzvalo akci-
onare Spolecnosti k vyméné akcii zplsobem uréenym pro svolani vainé hromady.

Akcionari, ktefi ve Ih(té do 30. ¢ervna 2014 nepredloZili listinné akcie Spole¢nosti k vyméné, nemohou vykonavat prava
S nimi spojena a nevznika jim ani pravo na dividendu.

I v roce 2015 vymeéna akcii stéle probiha. Ke konci ¢ervence 2015 byly vyménény akcie v celkové hodnoté 1 436 764 tis.
K& (tj. 2 873 528 kusu), i presto podil doposud nevyménych akcii dosahuje 26% (resp. 1 005 288 kusu).

Akcionafi

V roce 2014 se nekonala valna hromada Spole¢nosti.

Akcionarem s nejvétSim podilem na Spole¢nosti byla k 31. prosinci 2014 spole¢nost Via Chem Group, a.s. s 33,12 %
podilem na zakladnim kapitélu a hlasovacich pravech ve Spole¢nosti. Vzhledem k tomu, Ze dle informaci Spole¢nosti
zadny jiny subjekt nedisponuje vétSim podilem ve Spolecnosti, Ize se domnivat, Ze ovladajici osobou je nadale spole¢nost
Via Chem Group, a.s.

Zakonny rezervni fond se tvofi v souladu s platnymi stanovami pfidély ze zisku obdobi az do minimalni vyse 20% zaklad-
niho kapitalu.

Spole¢nost postupem dle §777 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (déle jen ,ZOK*) prizpUsobila
své stanovy donucujicim ustanovenim ZOK a upraveny text stanov v zakonem stanovené |h(té dorudila rejstrikovému
soudu. Doposud nebylo pfijato rozhodnuti o podfizeni Spole¢nosti ZOK jako celku ve smyslu §777 odst. 5 ZOK.

Nekonsolidovana zavérka
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13. KRATKODOBE ZAVAZKY - OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

Obchodni
Zavazky z obchodniho styku 1033087 1259 427
Vydaje pristich obdobi 11947 8 685
Vynosy pfistich obdobi 19 200 76 380
Dohadné ucty 27 564 23 768
Obchodni celkem 1091 798 1 368 260
Ostatni
Zavazky k zaméstnanclim 8 682 11573
Zavazky ze socialniho pojisténi 6 146 8 561
Zavazky ze zdravotniho pojisténi 3005 4115
Ostatni zavazky 4 309 4 331
Ostatni celkem 22 142 28 580
Jiné zavazky
Danové zavazky 2241 5765
Jiné celkem 2241 5765
Celkem 1116 181 1402 605

Nejvyznamnéjsi ¢ast dariovych zavazk( v roce 2014 tvoii prevazné dan z prijmu fyzickych osob ve vysi 2 222 tis. K&
(v roce 2013: 3 058 tis. K&) a v roce 2013 jedté zavazek z titulu dané z pridané hodnoty v Némecku a ve Svédsku ve vysi
2 380 tis. K&.

Zavazky z obchodniho styku v élenéni podle jejich splatnosti

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Do data splatnosti 756 290 713 101
0 - 90 dnd po datu splatnosti 243101 434 100
90 - 180 dnl po datu splatnosti 8 535 64 899
180 - 360 dnl po datu splatnosti 11 337 46 967
Nad 360 dnl po datu splatnosti 13 824 360

Celkem 1033 087 1259 427
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14. PRIJATE ZALOHY

K 31. prosinci 2014 eviduje Spole¢nost zlstatek prijatych zaloh ve vysi 331 409 tis. K& (2013: 293 945 tis. K&), z kterych
321 890 tis. K& (2013: 282 803 tis. K&) predstavuii prijaté zalohy z titulu regresniho faktoringu pohledavek.

15. REZERVY
Kratkodobé rezervy: Soudni a Kratkodobé
ostatni spory zam. pozitky Ostatni Celkem
Zlstatek k 1. lednu 2014 4 564 1 509 50 6123
Tvorba 0 1251 27 462 28 713
Vyuziti 0 0 0
Rozpusténo 0 -365 0 -365
ZUstatek k 31. prosinci 2014 4564 2 395 27 512 34 471

Kratkodobé rezervy na zaméstnanecké pozitky predstavuiji rezervy na odmeény za rok 2014, jejichz vyplaceni se o&ekavéa
v prdbéhu roku 2015.
V roce 2015 se oCekava ukonceni vyznamné kauzy, na kterou byla tvofena rezerva na soudni a ostatni spory.

Dlouhodobé rezervy:

Spole¢nost tvori dlouhodobé rezervy na zaméstnanecké poZitky, ke kterym se Spolednost zavazala v kolektivni smlouve.
Jedné se o jednorazové odmeény vyplacené zaméstnanclm pri odchodu do dlchodu. Ke konci roku 2014 &inila rezerva
4 012 tis. K& (2013: 4 504 tis. K¢&).

16. PRIJATE ZALOHY

V ramci konsolidace Gvérovych vztah( s bankami byla dne 29. ¢ervna 2012 uzaviena s bankovnimi véfiteli Stabilizacni
smlouva se splatnosti do 30. Cervna 2017.

V roce 2014 bylo s bankovnimi véfiteli dohodnuto odloZeni splatek bankovnich Gvérd splatnych v obdobi od 30. 6. 2014
do 31. 3. 2015.
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NiZe uvedené rozdéleni Gvér( odpovida stavajicim smlouvam ve znéni dodatkd.

Kratkodobé

Bankovni kontokorenty

Ostatni Gvery splatné do jednoho roku

31. prosince 2014

Splatky dlouhodobych Gvérd splatné do jednoho roku

Celkem

Dlouhodobé

Dlouhodobé Uvéry splatné do dvou let
Dlouhodobé uvéry splatné do tifi az péti let

Splatky dlouhodobych Gvérd splatné do jednoho roku

Celkem

Prehled stavu Gvérl k 31. prosinci 2014

Postova banka
Postova banka
Expobank CZ

Expobank CZ

Raiffeisenbank
Expobank CZ

Raiffeisenbank
Raiffeisenbank
Raiffeisenbank
Raiffeisenbank
Postova banka
Postova banka
Postova banka
Postova banka
Postova banka
Postova banka

Celkem

Pryh
avéru
Kratkodoby
Revolvingovy
Kontokorentni
Revolvingovy
Revolvingovy
Dlouhodoby
Investicni
Investi¢ni
Investicni
Investicni
Dlouhodoby
Dlouhodoby
Dlouhodoby
Investi¢ni
Dlouhodoby
Uvér na DPH

Nominalni
Urokova mira

1M EURIBOR+4% p.a.
1M EURIBOR+4% p.a.

5,74% p.a.
5,74% p.a.

1M PRIBOR+4% p.a
5,83% p.a.

3M PRIBOR+4% p.a.

3M EURIBOR+4% p.a.

3M PRIBOR+4% p.a.

3M EURIBOR+4% p.a.
3M EURIBOR+4% p.a.
3M EURIBOR+4% p.a.
3M EURIBOR+4% p.a.
3M EURIBOR+4% p.a.
3M EURIBOR+4% p.a.
3M EURIBOR+9,797% p.a.

tis. K&

29413
857 962
162 406

1049 781

365 363
412 074
-162 406
615 030

Ména

EUR
EUR
CzK
CzK
CzZK
CzK
CzK
EUR
CzK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CzK
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31. prosince 2013

tis. K&

28 764

778 053

216 947

1023 764

102 703

726 992

- 216 947

612 748

Splatnost tis. K&

2015 31272
2015 414 888
2015 29 413
2015 111 721
2015 225 000
2017 129 411
2015 19 223
2017 41 308
2017 50 180
2017 143 592
2017 16 096
2017 4 369
2017 26 953
2017 98 307
2017 267 220
2016 55 858
1664 811
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V roce 2009 bylo zfizeno zastavni pravo k podniku k zajisténi Gvérovych pohledavek bank za Spole¢nosti. Zfizené zéstav-
ni pravo k podniku preslo k datu uzavreni Stabilizacni smlouvy na bankovni U¢astniky této smlouvy.
Analyza ménového a Urokového rizika je uvedena v &asti Finanéni nastroje.

PInéni podminek bankovnich Gvérd (kovenantd)

Spole¢nost by v souladu se Stabilizacni smlouvou méla na ¢tvrtletni a roéni bazi pinit vybrané finanéni ukazatele (EBITDA,
Equity ratio a DSCR). Pro pfipad neplnéni nékterého z t&chto ukazateld je sjednano zvyeni Grokové sazby u bankovnich
averl o 1% p.a., a to na dobu nez Spole¢nost opétovné doloZi pInéni bankovnich kovenantl v poZzadované vysi. K datu
sestaveni této nekonsolidované Ucetni zavérky byli bankovni véfitelé informovani o vysi t&chto ukazateld k 31. prosinci
2014. Pozadované miniméalni hodnoty nékterych ukazatell za rok 2014 nebylo dosazeno, nicméné po dohodé s bankov-
nimi veéfiteli nedoslo k navySeni Urokovych sazeb.

17. ZAVAZKY Z JINYCH PUJCEK

K 31. prosinci 2014 vykazala Spole¢nost prijaté nebankovni pUlicky ve wsdi 446 585 tis. K&
(v roce 2013: 225 473 tis. K&) od téchto spole¢nosti:

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Via Chem Group, a.s. 239 333 225139
Bakelite Epoxy GmbH 285 334
Pembroke Trading Ltd 166 350 0
MONTE BRAVIA, a.s. 40617 0
Celkem 446 585 225473

Spolecnost uzavrela jako dluznik dne 5. fijna 2009 smlouvu o Uvéru se spole¢nosti Via Chem Group, a.s., podle které
ji byl poskytnut uvér 200 mil. K& se splatnosti do jednoho roku od data uzavieni smlouvy. Sjednany urok &ini 7 % p.a.
V roce 2014 i 2013 je jistina tohoto Uvéru vykézana jako dlouhodobé vzhledem k tomu, Ze podle Stabilizaéni smlouvy se
jedna o zavazek podfizeny zavazku vici bankovnim vérfiteldim.

V roce 2014 Spole¢nost uzavrela smlouvu o Uvéru se spole¢nosti Pembroke Trading Ltd s kreditni linkou do vysi 6 000
tis. EUR. Cerpany Gvér je Groen smiuvni fixni trokovou sazbou 10% p.a.

V roce 2014 Spole¢nost také uzaviela smlouvu o Uvéru se spole¢nosti MONTE BRAVIA, a.s., na zakladé které miize byt
Serpan Uvér do vysi 3 600 tis. EUR. Uvér je Groden smluvni fixni trokovou sazbou 10% p.a.

Kromé pujcky od spole¢nosti Bakelite Epoxy GmbH se jedna o dlouhodobé pulijcky, které jsou podfizeny stavajicim ban-
kovnim Gvérdm.

Spole¢nosti Via Chem Group, a.s., MONTE BRAVIA, a.s. a Bakelite Epoxy GmbH predstavuji spole¢nosti majetkové
nebo personainé spriznéné.
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18. VYNOSY
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Spole¢nost vykazuje vyrobni segmenty Anorganika, Komoditni pryskyfice a specialni pryskyfice. Do segmentu Anorgani-

ka naleZi pfedevsim tyto anorganické vyrobky: sodny a draselny louh, epichlorhydrin, allylchlorin, perchloretylén.

Do segmentu Komoditnich pryskyfic nalezi obory epoxidovych nizkomolekularnich a pevnych pryskyfic, dale obor vyroby

polyesterd. Specialni pryskyfice predstavuji zejména specialni epoxidy pro pouziti ve stavebnictvi a elektrotechnice a obor

alkydovych pryskyfic.

Vynosy za sluzby obsahuiji zejména vynosy z poplatkd za prepracovani surovin dodanych zékazniky (tzv. toll fee), vynosy

z najemu a ostatni sluzby.

Trzby za zbozi
TrZzby za sluzby
Trzby za vyrobky
Vynosy

Trzby za vyrobky

2014

Anorganika

Komoditni pryskyfice
Specialni pryskyfice
Trzby za vyrobky celkem

2013

Anorganika

Komoditni pryskyfice
Specialni pryskyfice
Trzby za vyrobky celkem

31. prosince 2014

169 324
422 025
3933 389
4 524 738
Tuzemsko Zahranic¢i
tis. K& tis. K&
280 863 932 217
58 985 1873 399
166 452 621 473
506 300 3427 089
Tuzemsko Zahranic¢i
tis. K& tis. K&
246 799 1159 889
106 395 1945105
120 307 661 900
473 500 3 766 894

31. prosince 2013

5073
174 061

4 240 394
4 419 528

Celkem
tis. K&

1213 080
1932 384

787 925
3 933 389

Celkem
tis. K&

1406 688
2 051500

782 207
4 240 394
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Trzby za vyrobky - zahraniéi za rok 2014 Trzby za vyrobky - zahraniéi za rok 2013
Zemé Procento trzeb Trzby Zemé Procento trzeb Trzby
- zahranici - zahranici - zahrani&i - zahranidi
% tis. K& % tis. K&

Némecko 28,4 971 658 Némecko 31,6 1191 521
Italie 9,1 311 825 Polsko 7,4 279 361
Polsko 8,5 292 858 Francie 7,2 272 918
Francie 7,4 253 414 Italie 6,0 226 292
Spanélsko 5,1 173 918 Nizozemsko 57 214 370
Slovensko 4.7 161 829 USA 54 201 867
Rakousko 4,7 161 086 Rusko 3,8 143 036
Nizozemsko 4,6 156 202 épanélsko 3,8 142 747
USA 4.1 140 019 Rakousko 3,7 140 346
Rusko 2,6 90 161 Belgie 3,5 133 458
Velka Britanie 2,5 84 034 Svédsko 3,4 127 864
Turecko 272 73746 Velka Britanie 2,8 106 101
Belgie 2,1 71 558 Slovensko 2,3 85 520
Srbsko 1,5 49 825 Turecko 2,0 74 989
Svédsko 1,3 43 203 Srbsko 1,6 61 865
Ostatni 1.2 391 753 Finsko 1,2 46 327
Celkem 100 3427 089 Ostatni 8.5 318 310

o Celkem 100 3 848 590

19. VYROBNIi SPOTREBA

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Spotreba materialu 2 707 909 2 662 594
Spotrfeba energii 597 363 647 391
Néklady na zpracovani surovin Epispolem a CHS Epi 428 746 280 785
Celkem 3734018 3590 770
20. SLUZBY
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Operativni leasing 43 355 40 116
Finan¢ni leasing 1184 0
Logistické sluzby 162 740 143 652
Ostatni sluzby 251 073 236 856
Celkem 458 352 420 614

Formou operativniho leasingu jsou najimany zejména vyrobni technologie (zasobniky).
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21. ANALYZA ZAMESTNANCU

Osobni naklady

31. prosince 2014

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

31. prosince 2013

tis. K& tis. K&
Mzdové néaklady 123516 194 090
Odmeény ¢lentm statutarnich a dozordich organt 2120 2 480
Naklady na zdravotni a socialni pojisténi 41 964 65 058
Ostatni socialni naklady 4 539 5 465
Celkem 172 139 267 093

Primérny pocet pracovnikl, osobni naklady 2014 2013
Primérny pocet pracovnikl celkem 396 644
- z toho Fidici pracovnici 8 8
Osobni naklady celkem (tis. K&) 172139 267 093
- z toho Fidici pracovnici (tis. K&) 13 751 16 234

V pozici fidici pracovnici je uveden priimérny pocet zaméstnanct v pozicich generalnino feditele a fediteld jednotlivych Usekd.
Meziro&ni snizeni osobnich nakladd je disledkem prechodu zaméstnaneckého kmene zejména provoz{ chlorové chemie
do spole¢nosti CHS Epi, a.s., ktera je SpoleCnosti pIné oviadana.

Spolecnost neposkytuje kromé pojisténi odpovédnosti ¢lend organd jina plnéni jak v penézni, tak v nependzni formé
¢lendm statutarnich nebo jinych fidicich a dozordich organl véetné byvalych osob a ¢lend téchto organd.

Penzijni pripojisténi

Od roku 2000 prispiva Spole¢nost zaméstnancdm, ktefi maji uzavieny smlouvy o penzijnim pripojisténi se statnim pfi-
speévkem. Od ledna roku 2014 je vySe mésicniho prispévku 1 000 K& (do prosince roku 2013: 750 Kg).

Celkova vyse téchto prispévkl Cinila v roce 2014 Castku 3 177 tis. K& (2013: 3 841 tis. Kd&).

Spole¢nost neeviduje vzniklé ani sjgdnané penzijni zavazky byvalych ¢lend statutarnich a dozoréich organd.

Nahrady zamé&stnancim

Spolednost vynaklada vydaje v oblasti socialnich nahrad zaméstnanclm, ktefi v préibéhu roku ukondi pracovni pomér z
organiza¢nich dlvodd. Spole¢nost nevyplatila v roce 2014 zadné odstupné oproti pfedchozimu roku, kdy bylo vyplaceno
712 tis. K&.
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22. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

Ostatni provozni naklady 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Pojistné 26 433 33168
Pokuty a penale 2 650 198
Dané a poplatky 9692 8 401
Prispévky a dary 3023 2 553
Tvorba rezerv a opravnych polozek 185 652 12 740
Ostatni provozni naklady 6470 11894
Celkem 233 920 68 954
Ostatni provozni vynosy 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Nahrady $kod 1796 33 899
Odpis zavazkd 0 3 001
Zisk z prava uziti know-how 57177 31 740
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 513 775
Zisk z prodeje nakupovanych zasob 0 1706
PFijaté provozni dotace 1 431
Zjisténé prebytky zasob 7 608 787
Ostatni provozni vynosy 26 615 14 132
Celkem 93 710 86 471

Castka nahrad $kod vykdzana v roce 2013 je z podstatné ¢asti (32 862 tis. K&) tvorena prijatou nahradou $kody od po-
jistoven v souvislosti s povodni v prvni poloving roku 2013.

Vykazany zisk z prava uziti know-how v roce 2013 ve vysi 31 740 tis. K& a v roce 2014 ve vysi 57 177 tis. K& je vynosem
z licenéni smilouvy tykajici se prava uziti know-how, vyrobnich postupd, znalosti a chemicko-inZzenyrskych procesl spo-
leGnosti Spolchemie N.V. souvisejicich s vyrobou epichlorhydrinu a jinych produktl spolecnosti CHS Epi, a.s., které bylo
zaroven pronajato vyrobni zafizeni, a byla s ni uzavfena smlouva, podle které bude déale vyrabét tyto produkty pro Spolec-
nost v rezimu toll-fee. U8elem t&chto transakci je intenzifikace vyroby epichlorhydrinu. Hodnota know-how byla ocenéna
nezavislym znaleckym Ustavem na &astku 107 727 tis. K&. Vynos z uziti prava je Gasové rozliSen v letech 2013 az 2015.
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23. FINANCNi VYNOSY A NAKLADY

2014 2013
tis. K& tis. K&
Vynosové uroky
- bankovni ucty 2 2
- jiné Uroky 22 362 18 805
Kurzové zisky z transakci v zahrani¢nich ménach 83 596 90 210
Prijaté dividendy 0 8 927
Ostatni financni vynosy 3 691 1735
Finanéni vynosy celkem 109 651 119 679
Néakladové uroky
- bankovni Gvéry -71 141 -72 823
- ostatni Uroky -33 790 -32 478
Zména diskontovani dlouhodobych pohledavek 0 -23 667
Tvorba opravnych polozek -164 912 -43 180
Kurzové ztraty z transakci v zahraniénich ménach -96 270 -149 713
Ostatni finan¢ni naklady -29 386 -25 079
Finanéni naklady celkem -395 498 -346 940

Jiné Urokové vynosy jsou tvoreny prevazné Uroky za spolec¢nosti STZ Development, a.s. ve vysi 12,3 mil. K& (v roce 2013
ve wsi 13,2 mil. K&) plynouci z dlouhodobé pohledavky (viz. bod 10), uroky z dlouhodobé pohledavky za Epispolem
5108 tis. K (v roce 2013: 5 108 tis. K&) a uroky z dlouhodobé pohledavky za CHS Epi, a.s. 4 754 tis. KC (v roce 2013:
0 tis. K&).

Prijata dividenda vykazana v roce 2013 byla vyplacena spole¢nosti Synpo, a.s.

Ostatni nakladové Uroky predstavuje predevsim Urok z pljcky od Via Chem Group, a.s. ve vysi 14 194 tis. K& (za rok
2013: 14 194 tis. K&) a bézné uroky z prodleni ve vysi 13 809 tis. K& (za rok 2013: 18 272 tis. KZ).

Vykazana &astka v roce 2013 z diskontovani dlouhodobych pohledavek ve vysi 23 667 tis. K& byla vysledkem zmény
odhadu vyse diskontovani dlouhodobé pohledavky za STZ Development, a.s. pfi pouzité sazbé 6,5%.

K roce 2014 Spole¢nost zrevidovala dobytnost pohledavky za STZ Development, a.s. a v souvislosti s analyzou kreditni-
ho rizika spojeného s touto pohledavkou byla uznana dodatecna ztrata ze snizeni hodnoty ve vysi 49 184 tis. KC.
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24. FINANCNi NASTROJE
RIZENI FINANCNICH RIZIK
Faktory finanénich rizik

Celkova strategie fizeni rizik Spolecnosti se snazi minimalizovat potencialni negativni dopady na finanéni vysledky Spo-
leCnosti. Finan¢ni a ostatni rizika, kterym je Spole€nost v ramci své ¢innosti vystavena jsou nasledujici:
a) Trzni riziko
a. Ménové riziko
b. Cenové riziko
b) Riziko Urokové sazby
c) Uvérové riziko
d) Riziko likvidity
e) Provozni riziko

(a) Trzni riziko

Trzni riziko pro Spole¢nost vyplyva zejména ze zmén trznich cen, sménnych kurzd, Urokovych sazeb, cen akcii &i cen
komodit a jejich dopadu na zisk firmy. VySe trzniho rizika zavisi na strukture vysledovky a citlivosti jednotlivych polozek
aktiv i pasiv na zmény trznich cen.

a. Ménové riziko

Ménové riziko je druh rizika vznikajicho zménou kurzu jedné mény vici jiné méné. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Spole¢nost vy-
vazi a dovazi prfevaznou ¢ast své produkce a materidlu a je vystavena ménovému riziku vztahujicimu se zejména k méné Euro.
Spolecnost nevyuziva hedgingovych instrumentd, které nabizeji bankovni Ustavy, nebot z dlouhodobého hlediska nepova-
Zuje hedging za vyhodny a také ani mozny. Z tohoto divodu se Spole¢nost maximalné snazi, v pripadech kdy je mozné
uplatnit pfirozeny hedging kurzovych rizik, a to napriklad maximalnim dojednanim smiuv s domacimi dodavateli surovin v
meéné Euro. Dodavky elektrické energie a plynu jsou rovnéz nasmlouvany v méné Euro, coz zvySuje pfirozené kryti rizika
kurzovych zmén plynoucich z pohybu kurzu EUR/CZK. Objem nékupu v méné Euro za rok 2014 ¢inil 71,4% objemu trzeb
v méné Euro (za rok 2013: 65,8 %).

Spolecnost pouziva zajistovaci Gcetnictvi pro zachyceni zajidténi ocekavanych budoucich vynost denominovanych v EUR,
a to pro zajidténi ménového rizika. Datum pocatku aplikace zajistovacino Ucetnictvi je 1. fijna 2013. Zajistovacim nastrojem
je vybrané prijaté cizoménové financovani — Gvéry v celkové vysi 37 656 tis. EUR ke konci roku 2014 (2013: 38 424 tis.
EUR), pficemz efektivni zajistovana ¢ast Cinila 36 975 tis. EUR ke konci roku 2013. Zajisténé pendzni toky jsou odekavany
v obdobi let 2014 az 2017.

V roce 2014 byla v dUsledku realizace zajistovanych penéznich tokd z ¢astky zachycené v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni v souvislosti s aplikaci zajistovaciho Ucetnictvi pretctovana na Gcty nakladd ztrata ve vysi 18 605 tis. K& (v
roce 2013 ztrata: 3 748 tis. K&. Prelctovani na Ucty nakladd je vykazano v polozce Finanéni naklady ve vykazu o Uplném
vysledku.
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Rozdéleni pohledavek a zavazkd podle mén

K31.12.2014 CzK EUR Usb ostatni celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky 810 961 512 905 134 334 0 1458 200
Zavazky 1587 617 1997 537 15 096 678 3 600 928
K31.12.2013 CzZK EUR UsbD ostatni celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky 936 003 459 187 218 006 0 1613196
Zavazky 1 609 588 1944 822 18 400 993 3573 803

Jak je uvedeno vyse, vedeni Spole¢nosti se snaZzi vyuzit prirozeného kryti ménové rizika, véetné skute¢ného vyporadani
pohledavek a zavazk(.

Analyza citlivosti finan&nich nastrojd v cizi méné na zmé&nu kurzu

Posileni (oslabeni) kurzu ¢eské koruny o 0,25 K& proti euru a dolaru jak je nazna¢eno nize, by zvySilo, respektive snizilo
vysledek hospodareni o nize uvedené &astky.

V tis. K&
31. prosince 2014 31. prosince 2013

tis. K& tis. K&
posileni kurzu EUR - dopad do vysledku hospodareni -13 387 -4 349
posileni kurzu EUR — dopad do vlastniho kapitalu -9414 -9 244
posileni kurzu USD 1305 2 504
oslabeni kurzu EUR — dopad do vysledku hospodareni 13 387 4 349
oslabeni kurzu EUR — dopad do vlastniho kapitalu 9414 9244
oslabeni kurzu USD 1305 -2 504

b. Cenové riziko

Spolecnost je vystavena trznimu riziku vyplyvajicimu ze zmén cen surovin a energii. Spole¢nost fidi toto riziko zahrnutim moz-
nosti do smiuvnich ujednani se svymi zakazniky prizpdsobit prodejni cenu pri zméné kupni ceny surovin a energii.
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(b) Riziko urokové sazby

Urokové riziko vyplyva z pohybu trznich drokovych sazeb. Spolednost je vystavena riziku zmén trokovych sazeb zejmé-
na v oblasti Uvér( v zavislosti na vyvoji vyhlagovanych sazeb. Nové byly v roce 2014 u Gvérd poskytnutych Spole¢nosti
bankovnim veéfitelem Expobank CZ a.s. nastaveny pevné Urokové sazby. K 31. prosinci 2013 nemél zadny bankovni Gvér
Spole¢nosti pevnou Urokovou sazbu.

Spole¢nost vykazuje k datu zavérky nasleduiici Urocené finanéni nastroje:

Finan¢ni nastroje s fixni Urokovou sazbou 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Dlouhodobé pohledavky 113 500 113 500
Nebankovni pUjcky 446 300 200 000
Bankovni Gvéry 270 545 0
Finanéni nastroje s pohyblivou urokovou sazbou 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Dlouhodobé pohledavky 444 114 483 485
Uvéry v K& 350 261 582 728
Uvéry v EUR 1 044 005 1053 784
Nebankovni pUjcky 285 334

Analyza citlivosti finan&nich nastrojd s pohyblivou Urokovou sazbou

Zména o 100 bazickych bod( v Grokové sazbé by zvysila, respektive sniZila zisk o nize uvedené Castky.

Finanéni néstroje s pohyblivou Urokovou sazbou 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

Citlivost na penézni tok - zvySeni sazby -9 552 -11534

Citlivost na penézni tok - snizeni sazby 9 552 11534
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Efektivni Urokovéa sazba a analyza precenéni

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

V tabulce jsou uvedeny efektivni Grokové sazby finanénich aktiv a finanénich zavazkd, nesoucich Urok k rozvahovému

dni a obdobich, ve kterych jsou precenény.

31. prosince 2014

sazba v %
Uro&ené pohledavky celkem 3,74
suma Gvérd Ké 6,10
suma uvérd EUR 4,13
suma nebankovnich pujcek 7,23

Uro&ené zavazky celkem

31. prosince 2013

sazba v %
Uro&ené pohledavky celkem 3,51
suma Gvérd Ké 4,41
suma uvérd EUR 4,34
suma nebankovnich pujcek 7,23

Urogené zavazky celkem

Efektivni Urokova

Efektivni Urokova

Vyse pohledavky/

zavazku v tis. K&
552 863
620 806
1044 005
446 585
2111 396

Vyse pohledavky/

zavazku v tis. K&
596 985
582 728
1053 784
200 334
1836 846

Pristi zména
Urokové sazby

*

*

*

*

Pristi zména
Urokové sazby

*

*

*

*

Datum
splatnosti

2017
2017
2017

Datum
splatnosti

2017
2017
2017

* Nejsou ogekavany smiuvni zmény sazeb. VySe aktudlni sazby se méni pouze v zavislosti na zménach vyhlasovanych

sazeb centralnimi bankami podle individualnich Gvérovych podminek.

V piipadé neplinéni stanovenych ukazatell podle Stabilizacni smlouvy jsou opravnéni bankovni véfitelé zvysit Grokovou

sazbu o0 1%.

V tis. KE

Pohledavky z obchodniho styku,
ostatni pohledavky
a poskytnuté zalohy

Dlouhodobé pohledavky

Dariové pohledavky

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Dluhopisy nakoupené

Nebankovni pUjcky

Nezaplacené Uroky z nebankovnich pUjcek
Uvéry v K&

Uvéry v EUR

Obchodni, dariové a ostatni zavazky
Celkem

ZUstatkova
hodnota
2014
tis. K&

832 496
557 617
62 803

39 748

0

-446 585
-39 333
-620 806
-1 044 005
-1 457 375

-2 115 440

Reélna
hodnota
2014
tis. K&

832 496
557 617
62 803

39 748

0

-446 585
-39 333
-620 806
-1 044 005
-1 457 375

-2 115 440

ZUstatkova
hodnota
2013
tis. K&

944 017
596 985
71516

36 075

6 388

-200 334
-25 139
-682 728
-1 053784
-1 701 191
-1.908 195

Realna
hodnota
2013
tis. K&

944 017
596 985
71516

36 075

6 388

-200 334
-25 139
-5682 728
-1 053 784
-1 701 191
-1 908 195
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(c) Kreditni (avérové) riziko

Kreditni riziko, nebo také Uvérové riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany splatit své zavazky.
Bonita protistrany (odbératele) je tedy dilezitym kritériem, které je nutné provérovat a pravidelné vyhodnocovat.
Spolecnost méa v ramci interni kreditni politiky (vnitropodnikovy pfedpis) definovanou strategii, s jejiz pomoci zajidtuje, aby
byly vyrobky a sluzby prodavany odbératellim s odpovidajicimi obchodnimi podminkami. Nez jsou zékaznikovi nabidnuty
standardni platebni a dodaci podminky, projde zakaznik individualnim hodnocenim uUvérové schopnosti. Pri tomto hod-
noceni se prihlizi k externim ratinglm i jinym referencim od specializovanych firem. Pro zakazniky jsou stanoveny kreditni
limity odpovidajici vysledku scoringu. Vyhodnoceni zakaznik( a plnéni kreditnich limitd provadi finanéni oddéleni (kreditni
manazer). Kreditni politika také obsahuje pravidla pro pfipad prekracovani kreditniho limitu ¢i zhorSeni platebni moralky.
Spole¢nost vyuziva sluzeb Uvérové pojistovny a pojistuje ¢ast svych pohledavek, zejména pro potencialné rizikovéjsi
teritoria. Timto také minimalizuje negativni dopad pfipadné materializace kreditniho rizika.

Maximalni vystaveni kreditnimu riziku k datu zavérky bylo nasleduijici.

ZUstatkova hodnota 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Dlouhodobé pohledavky 557 617 596 985
Pohledavky z obchodniho styku 694 896 722 609
Ostatni pohledavky 129 666 213 254
Penézni prostredky 39 748 42 463
Celkem 1421 927 1575 311

Spole¢nost nema zadného zakaznika, ktery by se podilel vice jak 10 % na hodnoté pohledavek z obchodniho styku.
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Analyza splatnosti kratkodobych pohledavek z obchodniho styku

Ztrata ze Ztrata ze
31. prosince 2014 snizeni hodnoty 31. prosince 2013  snizeni hodnoty
tis.K& tis.K& tis.K& tis. K&
Do data splatnosti 684 227 -68 059 546 702 0
0 - 90 dnd po datu splatnosti 86 687 -17 883 154 990 0
90 - 180 dnl po datu splatnosti 1839 0 7 094 -163
180 - 360 dnl po datu splatnosti 310 0 7 707 -1 771
Nad 360 dnl po datu splatnosti 72 465 -64 690 88 208 -80 158
Celkem 845 528 -150 632 804 701 -82 092
Reélna hodnota 694 896 722 609
Zmeéna stavu ztraty ze snizeni hodnoty 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu -82 092 -65 618
Zména -68 540 -16 474
ZUstatek k 31. prosinci -150 632 -82 092

(d) Riziko likvidity

Likvidita je schopnost firmy dostat v kazdém okamziku svym splatnym zavazkdm. Riziko likvidity tedy znamené potenci-
alni moznost, ze Spole¢nost nebude schopna dostat svym finan¢nim zavazkim k termindm jejich splatnosti. Obezretné
fizeni rizika likvidity pfedpoklada udrzovani dostate¢né Urovné hotovosti a hotovostnich ekvivalent( a dostupnost finan-
covani z pfiméreného objemu Uvérovych produktl uréenych k tomuto Gcelu.

K fizeni nakladll na svoje vyrobky a sluzby pouziva Spole¢nost metodu ¢lenéni nakladd podle Cinnosti, kterd umozriuje
sledovat pozadavky na penézni toky a optimalizovat navratnost vioZzenych prostredkd.

K zajisténi dostate¢né likvidity ke kryti provoznich naklad( pouZzivd Spole¢nost standardizovany systém fizeni pracov-
niho kapitalu, zejména pak fizeni pohledavek a optimalizace skladovych zasob tak, aby penézni prostredky vazané ve
skladovych zasobach byly minimalizovany avSak aby jejich vySe nenarusila béznou obchodni &innost. Spole¢nost dale
vyuziva faktoringovych sluzeb pro ¢ast portfolia pohledavek s delsi splatnosti, aby opét minimalizovala vazané penézni
prostfedky v pohledavkach.
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NiZe jsou uvedeny platby jednotlivych zavazkd spolecnosti dle jejich splatnosti véetné odhadovanych plateb Grokd.

K 31.prosinci 2014

Smluvni penézni toky

Splatné do 2-6 6-12 1-2 2-5 Nad 5
2 mésicu mésicd mésica roky let let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
PUjcky 0 0 285 0 446 301 0 446 586
Bankovni Gvéry 85 271 60 929 903 581 202 956 412 074 0 1664 811
Ostatni zavazky 588 119 466 751 38 393 24 106 2 269 0 1119 638
Celkem 673 390 527 680 942 259 227 062 860 644 0 3231035
K 31.prosinci 2013
Smluvni penézni toky
Splatné do 2-6 6-12 1-2 2-5 Nad 5
2 mésict mésicd mésica roky let let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
PUjcky 0 0 25473 7 685 248 315 0 281473
Bankovni Gvéry 123 040 836 162 131 373 259 179 483 120 0 1832 874
Ostatni zavazky 1214 046 149 837 38722 1184 3457 0 1407 246
Celkem 1337 086 985 999 195 568 268 048 734 892 0 3521 593

(e) Provozni (operaéni) riziko

Operacnim rizikem se obecné rozumi moznost vzniku ztraty v disledku provoznich nedostatk( a chyb. V Gzkém pojeti Ize
za operacni riziko povazovat riziko plynouci z provozni ¢innosti firmy. V SirSim pojeti Ize do této kategorie zaradit vSechna
rizika, kterd nelze priradit k riziku kreditnimu, trznimu nebo likvidnimu.

Spolecnost fidi své provozni a vyrobni riziko, aby se vyvarovala finanénim ztratam a Skodam. Jedna se predevsim o sle-
dovani opotfebeni vybaveni a komponent vyrobniho zafizeni Spole¢nosti, rizik spojenych s odstavkami provozd a rizika
spojenych s pojisténim.

Vliv provozu na technicky stav vybaveni a komponent vyrobniho zafizeni se neustéle v pribéhu ¢asu zvySuje. Spolecnost
kazdoro&né sestavuje plan tykajici se preventivni Udrzby vyrobnich zafizeni a odstavek vyrobnich zafizeni, tak aby od-
stranila riziko neplanovanych odstavek.

Nekonsolidovana zavérka
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K vyznamnému snizeni provozniho (operac¢nino) rizika dojde po dokonéeni téchto investiénich projektd:

1) Membranova elektrolyza
2) Projekt CHS Epi

Z legislativnich dlvodd musi Spole¢nost nahradit stavajici technologicky zastaraly provoz Amalgamové elektrolyzy za
ekologicky Setrnéjsi a modernéjsi technologii Membranové elektrolyzy. Projekt je realizovan dcefinnou spole¢nosti SPOL-
CHEMIE Electrolysis a.s., ktera byla za vySe uvedenym Ucelem zalozena. Touto konverzi dojde ke snizeni negativnich
dopadU na zivotni prostredi, zvySeni efektivity vyroby a k prohloubeni konkurenéni vyhody vertikéiné integrovaného vy-
robce Epoxidovych pryskyfic.

Cilem tohoto projektu je implementace moderni a progresivni technologie, jeZ se stava celosvétovym standardem. Pro-
jekt umozni intenzifikaci produkce Epoxidovych pryskyfic a to diky navySeni vlastni produkce chléru. Dalsimi oCekavany-
mi efekty projektu je navySeni vyrobni efektivity diky niz&i energetické narocnosti nové elektrolyzy.

Spole¢nost ma uzavieny pojistné programy (napf. pojisténi majetku a strojniho vybaveni, pojisténi odpovédnosti za Sko-
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25. DAN Z PRiJMU

Splatna darn

Bézny rok

Upresnéni dané vztahuijici se k prfedchazejicim obdobim
Odlozena darn

Dopad zmény v dogasnych rozdilech

Dan z prijm0 celkem

Odsouhlaseni efektivni dariové sazby

Nekonsolidovana zavérka

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
0 0
0 0
8970 -39 232
8 970 -39 232

31. prosince 2014 31. prosince 2013

Zisk pred zdanénim
Sazba dané
Vypoctena dan

Vliv darfiové neodpoditatelnych nakladd

Vliv vynosU vynatych/osvobozenych od dané
Dan vztahuijici se k minulym obdobim
Vypoctena dan celkem

Efektivni danova sazba

tis. K& tis. K&
-456 327 -249 029
19% 19%
-86 702 -47 316
155 648 20 647
-54 799 -5 436
-5 176 -7 127
8 970 -39 232
-1.97% 15,75%

Spolecnost neeviduje darfiové nedoplatky u mistné pfislusného finan¢niho Uradu.

OdloZené dar

Pohledavky
2014 2013

Dlouhodoby majetek 10795 11907
Zasoby 2786 2 493
Rezervy 2234 856
Neuhrazené penale a pojisténi 1111 0
Zajistovaci ucetnictvi 7 508 11872
VyuZitelné dariové ztraty

minulych obdobi 28 569 70400
Odlozené danové

(pohledavky)/zavazek 53 003 97 528

Zauctovany stav odlozené
dariové povinnosti

Nekonsolidovana zavérka

Zavazky Zmeéna stavu
2014 2013 2014/2013 2013/2012
-47 719 -96 850 48 019 2 593
0 0 293 -64
0 0 1378 -344
0 0 1111 0
0 0 -4 364 11872
0 0 -41 831 37 047
-47 719  -96 850 4 606 51104
5284 678
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K 31. prosinci 2014 méa Spole¢nost danovou ztratu ve vysi 150 362 tis. K& (2013 - 370 529 tis. K&), kterou Ize pouzit ke

snizeni zékladu dané v dalSich letech, nejpozdéji za zdarnovaci obdobi roku 2017.

Odlozena dariova pohledavka vykazana v fadku Zajistovaci Udetnictvi je spo¢tena z kurzovych rozdild ze zajistovaciho

nastroje (Uvérové financovani ve vysi 37 656 tis. EUR), které byly uctovany do vilastniho kapitalu ve vysi; 39 516 tis. KC.

Zména stavu odloZené darnové pohledavky byla U¢tovana do vlastniho kapitalu.

26. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Spole¢nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

Pohledavky a zavazky se spriznénymi stranami

EPISPOL, a. s.
SPOLCHEMIE N.V.

SYNPO, akciova spole¢nost
Oleochem, a.s.
INFRASPOL, s.r.o.

CHS Resins, a.s.

CHS Epi, a.s.

STZ a.s. v konkurzu
Spolpharma, s.r.o.

SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s.
SPOLCHEMIE Distribution, a.s.

Usti Infrastructure s.r.o.
CSS, a.s.
SPOLCHEMIE, a.s.

HS legal, s.r.o.

STZ Development, a.s.
Via Chem Group, a.s..

Celkem

Pohledavky k 31. prosinci

2014

119135
228 114
0

16 530

979

25 531

463
26 322

23 544

o O O

440 618

* K ultimu roku neni spole¢nost spriznénou osobou

Obchodni pohledavky nejsou zajistény.

2013

128 565
307 385
0

16 496
10 261
13738
52 692
0

2635
1018

2 096
21370
12 649
18

0

0

568 923

Zavazky k 31. prosinci

2014

241 446
0
29708
378

0

28 663

307 224

2013

201 735
0

17 136
0

0

0

55 279
41

6

0

0

529
3084
587

49

46 889

325 335
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Poskytnuté a pfijaté pUjcky od spfiznénych stran

Poskytnuté pujcky

Nekonsolidovana zavérka

Prijaté pujcky

2014 2013 2014 2013
STZ Development, a.s. 331 865 375 758 0 0
MONTE BRAVIA, a.s. 0 0 40617 0
Via Chem Group, a.s.. 0 0 239 333 225139
Bakelite Epoxy GmbH 0 0 285 334
Celkem 331 865 375 758 280 235 225 473
Objemy nakupl a prodejl se spiiznénymi stranami
Nakupy Prodeje
2014 20183 2014 20183

SYNPO, akciova spole¢nost 12 923 18 555 1332 1127
EPISPOL, a.s. 197 625 229 631 24 797 49 881
Spolpharma, s.r.o 19 13 459 177 618
Oleochem, a.s. 0 0 1768 4 858
CSS, a.s. 36 213 35 838 4286 22 004
SPOLCHEMIE, a.s. 54 993 77 991 210 609 33872
CHS Resins, a.s. 0 0 0 2
STZ Development, a.s. 460 558 523 747
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. 0 0 3160 2
Spolchemie N.V. 0 0 0 107 727
CHS Epi, a.s. 200 069 54 852 60576 38 054
SPOLCHEMIE Distribution, a.s. 0 0 21 625 0
HS legal, s.r.o. 10770 6 790 42 96
INFRASPOL, s.r.0. 96 224 11456 22 897 2 805
Celkem 609 296 449 130 351792 261 793

Nejvyznamnéjsi objem tvori vzajemné nakupy a prodeje se spolec¢nosti EPISPOL, a.s. Tato dcerina spoleénost vyrabi pro
Spolecnost nizkomolekularni epoxidové pryskyrice v rezimu toll fee na zéaklade Smlouvy o vyrobé. V podobném postaveni
je spole¢nost CHS Epi, a.s., ktera ve stejném rezimu vyrabi pro Spole¢nost produkty v oboru chlorové chemie. Spole¢-
nost témto spole¢nostem poskytuje veskeré nezbytné infrastrukturni a administrativni sluzby. Spole¢nost Infraspol, s.r.o.
poskytuje zejména rezijni provozni sluzby (opravy, logistické sluzby apod.)

Akcionafi, &lenové statutarnich a dozordich organd, &lenové vedeni

Vedle odmén Spolecnost hradi pojisténi odpovédnosti dozordich a statutarnich organl a ¢lenll vedeni. V roce 2014
uhradila Spole¢nost za toto pojisténi 228 tis. K& (v roce 2013: 1 102 tis. KJ&).
V roce 2014 ani v roce 2013 nebylo vedoucim pracovnikim Spole¢nosti poskytnuto Zadné nepenézni pinéni.
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27. UKAZATEL ZISKU NA AKCII

Ukazatel zakladniho zisku na akcii je vypoditan jako podil Cistého zisku nebo ztraty pripadajiciho akcionarim a vézeného
praméru podtu vydanych kmenovych akcii v roce.

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zisk / ztrata za rok (v tis. K&) -447 357 -209 797
Podget vydanych kmenovych akcii 3878 816 3878 816
Zakladni ukazatel zisku / ztraty na akcii (v K&) -115,33 -54,09

Ztedény zisk na akcii je shodny se zakladnim ziskem na akcii.

28. VYZKUM A VYVOJ

V roce 2014 Spolec¢nost vynaloZila vydaje na vyzkum a vyvoj v celkové vysi 28 530 tis. K& (2013: 34 480 tis. KE). Z toho
vnitropodnikové vydaje na vlastni vyzkumnou a vyvojovou ¢innost Cinily 15 730 tis. K& (2013: 16 270 tis. KZ).

29. KAPITALOVE PRISLIBY

Spole¢nost nema k rozvahovému dni uzavieny zadné vyznamné smiuvni vztahy, ze kterych by pro Spole¢nost vyplyvaly
pripadné budouci zavazky.

Planované budouci vydaje

Spolecnost vyuziva ve vyrobnim cyklu i amalganovou elektrolyzu, jejiz integrované povoleni je platné do 31. prosince
2016. Z tohoto dlvodu Spole¢nost pristoupila k projektu vystavby nové membranové elektrolyzy, kterd bude vyhovovat
podminkam integrované prevence, tj. je nejlepsi dostupnou technologii (BAT) pro vyrobu chloru a alkalickych hydroxid(.
Projekt je od roku 2013 realizovan v dcefiné spole¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis a.s. Vedeni Spole¢nosti odhaduje
investi¢ni vydaje spojené s realizaci této investice, ve vysi 1 442 000 tis. K&. Sama Spole¢nost do 31. prosince 2014 na
tomto projektu proinvestovala celkem 127 169 tis. K&. Investi¢ni vydaje jsou souc¢asti nedokoncenych investic. Vedeni
Spole¢nosti predpoklada, ze tato hodnota nedokoncené investice bude do dcefiné spoleénosti prfevedena. SPOLCHE-
MIE Electrolysis do 31. prosince 2014 proinvestovala 118 327 tis. K&.
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30. POTENCIALNi ZAVAZKY

Odstrarniovani ekologickych Skod

Spolednost ma uzavienu smiouvu s Fondem narodniho majetku (od roku 2006 Ministerstvo Financi Ceské republiky,
»MF“), ve které se MF zavazalo k hrazeni vydajl na odstranéni starych ekologickych zatézi identifikovanych k datu priva-
tizace do vySe 2,9 mid. K&.

Doposud bylo na tyto ucely vynalozeno celkem 2 766 183 tis. K&, z toho 1 021 299 tis. K& na jiz ukon&enou sanaci
skladky odpadl v Chabarovicich. V sou¢asné dobé probiha sanace podloZi vyrobniho areélu Spole¢nosti.

VySe odhadovanych vydaji MF na odstranovani starych ekologickych zatézi neprevysuje ¢astku smluvné upravenou
mezi Spole¢nosti a MF. JelikoZz nedochézi béhem procesu Gisténi Gzemi k od&erpavani ani k prijmu finanénich prostredk
Spolecnosti, nejsou uvedené odhadované vydaje vykazany jako rezerva.

Ostatni potencialni zavazky

Spole¢nost poskytla v roce 2006 dcefiné spole¢nosti EPISPOL, a.s. ru¢eni za investi¢ni Gvér ve vysi 600 000 tis. K& od
Expobank CZ (dfive LBBW Bank CZ). K 31. prosinci 2014 Cinila nesplacena &ast Uvéru 248 184 tis. K¢ (k 31. prosinci
2013: 278 184 tis. K&).

Na zékladé dohody o pfistoupeni k zavazku uzaviené mezi Spole¢nosti, spole¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis a Posto-
vou bankou, a.s. dne 30. 4. 2014 pristoupila Spole¢nost v celém rozsahu k zavazk&m spole¢nosti SPOLCHEMIE Electro-
lysis v(Ci Postové bance ze smlouvy o Gvéru ¢. 013/14/550088 (do vy3e 32 000 tis. EUR) a smlouvy o Gvéru

¢. 014/14/550088 (do vyse 2 500 tis. EUR), a zavézala se splnit veskeré dluhy z uvedenych zavazk( spole¢né a neroz-
dilné se spole¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis. Do 31. 12. 2014 nedoslo k Cerpani ani jednoho z Gvér(, naderpani Gvérd
se predpoklada v pribéhu roku 2015 a 2016.

Na zakladé smlouvy o pristoupeni k dluhlim uzaviené mezi Spolecnosti, spoleGnosti CHS Epi a Raiffeisenbank a.s. dne 24.
11. 2014 pristoupila Spole¢nost v celém rozsahu ke v&em diuhim spolecnosti CHS Epi vici Raiffaisenbank a.s. z Gvéru ¢.
US/288379/01/2014 (do vySe 152 000 tis. K&) a zavazala se splatit veskeré dluhy z Gvéru spole¢né a nerozdilné se spolec-
nosti CHS Epi. Do 31. 12. 2014 nedoslo k Cerpani Gvéru, naderpani Uvéru se predpoklada v pribéhu roku 2015.

Vedeni si neni védomo Zadnych dalSich potenciélnich zavazkd Spolecnosti k 31. prosinci 2014.

31. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym jinym udalostem, které nebyly uvedeny v pfedchozich bodech pfilohy Ucetni za-
vérky, a které by mély vyznamny dopad na Ucetni zaverku k 31. prosinci 2014.

V Usti nad Labem dne 30. zafi 2015
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spoleénost

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované GCetni zavérky spoleénosti Spolek pro chemickou a hutni
vyrobu, akciovd spolefnost, kterd seskladd zkonsolidovaného vykazu o finandni pozici
k 31. prosinci 2014, konsolidovaného vykazu o iplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén
viastnfho  kapitilu, konsolidovaného vykazu o pendZnich tocich zarok kondici
31, prosince 2014 a piflohy této Gletni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych téetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o spolednosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu,

£

akciové spole€nost jsou uvedeny v bodé 1. piilohy této konsolidované aéetni zavirky.
Odpovédnost statutdrniho orgdnu déetni jednotky za konsolidovanou tidetni zdvérku

Statutdrni organ spolecnosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolegnost je odpovédny
za sestaven] konsolidované wdetni zavérky, kterd podiva v&my apoctivy obraz v souladu
s Mezindrodnimi standardy t€etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii, a za takovy vnitni
kontrolni systém, ktery povaZuje zanezbytny pro sestaveni konsolidované idetni zivérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou,

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnost! je vyjadfit na zéklad® naseho auditu vyrok k této konsolidované Géetni zavérce,
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito ptedpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a npaplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfim&fenou jistotu, Ze konsolidovan4 G&etni zdvérka neobsahuje vyznamné (materialni) nesprévnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupil k ziskani diikaznich informaci o &astkdch a tdajich
zvefeinénych v konsolidovane tletni zavéree. Vybér postupll 2avisi na dsudku auditora, zahmujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti idajii uvedenych v udetni zavérce zpisobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém
relevantni pro sestaven{ udetni zav&rky podévajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitiniho kontrolnfho systému
uletni jednotky. Audit té% zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych idetnich metod, pfim&fenosti
cetnich odhadi provedenych vedenim i posouzent celkové prezentace konsolidované udetn{ zavérky.

Jsme presv&dCeni, Ze dilkazni informace, kter¢ jsme ziskali, poskytuji dostatetny a vhodny zdklad
pro vyjadfeni nafeho vyroku.

Mazars AuoiT 5.R.0., PosReZNi 620/3, Prana 8 - 186 00 “ra
Ter: +420 224 835 730 - Fax: +420 224 835 799 « www.MAZARS.CZ PraX’ ty .
MEMBER +*

- GLOBAL ALLIGHEE ©F
I&: 63986884, DIC CZ6I986884, ZaPSANA Vv OBCHODNM REJSTRIKU VEDENEM MESTSKYM SOUDEM v PRAZE - DDDIL C, voD2KA 38404 INGEFEMDENT FIRMS
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru konsolidovana ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spoleénosti Spoiek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolenost k 31. prosinci 2014 a nakiadi,
vynost a vysledku jejtho hospodafeni a penéZnich tokd za rok koné&ici 31. prosince 2014 v souladu
s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zdiraznéni skuteénosti

Upozoriiujeme na skute€nost, ¢ spoleénost dosahla zarok 2014 ztraty z provozni Cinnosti, jeji
kratkodobé zdvazky k31. prosinci 2014 prevydily obéZnd aktiva a celkovd neuhrazend ztrita
spole&nosti pFesahla polovinu zdkladniho kapitalu spoleénosti. Jak je uvedeno v bod& 2c piilohy GZetni
zavérky, spolecnost eviduje také vyznamnou &ast kritkodobych obchodnich zdvazkd po [hité
splatnosti. Tato situace spolu s ostatnimi skuteCnostmi uvedenymi v bod€ 13, indikuje existenci
vyznamné nejistoty, kterd by mohla zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost spoleénosti nepfetrzité
pokragovat ve své innosti. Pfedpoklad nepfetrzit¢ho pokrafovani v innosti je dle vedeni spolegnosti
zavisly zejména na Usp¥ném Fizeni penéZnich tokdi spojenych s pracovnim kapitilem. Vedeni
spoletnosti schvililo rozpodet na rok 2015, ktery nepfedpoklada ukonfeni &innosti nebo likvidaci
spolednosti, a kli¢ové piedpoklady pouZité pro pfipravu hodnoti k datu sestaveni této konsolidované
idetni zavérky jako realistické. Zejména z téchto duvodd povaZuje vedeni spoleCnosti pfedpoklad
nepfetrzitého pokratovani v ¢innosti pouZity pfi pfipravé zdvérky za spravny.

Tato skutednost nepiedstavuje vyhradu.

Jiné skutecnosti

Konsolidovanou Géetni zivérku spole&nosti k 31. prosinci 2013 ovéfil jiny auditor, ktery ve své zprave
ze dne 30. kvétna 2014 vydal k této zavérce vyrok bez vyhrad se zdraznénim skuteCnosti.

Praha, 15. fijna 2015
Y\(mm \M&\%\‘

Mazars Audit s.r.o.
Cislo opravnéni 158
Pobiezni 620/3

186 00 Praha 8

Zastoupend Janem Kellnerem

Jaher

Statutdrni auditor, &islo opravnéni 2225

Mazars AvosT 5.R.0., Poake2ni 6203, Prana 8 - 186 00
Tew: +420 224 835 730 « Fax: +420 224 835 799 - wyre, MAZARS.CZ
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Konsolidovana Ucetni zavérka sestavena dle IFRS ve znéni pfijatém EU

SPOLEK PRO CHEMICKOU A HUTNi VYROBU,

KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE

AKTIVA

Dlouhodoby hmotny majetek
Investice do nemovitosti
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek
Dlouhodobé pohledavky
Odlozena dariova pohledavka
Investice Uctované ekvivalenci

Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodniho styku
Ostatni kratkodobé pohledavky
Danové pohledavky

Penézni prostfedky a vklady
Poskytnuté zalohy

Obézna aktiva celkem

AKTIVA CELKEM

za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014
obchodni spole¢nosti

AKCIOVA SPOLECNOST

Odkaz

o N O O

—
o

10
10

11

31. prosince 2014
tis. K&

2950 792
31 231
169 883
20

332 647
5 884

0

3 490 457

309 811
706 223
74 581
77 161
96 370
8 065

1272 211

4 762 668

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované Ucetni zavérky.
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31. prosince 2013
tis. K&

3 220 901
34 485
264 068
20

378 423
678

14 912

3 913 487

516 666
819 827
66 134
110 620
75 329
14 937

1603 513

5 517 000
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Odkaz 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 12 1939 408 1939 408
Zakonny rezervni fond 77 500 77 500
Ostatni Uplny vysledek -3 858 -75
Vysledek ze zaji$tovacich instrumentd -32 007 -50 614
Neuhrazena ztrata -1202 198 -927 338
Vlastni kapital pfiraditelny
akcionarim Spolec¢nosti 778 845 1 038 881
Nekontrolni podily 48 771 48 917
VLASTNI KAPITAL CELKEM 827 616 1087 798
ZAVAZKY
Ostatni dlouhodobé zavazky 13 632 880 323 304
Dlouhodobé tvery 19 815214 830 932
Odlozeny dariovy zavazek 26 60 551 48 155
Ostatni rezervy 18 9954 7184
Dlouhodobé zavazky celkem 1518 599 1209 575
Obchodni a ostatni zavazky 14 911 977 1693 395
Zavazky z jinych pUljcek 16 37 310 58 136
Kratkodobé bankovni Gvéry 19 1097 781 1112 653
Ostatni rezervy 18 36 415 7 620
Prijaté zalohy 17 332 970 347 823
Kratkodobé zavazky celkem 2 416 453 3219 627
Zavazky celkem 3935 052 4 429 202
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 4 762 668 5517 000

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované Ucéetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

Odkaz Rok kongici Rok koncici
31. prosincem 2014 31. prosincem 2013

Trzby 20 6179 097 5574 203
Zmeéna stavu zasob hotovych
vyrobk(d a nedokoncené vyroby -40 943 -39 788
Aktivace vlastnich vykond 3871 15 311
Vyrobni spotfeba 21 -4 817 593 -4 260 807
Sluzby -723 435 -603 442
Osobni naklady 23 -451 759 -450 130
Odpisy dlouhodobého majetku 5,6,7 -264 408 -281 447
Ostatni provozni vynosy 22 67 833 147 827
Ostatni provozni naklady 22 -284 280 -75 845
Zisk / ztrata z provozni éinnosti -331 617 25 882
Finanéni naklady 24 -361 735 -427 387
Finan&ni vynosy 24 441 593 162 413
Finanéni vysledek 79 858
Podil na vysledku hospodareni investic
Uctovanych ekvivalen¢ni metodou 0 1058
Zisk / ztrata pred zdanénim -251 759 -238 034
Dari z pfijm0 27 -4 094 20 696
CISTY ZISK / ZTRATA -255 853 -217 338

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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Odkaz Rok koncici Rok koncici
31. prosincem 2014 31. prosincem 2013

Polozky, které mohou byt zuctovany
ve vysledku hospodareni
Kurzové rozdily ze zahrani¢nich ucasti -3 858 -75
Vysledek ze zaji$tovacich instrumentd 18 606 -50 614
Ostatni Uplny vysledek 14 748 -50 689
UPLNY VYSLEDEK CELKEM -241 105 -268 027
Cisty zisk / ztrata pripadajici akcionaraim -255 707 -219 328
Cisty zisk / ztrata nekontrolnich podilCi -146 1990
Cisty zisk / ztrata celkem -255 853 -217 338
Uplny vysledek pripadaiici akcionartim -240 959 -270 017
Uplny vysledek nekontrolnich podildi -146 1990
Uplny vysledek celkem -241 105 -268 027
Zisk / ztrata na akcii (K¢) 30 -65,9 -56,5

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované Ucéetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Zakonny Ostatni Nerozdélené Celkem
Zakladni rezervni uplny hospodarské Nekontrolni vlastni
kapital fond vysledek vysledky Celkem podily kapital
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
ZUstatek k
31. prosinci 2012 1939 408 77 500 -64 -709 122 1307 722 46 927 1 354 649
Zisk / ztrata
za rok 2013 0 0 0 -219 328 -219 328 1990 -217 338
Ostatni Uplny
vysledek 0 0 -11 0 -11 0 -11
Zmény v dcefinych
spole¢nostech 0 0 0 1112 1112 0 1112
Vysledek ze
zajistovacich
instrument®i 0 [0] -50 614 0 -50 614 0 -50 614
ZUstatek k
31. prosinci 2013 1939 408 77 500 -50 689 -927 338 1038 881 48 917 1087 798
Zisk / ztrata
zarok 2014 0 0 0 -255 853 -255 853 -146 -255 999
Ostatni Uplny
vysledek 0 0 -3782 0 -3782 0 -3782
Zmény v dcefinych
spole¢nostech 0 0 0 -19 007 -19 007 0 -19 007
Vysledek ze
zajitovacich
instrument®i 0 0 18 606 0 18 606 0 18 606
ZUstatek k
31. prosinci 2014 1939 408 77 500 -35865 -1202 198 778 845 48 771 827 616

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

Penézni toky z provozni ¢innosti

Zisk/ztrata za rok
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy stalych aktiv

Zmeéna stavu opravnych polozek
arezerv

Ztrata / (zisk) z prodeje
dlouhodobého majetku

Ztrata / (zisk) z prodeje
finan&nich investic

VyUctované nakladové
a vynosove Uroky

Dan z pfijma
Ostatni nepenézni operace

Zmény stavu nepenéznich
slozek pracovniho kapitalu:

Zména stavu obchodnich
a ostatnich pohledavek

Zména stavu obchodnich
a ostatnich kratkodobych zavazki

Zmeéna stavu zasob
Penézni tok z provozni ¢innosti
Uroky pijaté

Uroky zaplacené
Zaplacena dari z piijm0

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Odkaz

5,6,7

5,7,9,10,18

22

24

24
26
10,27

10

24
24
26

Cisty penézni tok z provozni innosti

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované Ucéetni zavérky.

2014
tis. K&

-255 853

371 698

264 408

266 614

-1155

-324 405

108 368
4 094
53774

-250 804

-403 521

77 091
75 626

-134 959

-80 216

-215172

2013

tis. K&

-217 338

333703

281 447

54 566

-50 387

112 266
-20 696
-43 493

265 647

-165 841

394 996
36 492

382012

255

-88 982

0

293 285
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Odkaz 2014 2013
tis. K& tis. K&

Penézni toky z investi€ni innosti
Vydaje spojené s nabytim
dlouhodobého majetku 5,6,7 -174 799 -113 872
PFjmy z prodeje
dlouhodobého majetku 22 1833 49 827
PFjmy z prodeje
financnich investic 24 12126 0
Cisty penézni tok
z investi¢ni ¢innosti -160 840 -64 045
Penézni toky z finan¢ni €innosti
Zména stavu dlouhodobych
zévazk( a Uvérd 14,16,17 396 660 278772
Cisté penézni toky
z finanéni ¢innosti 396 660 -278 772
Cisté zvyseni / snizeni
penéznich prostredku
a penéznich ekvivalentd 20 648 -49 532
Stav penéznich
prostifedkull a penéznich
ekvivalent( na poc¢atku roku 11 75 329 120187
Dopad zmény kurzovych rozdil( 393 4674
Stav penéznich prostredki
a penéznich ekvivalentt
na konci roku 11 96 370 75 329

Priloha na strané 113 az 157 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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Priloha ucetni zavérky

1. VSEOBECNE INFORMACE

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova
spole¢nost (déle jen ,Spole¢nost’) byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo
je v Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 32,
Ceska republika, IC 00011789. Spoleénost je zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti
nad Labem v oddile B viozka 47.

Spole¢nosti, které byly zahrnuty do konsolidace
(dale ,Skupina“), jsou nasledujici: SYNPO, akciova
spolecnost (se 100% podilem), EPISPOL, a.s. (s 90%
podilem), Oleochem, a.s. (se 100% podilem prodanym
k 26. 11. 2014), Spolpharma, s.r.o. (se 100% podilem
prodanym k 27. 11. 2014), INFRASPOL, s.ro. (se
100% podilem), CHS Resins, a.s. (se 100% podilem),
SPOLCHEMIE, a.s (se 100% podilem prodanym
k 26. 11. 2014), Bakelite Epoxy GmbH (se 100%
podilem), Spolchemie N.V. (se 100% podilem ziskanym
v roce 2011), CHS Epi, a.s. (se 100% podilem
ziskanym v roce 2011), Spolchemie (M) SdnBhd (se
100% podilem ziskanym v roce 2011), SPOLCHEMIE
Electrolysis, a.s. (se 100% podilem ziskanym v roce
2011), SPOLCHEMIE Distribution, a.s. (se 100%
podilem ziskanym v roce 2014 prostfednictvim
Spolchemie N.V.).

Soucasti  konsolidacniho celku neni  spoleCnost
Chemapol Group, a.s. z divodu nevyznamného vlivu ve
wysi 0,019 % bez moznosti vlivu na spoleénost.
Rozhodujicim  predmétem  Cinnosti  Skupiny  je
vyzkum, vyvoj, vyroba a zpracovani chemickych latek
a chemickych pfipravkd.

2. ZAKLADNi ZASADY ZPRACOVANI UGETNI
ZAVERKY

a) Soulad s Guéetnim ramcem

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla pripravena
v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards,
dale jen ,IFRS") a interpretacemi prijatymi Radou pro
mezinarodni UCetni standardy (International Accounting

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Standards Board, IASB) schvalenymi k pouziti v ramci
Evropské unie (European Union, EU) a v souladu se
zakonem o Udetnictvi a predpisy platnymi v Ceské
republice k 31. prosinci 2014.

b) Pravidla pro sestaveni konsolidované uéetni
zavérky

Uketni zavérka je pripravena na principu historickych
pofizovacich cen s vyjimkou zajitovacich instrumentd,
mimo: derivatd, financnich instrumentd v reéliné hodnoté
Uctovanych do vykazu zisku nebo ztraty, financénich aktiv
drzenych k prodeji a investic do nemovitosti v realné
hodnoté.

Castky uvedené v této konsolidované Gdetni zavérce
jsou vykazany v ¢eskych korunach, které jsou soucasné
funkéni ménou Spolecnosti. VSechny finanéni informace
prezentovany v K& byly zaokrouhleny na celé tisice
(pokud neni uvedeno jinak).

Tato konsolidovana Ucetni zaverka je v souladu se viemi
pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje verny
a poctivy obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti k 31. prosinci
2014, vysledku jejino hospodareni a penéznich tokl za
rok kondici 31. prosince 2014.

Finan¢ni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou
pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

c) Vyznamné udalosti roku 2014

Rok 2014 byl rokem zésadnich zmén a rozhodnuti,
diky kterym je vedenim SpoleCnosti povazovan
za prelomovy. DoSlo k vyznamnym zménam
v managementu Spole¢nosti. Za kli¢ovou udélost Ize
povazovat schvaleni restrukturalizacniho planu, ze
strany bankovnich véritell. Vedle celé rady Uspornych
opatreni, jejichz cilem bylo sniZzeni provoznich nakladd
Spole¢nosti, bylo s bankovnimi véfiteli dohodnuto
odlozeni splatek bankovnich Gvérd splatnych v obdobf
od 30. 6. 2014 do 31. 3. 2015, které vyznamné
podporilo provozni kapitdl Spole¢nosti. K posileni
provozniho kapitalu pfispély nemalou mérou i nové
nebankovni pdjcky.

Dalsi klicovou udalosti bylo uzavifeni dohody
o financovani projektu vystavby nové Membranové
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elektrolyzy a zahgjeni vlastni vystavby tohoto
provozu v dcefiné spole¢nosti SPOLCHEMIE
Electrolysis, a.s. Z legislativnich dlvodd je Spole¢nost
bezpodmineéné nucena nahradit stavajici provoz
Amalgamové elektrolyzy za ekologicky Setrnégjsi
technologii Membranové elektrolyzy, ktera je vSak
v podobé realizované Spole¢nosti  vykonngjsi
a energeticky méné narocna nez v soucasné dobé
vyuZivana technologie. Cela investice do projektu
nové Membranové elektrolyzy spole¢né se soubézné
probihajici  intenzifikaci  vyroby  epichlorhydrinu
z glycerinu presahuje 1,7 mid. K& a je vlbec nejvétsi
investici v historii SpoleCnosti. Projekt je financovan
prostfedky z bankovnich Gvérd, nebankovnich pujcek,
dotaci statu a vlastnich finan¢nich zdrojd.

Samotné hospodareni Skupiny za rok 2014 skoncilo
ztratou ve vysi cca 256 mil. K& Vyznamnym vlivem
na hospodareni Skupiny, mély vysledky Spole¢nosti,
jejiz ztrata je tvorena z vyznamné &éasti (cca 323
mil. K&) ucetnimi opravnymi polozkami k prevazné
historickym nevyrobnim aktivim. Pozitivni viiv na
hospodareni Skupiny mél naopak prodej 3 ztratovych
dcefinych spole¢nosti. Tyto prodeje mély i kladny vliv
do konsolidovaného vysledku hospodareni v disledku
toho, ze tyto spole¢nosti vykazovaly zaporny vlastni
kapital. Vysledky Skupiny byly v prvni poloviné roku
stéle jeSté ovlivnény doznivajici krizi. Ve tfetim Ctvrtleti
jiz bylo zaznamenano mirné oZiveni trhu, coz mélo
pozitivni odraz v dosazeném provoznim vysledku za
celé druhé pololeti. Celkem bylo dosazeno trzeb ve
vysSi 6 179 mil. K&, coz je o cca 11% vice nez v roce
2013.

Kratkodobé obchodni zavazky po IhGté splatnosti oproti
roku 2013 poklesly o cca 60% na 306 370 tis. K& (k 31.
prosinci 2013 vySe 757 589 tis. K&). Skupiné se v roce
2014 zaroven podairilo zlepsit ¢asovou strukturu téchto
obchodnich zavazk{ (viz bod 14 prilohy).

V ramci restrukturalizacniho procesu doslo 26. 11. 2014
k prodeji ztratovych dcefinych spole¢nosti (Oleochem,
a.s. a SPOLCHEMIE, a.s.) resp. 27. 11. 2014 k prodeiji
ztratové dceriné spole¢nosti Spolpharma, s.r.o. Odprode;
téchto spole¢nosti je v souladu s restrukturalizadnim
planem a strategii zameéreni aktivit Skupiny pouze na tzv.
,Core business”.

Konsolidovana zavérka
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d) Pouziti odhadt

Pri pfipravé UCetni zavérky v souladu s IFRS ve znéni
prijatém Evropskou unii provadi vedeni Spolednosti
odhady a uréuje predpoklady, které k datu Udetni
zavérky maji vliv na aplikaci Uc¢etnich postupd a na
vykazovanou vy$i aktiv a pasiv, vynosl a nakladd.
Tyto odhady a predpoklady jsou zalozeny na bazi
historickych zkuSenosti a rlznych daldich faktord,
které jsou povazovany za pfimérené za podminek, na
jejichz zakladé se odhady o zlstatkovych hodnotéch
aktiv a pasiv provadi a které nejsou zcela evidentni
z jinych zdrojl. Skute¢né vysledky se od odhadu
mohou liSit.

Odhady se tykaji zejména zbytkové doby zivotnosti
dlouhodobého majetku, stanoveni vySe ztraty ze
snizeni hodnoty nefinanénich i finan¢nich aktiv,
stanoveni vysSe opravnych polozek u zasob a odhadu
vySe rezerv.

Tyto odhady a predpoklady jsou prdbézné revidovany.
Opravy Ucetnich odhadt jsou zohlednény v obdobi, ve
kterém jsou tyto odhady revidovany, pokud se tato revize
tyk& pouze tohoto obdobi, nebo v budoucich obdobich,
kterych se revize tyka.

e) Konsolidaéni celek

Konsolidované podniky s rozhodujicim viivem jsou
ty, v nichz ma Spolednost bud pfimo nebo nepfimo
podil vice nez poloviny hlasovacich prav nebo jinak
vykonava kontrolu nad jejich chodem. Kontrolou se
rozumi skute¢nost, ze Skupina mize pfimo ¢i nepfimo
ovladat finan¢ni a provozni politiky tak, aby z &innosti
konsolidovaného podniku méla uzitek.

Podniky s rozhoduijicim vlivem jsou konsolidovany od
data ziskani faktické kontroly Spole¢nosti do doby ztraty
této kontroly metodou plné konsolidace.

Konsolidované podniky s podstatnym viivem jsou ty,
v nichz ma Spole&nost bud pfimo, nebo nepfimo podil
méné nez poloviny hlasovacich prav a vice nez 20
% hlasovacich prav a nevykonava kontrolu nad jejich
chodem.

Podniky s podstatnym viivem jsou konsolidovany od
data ziskani podstatného viivu Spole¢nosti do doby
ztraty tohoto vliivu metodou ekvivalence.

VSechny vzajemné transakce v ramci konsolidovanych
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podnikd, vnitroskupinové zdstatky a nerealizované zisky
a ztraty na transakcich mezi konsolidovanymi podniky, se
wylucuji. Nerealizované ztraty se také vylucuji, v pfipadég,
7e U prevadéného aktiva doslo ke sniZzeni hodnoty,
ovSem pouze do té vySe, aby nebyla prfekrocena zpétné
ziskatelna hodnota majetku. V nezbytnych pripadech se
pro zajisténi souladu s postupy pouZzivanymi Skupinou
zmeénily UcCetni postupy pouzivané konsolidovanymi
spolec¢nostmi.

Soupis konsolidovanych spole¢nosti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem je uveden v bodé

¢. 29.

f) Metody konsolidace

V ramci konsolidace se zahrnuji nejen podily na
dosazenych vysledcich vyplyvajici z vlastnického podilu
Spole¢nosti, ale celkové vysledky spole¢nosti, ve kterych
je uplatfiovana kontrola, v&etné celkového pohledu na
strukturu jejich aktiv a pasiv. Zahrnuti jednotlivych slozek
majetku i vytvoreny hospodarsky vysledek v plné vysi bez
ohledu na vysi vlastnického podilu je z hlediska tohoto
podilu fegeno vydlendnim tzv. nekontrolnich podill, které
vyjadrfuji podil ostatnich spole¢nik na viastnim kapitalu
v konsolidované Ucetni zavérce.

3. VYZNAMNE UCGETNI POLITIKY

(a) Goodwill

Goodwill vyjadfuje rozdil mezi pofizovaci cenou podild
v konsolidovanych spole¢nostech a realnou hodnotou
identifikovanych pofizovanych sloZek aktiv a zavazki
k datu akvizice. K tomuto datu provadi Skupina test na
snizeni hodnoty goodwillu, které je pfipadné vykazano
ve vykazu zisku a ztraty. Pokud je rozdil zaporny, pak je
vykézan ihned ve vykazu o Uplném vysledku.

(b) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka UcCetni jednotky zabyvaijici
se poskytovanim produktl nebo sluzeb, které podléhaiji
riziklm a vynostim odlinym od aktiv a sluzeb v jinych
segmentech. Provozni vysledky segmentu jsou
pravidelné ovérovany vedenim Skupiny, které posuzuje

jeho vykonnost samostatné.
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(c) Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotna aktiva jsou identifikovatelna nepenézni aktiva
bez fyzické podstaty. Aktivum je identifikovatelné,
jestlize je oddélitelné, tj. mdze byt oddéleno od skupiny
aktiv Spole¢nosti a prodano, prevedeno, licencovano,
pronajmuto nebo vymé&néno, a to bud samostatné, nebo
spole¢né se souvisejicim kontraktem, identifikovatelnym
aktivem nebo zavazkem bez ohledu na to, zda
Spole¢nost méa tak v Umyslu ucinit, nebo vznika ze
smluvnich nebo jinych zékonnych prav bez ohledu na
to, zda jsou tato prava prevoditelna nebo oddélitelna od
Spolecnosti nebo od jinych prav a povinnosti.
Nehmotny majetek se UCtuje v pripadg, Ze je
pravdépodobné, Ze oCekavané budouci ekonomické
uzitky, které jsou zpUsobeny aktivy, poplynou do Udetni
jednotky a naklady na porizeni aktiv Ize spolehlivé mérit.
Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén v porizovaci
cené snizené o opravky a ztraty ze snizeni hodnoty,
véetné souvisejicich dotaci. Dlouhodoby nehmotny
majetek vytvoreny vlastni ¢innosti je ocenén prfimymi
naklady a vyrobni rezii nebo reprodukéni pofizovaci
cenou, je li niz&i. Dlouhodoby nehmotny majetek se
ocenuje a v UCetni zavérce k rozvahovému dni uvadi
v U8etni hodnot&, véetn& souvisejicich dotaci. Ugetni
hodnota je Castka, v niz je aktivum vykazano po
odecteni kumulovanych opravek a kumulovanych ztrat
ze snizeni hodnoty.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan
rovnomeérné po odhadovanou dobu Zivotnosti, obvykle
nejdéle pét let.

Odepisovani zacina tehdy, kdy Ize dlouhodoby
nehmotny majetek zadit pouzivat, tzn. jakmile
je na misté a ve stavu nezbytném pro fungovani
zamysleném vedenim, a to po dobu jeho odhadované
zivotnosti. Odepisovatelna hodnota aktiva s danou
dobou Zivotnosti se urcuje po odedéteni jeho zbytkové
hodnoty.

Priméfenost pouzitych dob a sazeb odpisovani
je pravidelné prezkoumana (pfinejmensim ke
konci Ucetniho obdobi), pficemZ pfipadné zmény
v odpisovani se uplatni v nasledujicich obdobich.
Nehmotna aktiva s neuréitou dobou pouzitelnosti
nejsou odpisovana. Jejich hodnota se snizi o pripadné
opravné polozky.
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(d) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je prvotné ocenén
Vv pofizovaci cené a nasledné je veden v pofizovaci cené
snizené o opravky a pripadné kumulované ztraty ze
snizeni hodnoty.

Pofizovaci cena hmotného majetku zahrnuje veskeré
naklady, které prfimo souviseji s uvedenim jednotlivych
polozek hmotného majetku do stavu umoziuijiciho
pfedpokladané pouziti. Vlastni aktivované vykony
jsou ocenény vlastnimi vyrobnimi naklady. Pofizovaci
naklady polozky dlouhodobych hmotnych aktiv také
zahrnuji odhadované néklady na demontaz a vyrazeni
polozky a obnoveni plvodniho stavu mista, kde je
aktivum umisténo, pokud je takova povinnost spojena
s pofizenim nebo vystavbou dlouhodobého hmotného
aktiva a kapitalizované uroky z pUjcek.

Dlouhodoba hmotna aktiva se oceriuji a v UCetni zaverce
k rozvahovému dni uvadéji v Ucetni hodnoté, véetné
souvisejicich dotaci. Udetni hodnota je &astka, v niZ je
aktivum vykazano po odecteni kumulovanych opravek
a kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty.

Odepisovani polozek budov a zafizeni je zahajeno
v dobé, kdy jsou pfipraveny k uziti, tj. od mésice, kdy
jsou v lokalité a ve stavu umoznujicim jejich vyuziti
planovaném vedenim spole¢nosti. Odpisy se provadsji
za obdobi, které odraZi jejich odhadovanou dobu
ekonomické Zivotnosti se zohlednénim zlstatkové
hodnoty. Vhodnost pouzitych sazeb odpisovani se
ovéruje jednou ro¢né a v nasledujicich obdobich odpisu
jsou provadény pfisludné opravy. SloZky pozemkd,
budov a =zafizeni, které jsou pro celou polozku
vyznamné, se odepisuiji zviast v souladu s jejich dobou
ekonomické zZivotnosti.

Odpisy se uctuji s cilem odepsat porizovaci cenu &i
ocenéni aktiv na jejich zbytkovou hodnotu, s vyjimkou
pozemkdl, po dobu odhadované Zivotnosti majetku
linearni metodou.

Predpokladané doby Zivotnosti:

Budovy a stavby 10-50 let
Stroje a zarizeni 4-20 let
Inventar 4-25 let
Dopravni prostfedky 4-25 let
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Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého
majetku jsou Uctovany jako dlouhodoby hmotny majetek
a jsou odepisovany v souladu s jejich ekonomickou
Zivotnosti. Naklady na béznou Gdrzbu pozemkd, budov
a zarizeni jsou vykazany jako naklad v obdobi, kdy byly
vynaloZeny.

Zisk nebo ztrata vznikajici pfi prodeji nebo likvidaci
majetku se stanovi jako rozdil mezi vynosy z prodeje
a zUstatkovou hodnotou pfisludného aktiva. Rozdil je
vykézan ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Uplného
vysledku.

Doba odhadované Zivotnosti, metody odpisovani
a zUstatkové hodnoty jsou kazdoroéné prehodnocovany
zda-li nevykazuji znamky snizeni hodnoty nebo zda
neexistuji jiné udalosti, které svéd¢i o skutecnosti, Ze
Ucetni hodnota aktiv nemusi byt zpétné ziskatelna.

(e) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti je investice drzend spiSe za
Ucelem dosazeni pfijmu z najemného nebo za Ucelem
zhodnoceni ¢i obojiho.

Investice do nemovitosti je vykazana jako aktivum pouze
kdyz:

- je pravdépodobné, Ze budouci ekonomické prinosy
spojené s investici do nemovitosti poplynou do
Spole¢nosti a

- naklady na pofizeni investice do nemovitosti Ize
spolehlivé zjistit.

Investice do nemovitosti se UCtuji v pofizovacich
nakladech snizené o opravky. Transakéni naklady
jsou zahrnuté do prvotniho ocenéni. Naklady pofrizené
investice do nemovitosti zahrnuiji jeji kupni cenu a veskeré
pfimo pfifaditelné vydaje. Pfimo pfifaditelné vydaje
zahrnuiji napriklad platby za odborné pravni sluzby, dané
z prevodu nemovitosti a ostatni transakeni naklady.
Naklady na investici do nemovitosti pofizenou vilastni
¢innosti jsou jeji pofizovaci néklady k datu, ke kterému
byla stavba dokonc¢ena a pripravena k uzivani.

Odpisy Investic do nemovitosti byly vypocitany od
okamziku pofizeni metodou rovnomérnych odpisl po
dobu predpokladané Zivotnosti, tj. 10-50 let.

Vynosy z investic do nemovitosti se UCtuji k okamZiku
uskute¢néni sluzby (pfijmu z najmu) a jsou klasifikovany
jako trzby.
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Investice do nemovitosti jsou oducétovany pri vyrazeni,
nebo kdyz je investice do nemovitosti trvale vynata
z uzivani a nejsou o&ekavané zadné budouci ekonomické
prinosy.

(f) Snizeni hodnoty majetku

Nefinancni aktiva

K datu Ucetni zavérky Skupina provéfuje, zda nedoslo
k udalostem & zménam, které naznaluji ¢i mohou
zpUsobit, ze Udetni zlstatkova hodnota mizZe prevysit
zpétné ziskatelnou hodnotu aktiva, je provefovano. Zda
nedoSlo ke snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného
majetku a ostatnich aktiv je provéfovano individualné
pro kazdé aktivum. Ztrata v ddsledku snizeni hodnoty
je vykazana ve wysi rozdilu, o ktery zlstatkova hodnota
aktiva prevysuje jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné
ziskatelna hodnota je vySSi z &isté prodejni ceny aktiva
snizené o naklady na prodej a jeho hodnoty z uzivani.

Financni aktiva

K datu Ucetni zavérky Skupina provéfuje, zda nedosSlo
k udélostem & zménam, které naznacuji ¢i mohou
zplsobit, ze Gcetni zlstatkova hodnota mize prevysit
hodnotu penéznich tokd plynoucich z aktiva v budoucnu,
a to individualné pro kazdé aktivum. Ztrata ze snizeni
hodnoty u finan¢niho aktiva ocenéného zlstatkovou
hodnotou je vypo&tena pomoci efektivni Urokové sazby
jako rozdil mezi jeho Ucetni hodnotou a soucasnou
hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd
diskontovanych plvodni efektivni Grokovou sazbou.

(g9) Leasing

Leasing, u n&jz vyznamnou Cast rizik a vyhod vyplyvajicich
z Vvlastnictvi nese pronajimatel, je klasifikovan jako
operativni leasing. Platby provedené v ramci operativniho
leasingu se UCtuji do vykazu zisku a ztraty rovnomérné
po celou dobu trvani leasingu.

Dojde-li k predCasnému ukon&eni operativniho leasingu,
jsou veskeré penaliza¢ni platby pozadované pronajimatelem
za predéasné ukondeni zuctovany k tizi nakladd v obdobi,
ve kterém k ukon&eni operativniho leasingu doslo.

Leasing dlouhodobého hmotného majetku, pfi némz
Skupina nese v podstaté viechnarizika a vyhody vyplyvajici
z vlastnictvi, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Financéni
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leasing se aktivuje v redné hodnoté najatého majetku
na pocCatku doby leasingu nebo, je-li nizsi, v soucasné
hodnoté minimalnich leasingovych plateb. Kazda platba
leasingu je alokovana mezi zavazky a provozni naklady
tak, aby byly v konstantnim poméru.  Odpovidajici
zévazky z nagmu se po odecteni financnich nakladd
zahmuiji do ostatnich dlouhodobych zavazkd (v zavislosti
na splatnosti). Urokovy prvek finanénich nakladd se uétuje
k tizi vykazu zisku a ztraty po celou dobu leasingu tak,
aby bylo dosazeno konstantni trokové miry ze zbyvajiciho
zlstatku zavazku. Dlouhodoby hmotny majetek porizeny
prostfednictvim finan¢niho leasingu je odepisovan po
dobu zivotnosti, nebo po dobu leasingu, je-li kratsi.

(h) Ostatni cenné papiry a podily

Skupina rozdéluje cenné papiry a podily, které nejsou
majetkovou Ucasti, do nasledujicich kategorii: cenné
papiry k obchodovani, realizovatelné cenné papiry
a cenné papiry drzené do splatnosti. Tyto cenné papiry,
s vyjimkou drzenych do splatnosti, jsou ocenény bud
aktuélni trzni hodnotou nebo aktuélni hodnotou podilu
na majetku téchto spole¢nosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou ocenény
v nabéhlé hodnoté.

Finan¢ni aktiva jsou zachycena v Ucetnictvi Skupiny od
okamziku vyporadani obchodu.

(i) Zasoby

Zasoby jsou aktiva drzena k prodeji v bézném podnikani,
ve vyrobnim procesu, uréena k prodeji, nebo ve formé
materidlu  zahrnujici  suroviny pro spotfebu nebo
obdobnych dodavek, které se spotfebuji ve vyrobnim
procesu nebo pri poskytovani sluzeb.

Zasoby  zahrnuji  hotové  vyrobky, polotovary
a nedokon&enou vyrobu, zbozi a material. Hotové
vyrobky, polotovary a nedokondena vyroba se prvotné
ocenuji vyrobnimi naklady.

Vyrobni naklady zahrnuiji naklady na material a naklady
na energie spotfebované pfi prepracovani. Naklady
na vyrobu nezahrnuiji fixni a variabilni vyrobni rezie ani
naklady vzniklé v disledku malého objemu vyroby nebo
ztrat ve vyrob&, nebo obecné spravni naklady, nebo
naklady na skladovani hotovych vyrobkd, polotovart

a nedokoncené vyroby, ¢i naklady na distribuci.
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Naklady se stanovuji metodou prvni do skladu — prvni
ze skladu. Do pofizovaci ceny materidlu a zboZzi jsou
zahrnovany naklady spojené s pofizenim - prepravni
naklady, clo, pojistné apod., které vznikly pfi uvedeni
zasob do soucasného stavu a mista.

Hotové vyrobky, polotovary a nedokon&ena vyroba se
oceni na konci U¢etniho obdobi ve vyrobnich nakladech
nebo d&isté realizovatelné hodnoté, po odecteni ztraty ze
snizeni hodnoty.

Materidl a zbozi se ocenuji pofizovacimi néklady nebo
Cisté realizovatelné hodnoté, je-li nizsi.

Cista realizovatelna hodnota je odhadem obvyklé prodejni
ceny, snizené o naklady na dokonceni a prodejni naklady.
Naklady a vynosy spojené s odpisem zasob, tvorbou
a rozpusténim opravnych polozek k zasobam jsou
zahrnuty do nakladd na prode;.

(i) Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku jsou financnimi aktivy
nederivatové povahy s fixnimi ¢i predem stanovenymi
platbami, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu.
Pohledavky jsou prvotné ocenény a nasledné vykazovany
v hodnoté snizené o ztratu ze snizeni hodnoty. ViySe ztraty
ze snizeni hodnoty vyjadfuje rozdil mezi Ucetni hodnotou
a zpétné ziskatelnou hodnotou. Tato ztrata ze snizeni
hodnoty je zohlednéna ve vykazu o Uplném vysledku.
Ztréta ze snizeni hodnoty je zruSena tehdy, pokud Ize
zruSeni objektivné vztahnout ke skutecnosti, ktera nastala
po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty. Zruseni ztraty ze
snizeni hodnoty je Uétovano do vykazu zisku a ztréaty.

(k) Konsolidovany prehled o penéznich tocich
Konsolidovany prehled o penéznich tocich se zpracovava
pomoci neprimé metodly.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty se skladajf
z hotovosti, vkladd u bank a investic do instrumentd
penézniho trhu s plvodni splatnosti kratsi nez 3 mésice.
Vyplacené dividendy se uvadeji v penéznich tocich
z finandni ¢innosti. Uroky pfiaté z finandnich leasingd,
poskytnutych Gvérd, kratkodobych cennych papird a ze
systému cash pool se uvadeji v penéznich tocich z finanéni
&innosti. Uroky placené z bankovnich Gvérd a plisek, cash
poold, vydanych diuhovych cennych papird a Groky placené
7 leasingll se uvadéji v penéznich tocich z financni ¢innosti.
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(1) Pfepocet cizich mén

Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny
do funk&nich mén spole¢nosti Skupiny na zakladé
devizového kurzu platného v den transakce.

Na konci U¢etniho obdobi:

- penézni prostfedky vedené v cizich ménach drzené
Skupinou jakoz i pohledavky a zavazky splatné v cizich
meénach jsou prepocitané zavérkovym kurzem tj.
spotovym kurzem ke konci Ucetniho obdobi,

- nepenézni polozky, které jsou ocenény na béazi
historickych cen v cizich ménach, jsou prepocteny
kurzem k datu transakce a

- nepenézni polozky, které jsou ocenény redlnou
hodnotou, jsou prepocteny kurzem platnym v den, kdy
byla stanovena jejich realna hodnota.

Zisky a ztraty vznikajici z vyrovnani takovych transakci
a z transakci penéznich aktiv a pasiv provedenych
v cizich ménach jsou zauctovany do vykazu o Uplném
vysledku. Toto neplati pro pfipad, kdy je aplikovano
zajisténi penéznich tokd. V tomto pripadé je efektivni
Gast  kurzovych rozdill ze =zajistovaciho néstroje
vykézana v ,Ostatnim Uplném vysledku hospodareni*.
Penézni aktiva a zavazky v cizich ménach na konci roku
se prepoditavaji v kurzu Ceské nérodni banky platném
k rozvahovému dni.

(m) PGjéky a dlouhodobé zavazky

Pdjcky a dlouhodobé zavazky jsou vykazovany k datu
porizeni v prijaté protihodnoté bez transakénich nakladd.
Pljcky a dlouhodobé zavazky jsou klasifikovany jako
kratkodobé zavazky, pokud jsou splatné do 12 mésict
od rozvahového dne.

Pljcky a dlouhodobé zavazky jsou vykazany
v amortizované hodnoté za pouziti metody efektivni
Urokové miry.

(n) Dan z pFijma

Dari z pfijm0 se sklada ze splatné a odloZzené dané.
Splatna a odloZzena dan je vykazana ve vykazu zisku
a ztrat kromé &astek, které souvisi s podnikovymi
kombinacemi, které jsou vykazany pfimo ve viastnim
kapitalu nebo vykazu o Uplném vysledku.

Splatna dan je oCekavany zavazek nebo pohledavka
ze zdanitelného zakladu vypodtena pouzitim danovych
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sazeb platnych k rozvahovému dni a Upravami z titulu
minulych let.

Danové zavazky za bézné a minulé obdobi predstavujf
Castky splatné k datu vykazani. Pokud zaplacena
Gastka dané z prijmd prevysSuje dluznou ¢astku, je rozdil
vykézany jako pohledavka.

Zdanitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykéazaného
ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Uplného vysledku
za Udetni obdobi, nebot nezahrnuje polozky vynost
nebo nakladd, které jsou zdanitelné nebo odpoditateiné
v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou dafiové odpoditatelné.
Vypod&et odloZené dané je zaloZzen na zavazkové metodée
vychazejici z rozvahového pfistupu, tj. vychazi ze vSech
prechodnych rozdild mezi darfiovou hodnotou aktiv
a pasiv a jgjich ucetni hodnotou.

Odlozena dan je vypoctena s pouzitim schvalenych
dafovych sazeb a pravnich ustanoveni, ktera budou
ucinna v dobé, kdy dojde k realizaci aktiva nebo vyrovnani
zavazku.

Odlozena darova pohledavka se uznava pouze
v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze zdanitelny zisk,
proti kterému bude moci vyuZzit odCitatelny prechodny
rozdil, bude dosazen. Odlozené dariové pohledavky
a zavazky jsou uctovany jako dlouhodoba aktiva nebo
dlouhodobé zavazky.

(o) Trzby

Trzby z provozni ¢innosti se vztahuji k hlavni &innosti, tj.
k &innosti, pro kterou byla Spole¢nost zaloZena, trzby
jsou opakuiici se a nejsou nahodného charakteru.

Trzby z prodeje jsou vykazany, pokud je pravdépodobné,
ze ekonomické prinosy z prodeje prejdou na Spole¢nost
a mohou byt spolehlivé méreny. Trzby z prodeje jsou
vykézany v pfipadé, Ze vyznamna rizika vyplyvajici
z vlastnictvi byla prevedena na kupujiciho a vySe vynost
a nakladd vzniklych nebo které vzniknou v souvislosti
s transakci, mohou byt spolehlivé stanoveny. Vynosy jsou
oceniovany v realné hodnoté prijaté nebo narokované
protihodnoty snizené o &astku vSech slev a dané
z pridané hodnoty (DPH).

Trzby z pronajmu z investic do nemovitosti jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty rovnomérné béhem doby
pronajmu.
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(p) Naklady

Naklady (z provozni ¢innosti) zahrnuji naklady, které se
vztahuji k hlavni ¢innosti, tedy k &innosti, pro kterou byla
Spole¢nost zaloZzena, naklady jsou opakujici se a nejsou
nahodného charakteru. Predevsim jde o naklady, které
jsou spojeny s nakupem surovin, jejich zpracovanim
a distribuci, které jsou pIné pod kontrolou Spole¢nosti.
Naklady na prodej zahrnuji néklady na prodané hotové
vyrobky, zboZi a suroviny véetné sluzeb podplrnych
funkci.

Distribu¢ni naklady zahrnuji naklady na
zprostredkovatelské provize, obchodni naklady, naklady
na reklamu a propagaci, stejné tak i odbytové naklady.
Administrativni naklady zahrnuji naklady souvisejici

s fizenim a spravou Spole¢nosti jako celku.

(g) Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména vynosy
z likvidace a prodeje nefinancnich aktiv, prebytek aktiv,
vraceni soudnich poplatk(, pfijaté penéle, dotace na
pofizeni dlouhodobého majetku nad ramec pofizovaci
hodnoty, majetek ziskany bezplatné, zruseni opravnych
polozek a rezerv, prijaté kompenzace a zisk z prodeje
investic do nemovitosti.

Ostatni provozni néklady zahrnuji zejména naklady
na likvidaci a prodej nefinancnich aktiv, manka na
majetku, soudni poplatky, smluvni a jiné pokuty, penale
za porudeni predpist na ochranu zivotnino prostredi,
penézni prostfedky a majetek bezUplatné poskytnuty,
opravné polozky (s vyjimkou téch, které jsou vykazany
jako finan¢ni naklady nebo naklady na prodej), vyplacené
nahrady, odpis nedokon&eného majetku, u kterého
nebyl dosazen pozadovany ekonomicky efekt, naklady
na vymahani pohledavek a ztrata z prodeje investic do
nemovitosti.

(r) Finanéni vynosy a finanéni naklady

Financni vynosy zahrnuji zejména vynosy z prodeje
akcii a jinych cennych papirl, prijaté dividendy, Groky
z pendznich prostfedkd na bankovnich Gctech,
terminovanych vkladech a z poskytnutych pdijcek,
zvySeni hodnoty finanénich aktiv a &isté kurzové zisky.
Vynosy z dividend z investic jsou zauctovany, jakmile
jsou prava akcionart na prijeti dividendy odsouhlasena.
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Finan¢ni naklady zahrnuiji zejména ztratu z prodanych
cennych papirl a podil a naklady spojené s timto
prodejem, ztraty ze snizeni hodnoty tykajici se finan&nich
aktiv, jako jsou akcie, cenné papiry a Urokové pohledavky,
Gisté kurzové ztraty, Uroky z vlastnich dluhopist a jinych
cennych papird vydanych, Uroky z finanéniho leasingu,
poplatky za bankovni Gvéry, pdjcky, zaruky.

(s) Rezervy

Rezervy se tvofi v okamziku, kdy Skupina ma pravni &i
konstruktivni zavazek jako vysledek udalosti v minulosti
a je pravdépodobné, Ze ke splnéni zavazku bude
zapotrebi pouzit zdroje prinasejici Skupiné ekonomicky
uzitek. Zaroven musi existovat primérené spolehlivy
odhad &astky, které mize zavazek dosahnout.

Pokud Skupina oCekava nahradu &asti nebo vSech
nakladl na tvorbu rezervy od jiného subjektu, vykazuje
se takova nahrada jako samostatné aktivum, avSak
pouze v pripadé, a jenom tehdy, kdyz realizace
nahrady je prakticky jistd, pokud Skupina spini svij
zavazek. Castka nahrady neprekrodi Gastku rezervy.
Ve vykazu zisku a ztraty je naklad na rezervu vykazan
spolecné s vynosy z nahrad.

Pokud je vliv ¢asové hodnoty penéz vyznamny,
Gastka rezervy je vykazovana v soucasné hodnoté
predpokladané vyse nakladd na spinéni zavazku.

(t) Zaméstnanecké pozitky

Penziini naklady

Viada Ceské republiky je odpovédna za poskytovani
ddchodd. K financovani statniho ddchodového planu
hradi Skupina pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
Dodate¢né meésiéni prispévky, které Skupina poskytuje
svym zaméstnanclm v ramci planu penzijnich fonda,
jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve
kterém zaméstnanci vznikl narok.

Dlouhodobé poZitky

Na odmény pfi odchodu do dlichodu je tvofena rezerva.
Vypocet rezervy je provadén jedenkrat ro¢né s vyuZzitim
statisticky podlozenych odhadd.

Ostatni kratkodobé poZitky

Zameéstnanecké benefity jsou oSetfeny kolektivni

smlouvou. Ke  kratkodobym  zaméstnaneckym

benefitdm patti prispévky na penzini pripojisténi, rocni
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motivaéni odmeéna, tyden dovolené navic, prispévky na
zavodni stravovani, zvyhodnéné sluzby elektronickych
komunikaci, vzdélavani a zajisténi rekvalifikace, pobyty
zaméstnancl ve vybranych rekreaCnich zarizenich. Na
motivaéni odmeény je tvofena rezerva v zavislosti na
pravdépodobnosti jejich vyplaty.

(u) Dotace

Statni dotace predstavuji podporu ze strany statu,
statnich agentur a podobnych mistnich, narodnich nebo
mezinarodnich instituci ve formé prevodu prostredkd
ve prospéch Udetni jednotky vyménou za minulé
nebo budouci spinéni urditych podminek tykajicich se
provoznich ¢innosti U¢etni jednotky.

Dotace vztahujici se k nakladdim jsou vykazany jako
kompenzace danych nakladd v obdobi jejich vzniku.
Prebytek obdrzené dotace nad danymi naklady je
prezentovan v ostatnich provoznich vynosech.

Dotace na porizeni majetku jsou zohlednény odedtenim
hodnoty dotace z pofizovaci ceny majetku. Dotace
vztahujici se k vynoslm jsou vykdzany jako kladny
zlstatek ve vykazu o UpIném vysledku jako Ostatni

provozni vynosy.

(v) Vydaje na vyzkum a vyvoj

Vydaje na vyzkum a vyvoj jsou Uctovany na vrub naklad
s vyjimkou vydajd na vyvojové projekty Gctované jako
dlouhodoby nehmotny majetek v pripadech, kdy se
oCekavaji jejich budouci méfitelné prinosy a naklady
s nimi spojené jsou méfitelné. Vydaje na vyvoj Uétované
pavodné na vrub nakladld nejsou povazovany za
dlouhodoby majetek ani v nasledujicim obdobi.

Vydaje na vyvoj, které jsou Uctovany jako dlouhodoby
nehmotny majetek, jsou odepisovany od pocatku
vyroby produktu, k jehoz vyvoji se vztahuji, metodou
rovhomérného odpisovani po dobu dle odhadu
doby vyuziti tohoto nehmotného majetku, maximalné
5 let.

(w) Zajistovaci Gcetnictvi

Z dlvodu celkové strategie spoleCnosti v oblasti fizeni
meénového rizika, vyzaduji postupy v oblasti ménového
rizika fizeni expozice spole¢nosti vici zménam vyse
penéznich  tok( wvyplyvajicich z podnikatelskych
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aktivit spole¢nosti z ddvodu vyvoje ménovych kurzd.
Spole¢nost v souladu s témito pozadavky uzavira
zajistovaci obchody (cizoménové financovani), které
snizuji riziko zmény hodnoty budoucich penéznich tokd
z cizoménovych inkas (vyjadrenych v ekvivalentu K¢).
Spolecnost aplikuje zajidtovaci Gcetnictvi na zakladé
rozhodnuti o definovani zajitovaciho vztahu a pfi
spInéni podminek pro zaji$tovaci Ucetnictvi. K datu
podatku zajistovaciho vztahu je sestavena dokumentace
zajistovaciho vztahu a spolenost pravidelné vyhodnocuje
efektivitu zajistént.

V piipadé zajisténi penéznich tok{ se efektivni Cast zisku Ci
ztraty ze zajistovaciho néstroje vykazuje v Ostatnim Gplném
vysledku hospodareni. Neefektivni Cast zisku Ci ztraty ze
zajistovaciho nastroje se vykazuje do zisku nebo ztraty.
Castka zachycena v Ostatnim Uplném  vysledku
hospodareni je UCtovana na UGty nakladd ¢i vynost
v okamziku, kdy zajistované penézni toky ovlivni vysledek
hospodareni. Ugtovani je provadéno na Udty Financnich
naklad{ nebo Finanénich vynosd.

Pokud jiz zajiStovaci vztah nesplfiuje podminky pro
aplikaci zajistovacino Ucetnictvi, zajistovaci nastroj byl
ukoncen, prodan nebo uplatnén &i skoncila jeho platnost,
anebo spolecnost rozhodla o ukondeni zajistovaciho
vztahu, zajitovaci Udetnictvi je ukongeno. Castka
vykézana v Ostatnim Uplném vysledku hospodareni je
Gctovana na Ucty nakladd ¢i vynost v okamziku, kdy
zajistované penézni toky ovlivni vysledek hospodaren.
Pokud se predpoklada, Ze zajistovana budouci transakce
nenastane, zajistovaci Ucetnictvi je ukonceno a Castka
vykédzana v ostatnim Uplném vysledku hospodareni je
okamzité vykazana na Gc¢tech nakladd ¢i vynosu.
Spole¢nost urduje proporcionalni Casti jistiny pfijatych
Gvérd, denominovanych v EUR, jakozto zajistovaci néstroje.
Zajistovanymi  polozkami je vzdy prislusna Gast
z oCekavanych inkas z prodeje sluzeb a vyrobkd
odbérateldm v EUR za jednotliva obdobi (Gtvrtleti)
finan¢niho planu podle planovanych trzeb.

(x) Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem,
a dnem podpisu Ucetnich vykazll je zachycen v Gdetnich
wykazech v pfipade, Ze tyto udélosti poskytuji doplriujici
ddikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu
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Ucetnich  vykaz( doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v priloze, ale

nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

(y) Zmény v Géetnich postupech, odhadech a chyby
z predchozich obdobi

Skupina méni Ucetni postup pouze v pripadé, ze zména:
- je vyzadovana IFRS, nebo

- vyUsti v to, ze Ucetni zavérka poskytuje spolehlivé a vice
relevantni informace o dopadech transakci,

- ostatnich udélosti nebo skute¢nosti ovliviujicich
finan¢ni pozici, finanéni vykonnost nebo penézni toky.

V pfipadé zmeény v Ucetnich postupech se predpoklada,
7e novy postup byl vzdy pouzivan. Zména vyslednych
Uprav se provadi ve vlastnim kapitalu. Pro srovnatelnost
Ucetni jednotka upravi Ucetni zavérku (srovnavaci
informace) za nejbliz&i vykazované obdobi, jako kdyby
novy ucetni postup byl vzdy aplikovan, toto se nestane,
pokud je neproveditelné stanovit U¢inky pro dané obdobi
nebo kumulativni dopad zmény.

Polozky Ugetnich vykaz( Uctované na zakladé odhad
jsou revidovany, jestlize se zméni okolnosti, na kterych
byly zaloZeny, nebo v dUsledku novych informaci &i
vétsich zkuSenosti.

Oprava vyznamné chyby z predchoziho obdobi se
provadi ve vlastnim kapitéalu. PFi pfipravé Ucetni zavérky
se predpokladd, ze chyby byly zachyceny v obdobi, ve
kterém vznikly.

(z) Podnikové kombinace pod spole¢nou kontrolou
Podnikové kombinace vyplyvajici z nabyti podill
v UCetnich jednotkach, které byly pred akvizici
kontrolovany materskym podnikem  Skupiny, jsou
Uctovany, jakoby se staly na po&atku bézného ucetniho
obdobi. Srovnatelné Udaje nejsou upravovany. Nabyta
aktiva a zavazky jsou vykazany ve stejnych ucetnich
hodnotach, ve kterych byly vykézany v Ucetni zaverce
pofizovaného podniku. Jednotlivé slozky vlastniho
kapitélu nabytych Spole¢nosti jsou pridany ke stejnym
slozkam vlastniho kapitalu Skupiny a pfipadny zisk nebo
ztrata jsou také vykazany ve viastnim kapitalu. Rozdily
z eliminace predchozich vztaht jsou zahrnuty pfimo do
hospodarského vysledku.
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4. 4. PRIJETi NOVYCH NEBO REVIDOVANYCH STANDARDU A INTERPRETACI IFRS
(zahrnuty jsou standardy a interpretace relevantni pro Skupinu)

Pri pripravé Ucetni zavérky Skupina pouzila nové nebo
novelizované standardy a interpretaci U¢innou pro Ucetni
obdobi zaginajici 1. ledna 2014.

Zverejnény byly nové standardy, dodatky a interpretace
soucasnych standardd, kterymi je Skupina povinna se
fidit, které ovSem Skupina predCasné neaplikovala.
Skupina planuje pfijmout zmény IFRS, které jsou
publikovany, ale nejsou Ucinné ke dni 31. prosinci 2014,
v souladu s jejich datem U&innosti.

Aplikace novych Géetnich standardd IFRS
v roce 2014

K 1. 1. 2014 Skupina pfijala nize uvedené nové nebo
novelizované standardy a interpretace a standardy
a interpretace schvalené EU:
- IAS 28 Investice do pridruzenych a spolecnych
podnik{ (revidovany), zavazny
od1.1.2014
- IAS 32 Finan¢ni nastroje: vykazovani (Zapocet
finan¢&nich aktiv a finanénich zavazkd), zavazny od 1.
1.2014
- IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv (Zverejnéni zpétne
ziskatelnych &astek u nefinanénich aktiv), zavazny od
1.1.2014
- IAS 39 Finanéni nastroje: UcCtovani a ocefiovani
(Novace derivatd a dalsi ictovani
0 zajisténi), zavazny od 1. 1. 2014
- IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka, zavazny od
1.1.2014
- IFRS 11 Spole¢na usporadani, zavazny od 1. 1.
2014
- IFRS 12 Zvefejfiovani informaci o Uc¢asti v jinych
Ucetnich jednotkach, zavazny
od 1.1.2014
- Investi¢ni jednotky (novela IFRS 10, IFRS 12, IAS 27
alAS 28)
- IFRIC 21 Odvody, zavazny od 1. 1. 2014
Dopady na U&etni zavérku nebo vysledky hospodareni
Skupiny spojené s prijetim standard{ a interpretaci jsou

nasledujici:
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IAS 28 Investice do pridruzenych a spoleénych podnikd

(revidovany)

V souvislosti s vydanim novych standard( IFRS 11 a IFRS

12 doslo ke zméné nazvu stavajiciho IAS 28 na IAS 28
Investice do pridruzenych a spole¢nych podnikd. Dale
byla do tohoto standardu doplnéna ustanoveni upravuijici
pouzivani ekvivalenéni metody pro uctovani investic do
spoleénych podnikd.

Revidovany standard nema dopad na Ucetni zavérku
Skupiny.

IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani (Zapodcet finanénich

aktiv a finanénich zavazkd)

V prosinci 2011 vydala Rada pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) novelu IAS 32, jejimz cilem je
odstranit praktické problémy s aplikaci ustanoveni
upravujicich zapodet financnich aktiv a finan¢nich
zavazk( a zajistit jejich jednotngjsi interpretaci ve
stavajici praxi. Novela, kterd je zdvazna od radného
Ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2014, stanovi, ze
pravo na zapocCet financnich aktiv a zavazkd musi
byt pravné vymahatelné nejen v ramci bézného
obchodniho styku, ale i v pfipadé, Zze néktera ze
smluvnich stran, v&etné vykazujici Ucetni jednotky
samotné, nesplni své zavazky nebo je proti ni zahajeno
insolvenéni fizeni. Kritéria pro zapodcet financnich aktiv
a finanénich zavazkd podle IAS 32 fikaji, ze vykazuijici
Ucetni jednotka musi mit umysl vyporadat prislusné
aktivum a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat
prislusné aktivum a zarovenl vyporadat prislusny
zévazek. V této souvislosti novela stanovi, ze netto
zUcCtovani jsou fakticky rovnocennd, a tudiz podminky
pro zuctovani v Cisté vysi splfiuji vyhradné ty zu&tovaci
systémy zalozené na brutto principu, které generuiji
nevyznamné uverové riziko nebo riziko likvidity a které
zpracovavaji pohledavky a zavazky v ramci jednoho
zuctovaciho procesu nebo cyklu.

Tato novela neméla dopad na ucetni zavérku
Skupiny.



Konsolidovana zavérka

IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv (Zverejnéni zpétné
ziskatelnych ¢astek u nefinancénich aktiv)

Novela vyjasfiuje pozadavky na zverejnéni informaci
Vv souvislosti s realnou hodnotou snizenou o naklady na
prodej. Pavodni Upravou IAS 36, kterd byla provedena
v navaznosti na IFRS 13, IASB zamySlela stanovit
pozadavek na zverejnéni informaci o zpétné ziskatelné
hodnoté znehodnocenych aktiv v pipade, Ze tato hodnota
vychazi z redlné hodnoty snizené o naklady na prode;j.
Nechténym dopadem této Upravy byla skutecnost, Ze
UCetni jednotka musela zvefejnit zpétné ziskatelnou
hodnotu pro kazdou ekonomickou jednotku, u které byla
ji pfifazena Ucetni hodnota goodwillu nebo nehmotnych
aktiv. s neomezenou dobou zivotnosti vyznamna
v porovnani s celkovou Ucetni hodnotou goodwillu nebo
nehmotnych aktiv s neomezenou dobou zivotnosti Ucetni
jednotky. Tento pozadavek byl novelou zruSen.
Dale IASB doplnila novelizovany standard o nasleduijici
dva pozadavky na zverejnéni:
- zvefejnéni dodate¢nych informaci o ocefiovani
reédlnou hodnotou v pfipadé, kdy zpétné ziskatelna
hodnota znehodnoceného aktiva byla stanovena na
zakladé realné hodnoty snizené o naklady na prode;j;
- zvefgjnéni informaci o pouZitych diskontnich
sazbéch v pripadé, kdy zpétné ziskatelnd hodnota
vychazi z realné hodnoty snizené o naklady na prodej
stanovené metodou soucasné hodnoty. Novela uvadi
v soulad poZadavky na zverejnéni hodnoty z uZivani
a realné hodnoty snizené o naklady na prodej.
Novela je zavaznd od fadného Ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2014. Tato novela neméla dopad na
Ucetni zavérku Skupiny.

IAS 39 Finanéni nastroje: uctovani a oceriovani (Novace

derivatd a dalsi Uctovani o zajidténi)

Novela poskytuje vyjimku ze stavajiciho pozadavku
na prerudeni zajistovaciho Udetnictvi v situacich, kdy
dochazi ke zméné protistrany zajistovaciho nastroje, aby
tak umoznila provedeni vyporadani (clearingu) tohoto
nastroje.
Predmétem novely jsou novace:
- které probéhnou v dlsledku zakont &i pravnich
predpist nebo v duUsledku zavedeni zakon( i
pravnich predpisy;
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- pfi nichz se strany zajistovacino nastroje dohodnou,
Ze jejich plvodni protistranu nahradi jedna nebo vice
protistran provadgjicich clearing, které se stanou
novymi protistranami vSech stran;
- které nepovedou k jinym zménam podminek
plvodniho derivatu nez takovym, které pfimo souvisi
se zménou protistrany provadéjici clearing.
Pokud budou splnéna vSechna vySe uvedena kritéria,
pak se v souladu se zminénou vyjimkou miZe
pokraCovat v UcCtovani o zajisténi bez ohledu na
novaci. Novela se vztahuje na novace nejen centralnich
protistran, ale i zprostfedkovatelll, jimiz mohou byt
napfiklad ¢lenové clearingovych organizaci nebo klienti
¢lenl clearingovych organizaci, ktefi sami vystupuiji jako
zprostiedkovatelé.
U novaci, které nesplfiuji kritéria pro uplatnéni vyjimky,
musi Ugetni jednotka posoudit zmény zajistovaciho
nastroje z hlediska kritérii pro odudétovani finanénich
nastrojd a obecnych podminek pro pokrac¢ovani Gétovani
0 zajistén.
Novela je zavazna od fadného Ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2014. Tato novela neméla dopad na
Ucetni zavérku Skupiny.

IFRS 10 Konsolidovana udetni zavérka

Tento standard nahrazuje jednak Cast stavajiciho IAS 27
Konsolidované a individualni U¢etni zavérka, a to tu, ktera
upravuje problematiku konsolidované Ucetni zavérky,
a dale se zabyva spornymi otdzkami interpretace SIC-
12 Konsolidace — jednotky zvlastniho uréeni, jez vedly
k jejimu stazeni.

IAS 27, v revidovaném znéni, se tyka vylu¢né uctovani
investic do dcefinych spole¢nosti, spoleénych podnikd
a pridruzenych spole¢nosti v ramci individualni uéetni
zaverky.

Standard zavadi jednotny model kontroly, ktery se bude
pouZivat pro vSechny Udetni jednotky, véetné jednotek
zvlidstniho ureni. Oproti  stavajicim  pozadavkim
IAS 27 budou zmény, které IFRS 10 prinasi, klast na
management vyznamné naroky pfi posuzovani toho,
ve kterych Ucetnich jednotkach uplatfiuje materska
spole¢nost kontrolu, a které je tudiz nutné zahrnout do
konsolidace.
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Investor méa nad subjektem, do néhoz bylo investovano,
kontrolu, jestlize:
- nad nim méa ,moc* (podle definice v IFRS 10 ,moc*
existuje v pfipadé, Ze investor méa aktualné prava,
ktera mu v soucCasnosti davaji moznost fidit ¢innosti
subjektu vyznamné ovliviiujicl jeho vynosy);
- podstupuje riziko spojené s variabilnimi vynosy
Z UCasti na subjektu, do néhoz bylo investovano,
nebo ma pravo na tyto vynosy;
- a investor dokéaze vyuzivat moc nad subjektem,
do néhoZz bylo investovano, k ovlivnéni vyse vynos(
investora.
Standard je zavazny od radného Ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2013. Prosel schvalovacim fizenim
v Evropskeé unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, Ze by mél byt
uplatfiovan nejpozdéji od Ucetniho obdobi zadinajiciho
1. 1.2014.
Tento standard nemél dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

IFRS 11 Spole€na usporadani

Timto standardem bude nahrazen stavajici I1AS 31
Ucasti ve spoledném podnikani a SIC 13 Spoluoviadané
jednotky — nepenézni vklady spoluviastnikd.
Spole¢na kontrola je v IFRS 11 definovana jako smiuvné
sjednany podil na kontrole a existuje pouze v pripadé,
ze rozhodnuti o relevantnich ¢innostech vyzaduiji
jednomysiny souhlas stran podilgjicich se na kontrole.
Vyraz kontrola“ je zde pouzit ve smyslu definice v IFRS
10. Na rozdil od IAS 31, ktery definuje tfi typy spolecnych
usporadani, IFRS 11 rozliSuje pouze nésledujici dvé
kategorie:
- spole¢na c&innost — jedna se o spolecné
usporadani, kdy strany vykonavajici spolecnou
kontrolu maji prava na aktiva a povinnosti z titulu
zavazk( takového usporadani. Strana spole¢ného
usporadani, tzv. spoluprovozovatel, je povinna
vykazat veSkera sva aktiva, zavazky, vynosy
a naklady, vCetné svého pomeérného podilu na
aktivech, zavazcich, vynosech a néakladech pod
spole¢nou kontrolou;
- spole¢ny podnik —jedna se o spole¢né usporadani,
u néhoz strany vykonavajici spole¢nou kontrolu majf
prava na jeho Cista aktiva. Spole¢né podnikani se
Uctuje ekvivalenéni metodou.

Konsolidovana zavérka

Konsolidovana zavérka

Moznost Uctovat spoleéné podnikani (tak jak je
definovano v IFRS 11) pomérnou konsolidaci, jak to
umoznioval IAS 31, byla zruSena.

Na rozdil od IAS 31 neni struktura spole¢ného usporadani
jedinym faktorem, ktery se zohledriuje pfi zarfazeni pod
jednu ¢&i druhou z vySe uvedenych kategorii, tj. pod
spole¢nou Cinnost, resp. Spole¢ny podnik. V souladu
s IFRS 11 jsou strany usporadani povinny posoudit,
zda existuje samostatny subjekt, a pokud ano, také
smluvni podminky takového subjektu a dalsi skuteCnosti
a okolnosti.

Revidovany standard je zavazny od fadného U&etniho
obdobi zacinajiciho 1. 1. 2013. ProSel schvalovacim
fizenim v Evropské unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, ze
by mél byt uplatfiovan nejpozdéji od Ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2014. Tento standard nemél dopad na
Ucetni zavérku Skupiny.

IFRS 12 Zverejriovani informaci o Ucasti v jinych Gcetnich
jednotkach
Standard obsahuje vSechny pozadavky, které byly

ptvodné soucasti IAS 27 (pozadavky na konsolidovanou
UcCetni zaverku) a dale rovnéz IAS 28 a IAS 31. Upravuje
zverejfiovani informaci v pfiloze Gcetni zavérky, a to
informaci o majetkovych podilech UcCetni  jednotky
v dcefinych podnicich, spole¢nych usporadanich,
pridruzenych podnicich a strukturovanych jednotkéach.
Nejvyznamnéjsi kvantitativni a kvalitativni informace, které
je Ucetni jednotka povinna zverejnit: souhrnné finanéni
informace o kazdém dcefiném podniku s vyznamnym
nekontrolnim podilem, popis vyznamnych Gsudkd, které
vedeni pouzilo pfi posuzovani kontroly, spole¢né kontroly
nebo vyznamného vlivu, resp. typu spolec¢ného usporadani
(tj. spole¢né operace nebo spolecné podniky), souhrnné
finan¢ni informace o kazdém individualné vyznamném
spole¢ném nebo pfidruzeném podniku a kone¢né
charakteristiku rizik vyplyvajicich z podild Gcetni jednotky
v nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach.
Standard je zavazny od radného U&etniho obdobi
zaCinajiciho 1. 1. 2013 a ma vliv na informace, které
Skupina zverejfiuje v pfiloze Ucetni zaverky. Prosel
schvalovacim fizenim v Evropské unii, pfi kterém bylo
rozhodnuto, Ze by mél byt uplathovan nejpozdéji od
Ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2014.
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Investicni jednotky (novela IFRS 10, IFRS 12, IAS 27
alAS 28)

IASB vydala v Fjnu 2012 novelu vySe uvedenych

standardll, kterd bude zévaznd od fadného Ucetniho
obdobi zacinajicthho 1. 1. 2014 a upravuje investice do
dcefinych a pridruzenych spole¢nosti a do spole¢ného
podnikani realizované Ucetni jednotkou splfujici definici
tzv. investiéni jednotky. Uetni jednotka tohoto typu bude
tyto investice ocefiovat realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty v souladu s IFRS 9 (resp. IAS 39). To nebude platit
pro investice do dcefinych a pridruzenych spole¢nosti
ado spole¢nych podnikd, které poskytuii sluzby vyhradné
investicni jednotce. Takové investice se budou Uctovat
ekvivalencni metodou. Pokud néjaka investi¢ni jednotka
vykonava kontrolu nad jinou investi¢ni jednotkou, oceni
svou investici redlnou hodnotou. Nicméné jeji materska
spole¢nost, ktera sama neni investicni jednotkou, uz
nebude moci tento zplsob Uctovani pouZit. Pokud jde
o investice do pridruzenych spole¢nosti a spole¢ného
podnikani, neinvesti¢ni jednotky budou mit nadale
moznost ocenit je redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
podle IAS 28.

Tento standard nemél dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

IFRIC 21 Odvody

Interpretace se vztahuje na veSkeré odvody, které
neznamenaji odliv prostredkd predstavuijicich ekonomicky
prospéch uvedeny v jinych standardech (napfr. 1AS 12)
ani pokuty &i jiné sankce za porudeni zakond a pravnich
predpist. Odvody jsou v interpretaci definovany jako
odliv prostredkl predstavujicich ekonomicky prospéch
nafizeny ucetnim jednotkam vladou v souladu se zakony
a pravnimi predpisy. Podle interpretace Ucetni jednotka
vykédze zavazek vyplyvajici z odvodu v okamziku, kdy
dojde k cinnosti zakladajici povinnost zaplatit odvod
v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Pokud uvedena
¢innost nastava postupné za uréité casové obdobi, tvori
se zavazek postupnym zptisobem. V pripadé odvodu,
u néhoz povinnost jeho Uhrady vznika pfi dosazeni
minimalniho prahu, se podle interpretace zavazek vykaze
v okamziku, kdy je tento prah dosazen.

Interpretace se nezabyva odpovidajicim uctovanim na
strané Ma dati pri vykazani zavazku. Pri rozhodovani,
zda vykazani zavazku povede v souladu s prislusnymi
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predpisy ke vzniku nékladu nebo aktiva, vychéazeji tcetni
jednotky z ostatnich standardd. Interpretace je zavazna
od fadného U&etniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2014.

Na Ucetni zavérku Skupiny neméla tato nova interpretace
zadny dopad.

Ostatni standardy a interpretace, jejichz prijeti je povinné
od Ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2014, nemaji na
Ucetni zavérku Skupiny vyznamny vliv.

Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jez
dosud nejsou zavazné, resp. nebyly schvaleny EU
Skupina v soucasné dobé zvazuje mozné dopady
novych standardd a interpretaci, jez vstoupi v platnost po
roce kondicim 31. prosince 2014 a které nebyly pouzity
pfi pfipravé této ucetni zavérky.
Skupina ma v umyslu pfijmout nize uvedené standardy
a novely standard( a interpretace IFRS, které byly
publikovany Radou pro mezinarodni Ucetni standardy,
avSak nebyly Ucinné k datu zverejnéni téchto Ucetnich
vykaz(, v souladu s datem jejich G¢innosti.
Z hlediska ¢&innosti Skupiny maji nejvétsi  vyznam
nasledujici standardy a interpretace:
- IFRIC Interpretace 21 — Odvody (platna pro ucetni
obdobi zacinajici 17. Cervna 2014 nebo pozdé&ji).
Ocekava se, ze interpretace pfi prvotnim prijeti nebude
mit vyznamny dopad na Ucetni vykazy Skupiny,
protoZze nepfindSi zménu v UGetnich politikach
Spole¢nosti v oblasti odvodd.
- NovelalAS 19 -Zaméstnanecké benefity s podtitulem
Plan definovanych poZzitk(: Zaméstnanecké prispévky
(platna pro Ucetni obdobi zacCinajici 1. Unora 2015
nebo pozdégji). Cilem novely IAS 19 je zjednodusit
Uctovani prispévkl, které nezaviseji na poctu let
sluzby. Prikladem mohou byt prispévky odvadéné
do planu zaméstnanci, jez jsou stanoveny fixnim
procentem jejich mzdy. Ocekava se, ze novela pri
prvotnim pfijeti nebude mit materialni dopad na ucetni
vykazy Skupiny, protoze Skupina nema pfislusné
zameéstnanecké prispévky.
- Zdokonaleni IFRS 2010-2012 (platné pro ucetni
obdobi zadinajici 1. Unora 2015 nebo pozdéji).
- Zdokonaleni IFRS 2011-2013 (platné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2015 nebo pozdgji).

125



126

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Ocekava se, Ze vySe uvedena zdokonaleni pfi prvotnim
pfijeti nebudou mit materialni dopad na budouci ucetni
vykazy Skupiny.

Nowy standard IFRS 9 — Finanéni néastroje — Klasifikace

a ocenovani

IFRS 9, jimz ma byt nahrazen IAS 39 Finan¢ni nastroje:
Uctovani a oceriovani, byl plvodné vydan v listopadu
2009. Standard zavadi nové pozadavky na klasifikovani
a ocerovani finanénich aktiv a finanénich zavazka.
Pozadavky upravuijici klasifikovani a ocefiovani finanénich
zavazk( a oductovani financnich aktiv a zavazk( byly
do IFRS 9 dopInény v fijnu 2010. Vétsina pozadavkd
stavajiciho I1AS 39 tykajicich se klasifikovani a oceriovani
finanGnich zéavazkl a oductovani finanénich aktiv
a zavazkd byla novym standardem IFRS 9 prevzata bez
zmény. Standard rusi nékteré kategorie financnich aktiv,
které v souCasnosti definuje IAS 39, konkrétné kategorii
realizovatelnych finanénich aktiv a nastrojl drzenych do
splatnosti. V souladu s IFRS 9 se budou veskera finanéni
aktiva a financéni zavazky prvotné vykazovat v realné
hodnoté zvy3ené o transakéni naklady.

Finan¢ni aktiva:

Dluhové nastroje Ize — s vyjimkou pfipadd, kdy je
pouzita Fair Value Option (tj. moznost ocenit kterékoli
finan¢ni aktivum realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty) — nasledné preceriovat nabéhlou hodnotou,
pokud jsou spIinény obé nasleduijici podminky:

- UCetni jednotka drzi aktivum v souladu
s ekonomickym modelem, jehoz cilem je inkaso
smluvnich penéZnich tokd z aktiva plynoucich; a

- na zékladé smiuvnich podminek sjednanych
u daného finanéniho aktiva vznikaji k uréitym termindm
penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny
a Urok{ z dosud nesplacené jistiny.

Dluhové nastroje, u nichZ nejsou obé tyto podminky
splnény, se nasledné preceriuji redlnou hodnotou.
V8echna finanéni aktiva, ktera jsou kapitalovymi nastroji,
se oceriuji redlnou hodnotou, jejiz zmény se Uctuji do
ostatniho Uplného vysledku & do zisku nebo ztraty.
Kapitalové nastroje uréené k obchodovani se musi
ocerovat realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. U vSech
ostatnich kapitalovych nastrojli ma Ucetni jednotka
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pfi prvotnim zauctovani moznost volby (rozhodnuti je
nevratng), zda bude zmény realné hodnoty Uctovat do
ostatniho Uplného vysledku, nebo do zisku nebo ztraty.

Finan&ni zavazky:

V piipadé financnich zavazk(, u nichZ je uplatnéna
Fair Value Option, tj. oceriuji se realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty, se zména realné hodnoty pripadajici
na zmény Uvérového rizika vykazuje do ostatniho
Uplného vysledku, zbyvajici ¢ast se Uctuje do zisku
nebo ztraty. Pokud by vSak Ucétovani zmén reéiné
hodnoty pfipadajicich na Uvérové riziko vytvorilo
nebo prohloubilo UCetni nekonzistentnost vysledku
hospodareni, Ucetni jednotka zauctuje veskeré zisky
a ztraty z takového zavazku do zisku nebo ztréty.

Znehodnoceni:

Pozadavky, které se tykaji znehodnoceni, jsou zalozeny
na modelu ocekavanych kreditnich ztrat (ECL - expected
creditloss), ktery nahrazuje model vzniklych ztrat z IAS 39.
Model ECL se vztahuje na dluhové néstroje oceriované
s pouZzitim efektivni Urokové miry nebo ocefiované
realnou hodnotou do ostatniho Upiného vysledku, déle
na vatsinu Gvérovych pfislibd, smiouvy o finanénich
zarukach, smluvni aktiva dle IFRS 15 a pohledavky
z leasingu dle IAS 17 Leasingy. U&etni jednotky obecné
Getuji bud o 12 mésidnich odekavanych kreditnich
ztratach nebo o odekavanych kreditnich ztratach pro
celou dobu Zivotnosti v zavislosti na tom, zda doslo
k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika od prvotniho
zaUctovani (nebo od poskytnuti prislibu nebo zaruky).
Pro nékteré pohledavky je mozné pouZzit ziednoduseny
pristup, kdy vzdy dochazi k Uctovani ocekavanych
kreditnich ztrét pro celou zivotnost.

Zajistovaci ucetnictvi:

Do IFRS 9 byla pfidana nova kapitola o zajistovacim
UCetnictvi, ktera je vysledkem komplexniho
prepracovani pozadavk( na zajistovaci Ucetnictvi.
Zavadi novy model, jenz do této oblasti prinasi
vyrazné zlepSeni, zejména diky uzSimu propojeni
Ucetnictvi s fizenim rizik. Dal$i dllezitd zména se tyka
pozadavkl na zvefejnéni informaci o zajistovacim
Ucetnictvi a strategii fizeni rizik UCetni jednotky.
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IFRS 9 je zavazny od radného ucetniho obdobi
zacCinajiciho 1. 1. 2018, ucetni jednotky jej ale mohou
implementovat jiz pfed timto datem. Standard zatim
neproSel schvalovacim procesem EU. Uplatfiuje se
retrospektivngé, zvefejnéni srovnavacich informaci
v8ak neni povinné. Implementace IFRS 9 bude mit
dopad na klasifikaci a oceriovani finan¢nich aktiv
a zévazk( Skupiny.

Novy standard IFRS 14 — Casové rozlideni pii cenové

regulaci
IFRS 14 je fakultativni standard uréeny prvouzivatellm

IFRS, ktefi se zabyvaji n&jakym typem regulované
¢innosti. Umozriuje témto Ucetnim jednotkam, aby i po
prechodu na IFRS Uctovaly zlstatky na Gétech Gasového
rozliSeni vyplyvajici z cenové regulace viceméné podle
svych dosavadnich Ucetnich zasad. Tyto Ucty Casového
rozliSeni je nutné v rozvaze vykazat na samostatném
radku a podobné je nutné pohyby na téchto Udtech
vykédzat na samostatném radku vykazu zisku a ztraty
a vykazu o ostatnim Uplném vysledku. Dale je nutné
v priloze UCetni zavérky popsat charakter cenové
regulace, ktera se tyka dané Ucetni jednotky, souvisejici
rizika a dopad cenové regulace na Ucetni zavérku. IFRS
14 je zavazny od radného Ucetniho obdobi zacinajiciho
1. 1. 2016. Vzhledem k tomu, ze Skupina sestavovala
Ucetni zavérku podle IFRS jiz v predchozich letech, tj.
neni prvouzivatelem, neni pro ni tento standard relevantni.

Novy standard IFRS 15 — Vynosy ze smiluv s odbérateli

IFRS 15 byl vydan v kvétnu 2014 a upravuje pravidla
ocefovani a Uctovani vynosl. Zékladnim principem
nového standardu je, Ze Uletni jednotka zalctuje
vynosy Vv ¢astce predpokladané protihodnoty, kterou by
méla podle ocekavani obdrzet za zboZi prevedené na
zékaznika, resp. za sluzby mu poskytnuté.
Pro uplatiiovani tohoto principu definuie IFRS 15
pétistupriovy model:

1. Identifikace smlouvy (smluv) se zakaznikem

2. ldentifikace samostatnych povinnosti  plnit

vyplyvajicich ze smlouvy

3. Stanoveni transakéni ceny

4. Alokace transakeni ceny na jednotlivé povinnosti

plnit vyplyvajici ze smlouvy

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

5. Zaudtovani vynosl v okamziku, kdy Géetni jednotka

spIni povinnost plnit
Novy standard upravujici Uctovani vynost plati pro
vS8echny UCetni jednotky a nahrazuje vSechny stavajici
mezinarodni Ucetni predpisy tykajici se Uctovani vynosu.
Bude zavazny od rfadného Ucetniho obdobi zacinajiciho
1. 1. 2017, Ize jej ale uplatnit jiz pfed terminem jeho
zavazné Ucinnosti. Standard zatim neproSel schvalovacim
procesem EU. Pfi pfechodu na novy standard mohou
ucetni  jednotky volit mezi plnym retrospektivnim
pfistupem a modifikovanym retrospektivnim pristupem.
Skupina v soucasnosti posuzuje dopady nového
standardu a predpoklada, ze ho bude implementovat az
k datu jeho zavazné Ucinnosti.

Novela IFRS 11 — Spoleéné ujednani: Ugtovani o nabyti

U&asti ve spole¢né Cinnosti

Podle novely IFRS 11 je spoluprovozovatel Uctuijici
o nabyti UGasti ve spole¢né &innosti, ktera predstavuje
podnik, povinen uplatnit relevantni principy standardu
IFRS 3, ktery upravuje Uctovani o podnikovych
kombinacich. Novela rovnéz stanovi, ze stavajici U¢ast
ve spole¢né Cinnosti se v pfipadé nabyti dalsiho podilu
v téZe spole¢né &innosti pfi zachovani spoleéné kontroly
nepreceriuje. Novela IFRS 11 neplati v pripadg, Ze strany
podilejici se na spole¢né d&innosti, véetné vykazuijici
Ucetni jednotky, jsou pod spole¢nou kontrolou téze
ovladajici strany. Nova ustanoveni upravuiji jak prvotni
nabyti Ucasti ve spole¢né Cinnosti, tak nasledné nabyti
dalsiho podilu v téze spole¢né d&innosti. Budou se
uplatriovat prospektivngé a jsou zavazna od fadného
Ucetniho obdobi zadinajiciho 1. 1. 2016, Ize je nicméné
implementovat i dfive. Na Skupinu nebudou mit zadny
dopad.

Novela IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 —

Nehmotnd aktiva: vyjasnéni prijatych metod odepisovani

a amortizace

Novely vysveétluji princip definovany v IAS 16 a IAS 38,
podle néjz vynosy odréazeji model ekonomickych uzitkd
plynoucich z provozovani podniku (jehoz je dané aktivum
soucastl), nikoli ekonomické uzitky spotfebované
pouzivanim aktiva. Metodu odpisovani zalozenou na

vynosech proto neni mozné pro dlouhodoby hmotny
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majetek (pozemky, budovy a zafizeni) pouzivat vibec
a pro nehmotny majetek jen v omezenych pripadech.
Novely jsou zavazné od radného Ucetniho obdobf
zacinajiciho 1. 1. 2016, Ize je ale implementovat i dfive.
Vzhledem k tomu, Zze Skupina nepouziva pro odpisovani
dlouhodobého majetku metodu zaloZzenou na vynosech,
nebudou mit tyto novely zadny dopad.

Novela IAS 16 - Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 -

Zemeédélstvi: Rostliny

Na zakladé téchto novel se méni zplsob Uctovani
biologickych aktiv, ktera naplfiuji definici tzv. plodici
rostliny. Tato biologicka aktiva nadale nebudou spadat
do plsobnosti IAS 41, ale budou se Uc¢tovat a oceriovat
podle IAS 16. V souladu s timto standardem se budou
do doby, neZz zac¢nou plodit, ocerovat zlstatkovou
hodnotou a poté se budou ocefiovat s pouzitim
nékladového nebo precefiovaciho modelu. Naproti
tomu plody rostouci na plodicich rostlinach zlstanou
v plsobnosti IAS 41 a budou se naddle ocerovat
redlnou hodnotou snizenou o naklady na prodej.
Statni dotace poskytnuté na plodici rostliny se budou
Uctovat v souladu s IAS 20 Vykazovani statnich dotaci
a zvefejfiovani statni podpory. Novely se budou
uplatriovat retrospektivné a jsou zavazné od radného
Ucetniho obdobi zacinajicho 1. 1. 2016, Ize je ale
implementovat i dfive. Vzhledem k tomu, Ze Skupina
nema plodici aktiva, novely nebudou mit zadny dopad.

Novela IAS 27 - Individuélni ucetni zavérka: Equity

metoda v individualnich U¢etnich vykazech

Novela umozni  U¢etnim  jednotkam  pouZzivat
v individualni U¢etni zavérce v souvislosti s U¢tovanim
o podilech v dcefinych, spole¢nych a pridruzenych
podnicich ekvivalenéni metodu. U&etni jednotky,
které uz vykazuji podle IFRS a rozhodnou se
pouzit v individualni Ucetni zavérce ekvivalenéni
metodu, budou povinny provést prisluSnou zménu
retrospektivné. Ugetni jednotky nové prechazejici na
IFRS, tj. prvouzivatelé, uplatni ekvivalenéni metodu od
data prechodu na IFRS. Novela je zavazna od radného
Ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2016, s moznosti
drivéjsi implementace. Na udetni zavérku Skupiny
nebude mit zadny vliv.

Konsolidovana zavérka
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Novela IFRS 10 — Konsolidovana Uéetni zavérka a IAS 28

- Investice do pridruzenych podnikd: Prodej nebo vklad

majetku mezi investorem a pridruzenym nebo spoleénym

podnikem
Cilem téchto novel je odstranit rozpor mezi IFRS 10

a IAS 28 tykajici se Uctovani ztraty kontroly nad dcefinou
spole¢nosti v pripadé jejiho prodeje nebo vkladu do
pridruzeného &i spoleCného podniku. Jestlize aktiva, ktera
jsou predmétem vkladu nebo prodeje mezi investorem
a jeho pridruzenym nebo spolec¢nym podnikem, predstavuji
podnik v souladu s definici v IFRS 3 Podnikové kombinace,
bude se souvisejici zisk nebo ztrata vykazovat v plné vysi.
Naproti tomu zisk nebo ztrata z prodeje &i vkladu aktiv,
ktera nepredstavuji podnik, se bude vykazovat pouze do
wyse podild, jez na pridruzeném nebo spole¢ném podniku
maji nespriznéni investori. Novely jsou zavazné od fadného
Ucetniho obdobi zaginajicho 1. 1. 2016, Ize je nicméné
implementovat i dffve. Na Skupinu nebudou mit zadny viiv.

Rocni revize IFRS 2010-2012
V prosinci 2013 vydala IASB soubor dilgich novel

mezinarodnich standardd IAS a IFRS. Cilem téchto
revizi je odstranit nekonzistentnosti a zpresnit nékteré
formulace. Jedna se o novely nasledujicich standard(:

IFRS 2 Uhrady vazané na akcie

IFRS 3 Podnikové kombinace

IFRS 8 Provozni segmenty

IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou

IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni

IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran

IAS 38 Nehmotna aktiva

Skupina aplikuje tyto revize od 1. 1. 2015.

Rocni revize IFRS 2011-2013
V prosinci 2013 vydala IASB rovnéz revize dalSich

UGetnich standardl se stejnym cilem, tj. odstranit
nekonzistentnosti a zpresnit nékteré formulace. Revize
se tykaly nasleduijicich standardd:

IFRS 1 Prvni prijeti Mezinarodnich standard( Ucetniho

vykaznictvi

IFRS 3 Podnikové kombinace

IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou

IAS 40 Investice do nemovitosti

Skupina aplikuje tyto revize od 1. 1. 2015.
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Rocni revize IFRS 2012-2014
V z&fi 2014 vydala IASB soubor dilcich novel
mezinarodnich standard’ IAS a IFRS. Cilem téchto

novel je odstranit nekonzistentnosti a zpresnit nékteré
formulace. Jedna se o novely nasledujicich standard(:
IFRS 5 Dlouhodoba aktiva drzend k prodeji
a ukon&ované ¢innosti

IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zverejfiovani

IAS 19 Zaméstnanecké pozitky

IAS 34 Mezitimni uCetni vykaznictvi
Revize zatim neprosly schvalovacim procesem EU. Revize
nebudou mit na Ucetni zavérku Skupiny vyznamny dopad.

Novela IFRS 10 - Konsolidovana ucetni zavérka, IFRS

12 — Zvefejnéni podild v jinych Ucetnich jednotkach a IAS

28 — Investice do pfidruzenych a spolednych podnikd:

Investiéni spolecnosti: PouZiti vyjimky z konsolidace

Novela IFRS 10 potvrzuje, Ze vyjimka z povinnosti
sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku se na
materskou spolec¢nost, ktera je dcefinou spole¢nosti
investi¢ni jednotky, vztahuje i v pfipadé, Ze investi¢ni
jednotka oceriuje vSechny své dcefing spole¢nosti
realnou hodnotou. Novela déle fika, ze do konsolidace
se zahrnuje pouze dcefina spolec¢nost investicni
jednotky, jez sama neni investi¢ni jednotkou a investiéni
jednotce poskytuje podplrné sluzby. V8echny ostatni
dcefiné spolednosti investiéni jednotky se ocenuijf
redlnou hodnotou. Smyslem novely IAS 28 je umoznit
investorovi uplatriujicimu ekvivalenéni metodu, aby pouzil
ocenéni redlnou hodnotou, jiz své podily v dcefinych
spole¢nostech ocenila investicni jednotka, jez je
investorovym pfidruzenym, resp. spoleCnym podnikem.
Novely jsou zavazné od radného Ucetniho obdobi
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zacinajiciho 1. 1. 2016, Ize je nicméné implementovat
i dffve. Na Skupinu nebudou mit zadny vliv.

Novela IAS 1 — Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze

Smyslem novely IAS 1 Sestavovani a zverejriovani Ucetni
zaverky neni zménit, ale pouze zpresnit néktera stavajici
ustanoveni I1AS 1.

Novela mimo jiné:

- Zpresnuje pozadavky IAS 1 tykajici se vyznamnosti;

- Stanovi, Ze jednotlivé fadky vykazu zisku a ztraty,
vykazu o ostatnim Uplném vysledku a rozvahy Ize podle
potreby rozdélovat;

- Vysvétluje, ze poradi, v jakém jsou informace uvadény
v pfiloze UCetni zavérky, je véci odborného Usudku Ucetni
jednotky;

- Stanovi, Zze podil uCetni jednotky na ostatnim Uplném
vysledku pridruzenych nebo spole¢nych podnikd, které
jsou do Ucetnich vykaz( zahrnuty metodou ekvivalence,
se musi vykazovat agregované na jednom radku a dale
roz&lenit na polozky, které nasledné budou, resp.
nebudou prevedeny do vykazu zisku a ztraty.

Novela je zavazna od fadného Ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. 1. 2016, Ize ji ale implementovat i dfive.
Standard zatim neproSel schvalovacim procesem EU.
Podle predpokladu by na Skupinu neméla mit vyznamny
dopad, jeji pfinos bude predevsim v tom, ze Skupiné
pomlZe lépe uplatiiovat odborny Usudek pfi pinéni
pozadavkl tykajicich se sestavovani Ucetnich vykaz(
a prilohy.

Oc&ekava se, ze vySe uvedené nové standardy, zmény
a zdokonaleni standard pfi prvotnim prijeti nebudou
mit materialni dopad na konsolidované Ucetni vykazy
Skupiny
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5. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pofizovaci cena

Stav 1. ledna 2014
PrirGistky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2014

Opravky

Stav 1. ledna 2014
Priristky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2014

Opravné polozky

Stav 1. ledna 2014
Prir0stky

Ubytky

K 31. prosinci 2014

Netto hodnota
K 1. lednu 2014
K 31. prosinci 2014

Pozemky, Stroje, zarizeni
budovy dopravni
a stavby prostfedky
3224 760 4 367 737
326 2 801
-24 048 -382 386
-14 288 6534
3186 750 3994 686
Pozemky, Stroje, zarizeni
budovy dopravni
a stavby prostfedky
-1 407 416 -3 257 937
-60 351 -179 769
-14 640 292 176
3410 3777
-1478 997 -3 141 753
Pozemky, Stroje, zarizeni
budovy dopravni
a stavby prostredky
-43 060 -19 609
0 0
2124 3730
-40 936 -15 879
1774284 1090 191
1666817 837 054

Jiny

hmotny
majetek

7784
0
-345

o

7439

Jiny

hmotny
majetek

-7 588

345

Jiny

hmotny
majetek

o o o lo

Konsolidovana zavérka

Nedokon&ené
investice Celkem
374 187 7974 468
167 987 171114
-1 358 -408 137
-6 127 -13 881

534 689 7 723 564

Nedokon&ené
investice
a zalohy Celkem
0 -4 672 941
0 -240 120
0 178 118
0 7187
0 -4 627 993
Nedokonc&ené
investice
a zélohy Celkem
-17 957 -80 626
-70 007 -70 007
0 5854
-87 964 -144 779

356 230 3 220 901
446 725 2 950 792

V souladu s Ucéetni smérnici Skupiny je zlstatkovéa hodnota likvidovaného majetku Gétovana na vrub odpisd.

Konsolidovana zavérka
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Pofizovaci cena

Stav 1. ledna 2013
PrirGistky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2013

Opravky

Stav 1. ledna 2013
Priristky

Ubytky
Preuctovani

K 31. prosinci 2013

Opravné polozky

Stav 1. ledna 2013
Prir0stky

Ubytky

K 31. prosinci 2013

Netto hodnota
K 1. lednu 2013
K 31. prosinci 2013
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Pozemky, Stroje, zarizeni
budovy dopravni
a stavby prostfedky
3136 243 4 399 031
55 384 41 454
-1 466 -77 407
34 599 4 659
3224 760 4 367 737
Pozemky, Stroje, zarizeni
budovy dopravni
a stavby prostfedky
-1 319 101 -3 141 440
-67 968 -180 113
1465 63 616
-21 812 0]
-1 407 416 -3 257 937
Pozemky, Stroje, zarizeni
budovy dopravni
a stavby prostredky
-41 010 -19 730
-2 050 0
0 121
-43 060 -19 609
1776132 1237 861
1774284 1090 191

Jiny
hmotny
majetek

8727

0

-943

o

7784

Jiny
hmotny
majetek

-8 531

o

943

-7 588

Jiny
hmotny
majetek

o o o lo

Nedokon&ené
investice Celkem
333 737 7 877 738
50 891 147 729
-2 546 -82 362
-7 895 31 363
374 187 7974 468
Nedokon&ené
investice
a zalohy Celkem
0 -4 469 072
0 -248 081
0 66 024
0 -21 812
0 4672941
Nedokonc&ené
investice
a zélohy Celkem
-17 957 -78 697
0 -2 050
0 121
-17 957 -80 626
315 780 3 329 969
356 230 3220 901
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V roce 2014 byly dokonéeny a zarazeny do uzivani (a bylo zahajeno odepisovani) tyto nejvyznamnéjsi akce:

Akce Celkové vydaje
Rekonstrukce vyrobny HCI 4,4
Vyroba nasycenych polyester( 1,5
Obnova fidiciho systému Epispol 3,7

V roce 2014 byly realizovany vydaje na tyto nejvyznamnéjsi nedokon&ené investice:

Akce Vydaje 2014
Konverze elektrolyzy 98,7
Snizeni environmentalnich dopadd pfi vyrobé ECH a HCI 441
Pilotni jednotka vyroby chlorovanych derivatt 11,6
Vyrobna polyesterovych adheziv a polotovar( 7,2
Rekonstrukce vyrobny HCI 6,3
Obnova katalytické spalovny Regenox 4,3

Mezi nejvétsi polozky nedokon&enych investic patfi vydaje v souvislosti s projektem realizace vystavby nové Membranové
elektrolyzy ve vysi 240 727 tis. K&.

6. INVESTICE DO NEMOVITOSTi

Porizovaci cena Opravky Netto hodnota
Stav 1. ledna 2014 76 624 -42 139 34 485
PrirGstky 0 -9 499 -9 499
Ubytky -30 849 27 450 -3 399
Preuctovani 13 054 -3 410 9 644
K 31. prosinci 2014 58 829 -27 598 31 231

Porizovaci cena Opravky Netto hodnota
Stav 1. ledna 2013 107 087 -62 599 44 488
Prir0stky 0 -1352 -1 352
Ubytky 0 0 0
Preuctovani -30 463 21812 -8 651
K 31. prosinci 2013 76 624 -42 139 34 485
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7. NEHMOTNY MAJETEK

Pofizovaci cena

Stav 1. ledna 2014
Preuctovani

Prir0stky

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2014

Opravky / opravné polozky

Stav 1. ledna 2014
PrirCistky

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2014

Netto hodnota
K 1. lednu 2014
K 31. prosinci 2014

Pofizovaci cena

Stav 1. ledna 2013
Preuctovani

Prirlistky

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2013

Opravky / opravné polozky

Stav 1. ledna 2013
PrirGstky

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2013

Netto hodnota
K 1. lednu 2013
K 31. prosinci 2013
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Licence
a patenty

513 402
246

0

-225 584
288 064

Licence
a patenty

-267 341
-13 600
141 908

-139 033

246 061
149 031

Licence
a patenty

478 916
2579
37 965
-6 068
513 402

Licence
a patenty

-253 869
-18 184
4712
-267 341

225 047
246 061

Software
-39 974
-339
4777
-35 536

73

051

o~
W

Software

Ny
~

.
()]

~
W
w

Nedokon&ené
investice

17 274
-247

2

-25

6 801

-
N O

Nedokon&ené
investice

o o olo

Nedokon&ené
investice

23 019

Nedokon&ené
investice

Celkem
571 383
0

3 685
-230 616
344 452

Celkem
-307 315
-13 939
146 685
-174 569

264 068
169 883

Celkem
541 947
-900

52 488
-22 152
571 383

Celkem
-298 658
-18 208
9 551
-307 315

243 289
264 068
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8. DLOUHODOBY FINANGNi MAJETEK

Dlouhodoby finan&ni majetek ve vysi 20 tis. K& predstavuje majetkovou UcCast (1%) ve spole€nosti Klastr povrchové
Upravy a.s. se sidlem v Pardubicich.

9. ZASOBY
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

Materiél a predméty kratkodobé spotieby 127 490 269 005
Nedokon&ena vyroba 1497 20 704
Hotové vyrobky 174912 223192
ZboZi 5912 3765
Z(statkova hodnota 309 811 516 666

V roce 2014 byla hodnota zasob snizena o opravnou polozku ve vysi 15 491 tis. KE (2013: 21 336 tis. K<).

10. POHLEDAVKY

Dlouhodobé pohledavky 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Pohledavka STZ Development, a.s. 514 874 486 144
Pohledavka z dluhopist Via Chem Group, a.s. 0 2 665
Ostatni pohledavky 1011 0
Ztrata ze snizeni hodnoty -183 238 -110 386
Celkem 332 647 378 423

Dlouhodobé pohledavky jsou témér vyhradné tvoreny pohledéavkou za spole¢nosti STZ Development, a.s. Pohledavka za STZ
Development byla pofizena postoupenim v roce 2008 za nominalni hodnotu 400 mil. K&. Pohledavka je UroCena ro¢ni prd-
mérnou sazbou PRIBOR zvySenou o 2,5% p.a. STZ Development je dcefinou spolecnosti spole¢nosti Via Chem Group, a.s.
V souvislosti s analyzou kreditniho rizika spojeného s touto pohledavkou byla k 31.12.2014 uznana ztrata ze snizeni hodnoty
ve vySi 183 238 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 110 386 tis. KE).

Skupina neeviduje pohledavky s dobou splatnosti delsi nez 5 let.

Pohledavky z obchodniho styku 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Pohledavky z obchodniho styku — kratkodobé brutto 879 158 949 050
Ztrata ze snizeni hodnoty -172 935 -125 223
Celkem 706 223 819 827
Ostatni kratkodobé pohledavky 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Dohadné Uéty aktivni 19 658 6817
Ostatni kratkodobé pohledavky 54 923 59 317
Celkem 74 581 66 134

Konsolidovana zavérka
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11. PENiZE A PENEZNi EKVIVALENTY

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Penize na bankovnim U¢tu a v pokladné 96 370 68 941
Kratkodobé cenné papiry 6 388 6 388
Ztrata ze snizeni hodnoty -6 388 0
Celkem 96 370 75 329
12. ZAKLADNI KAPITAL A FONDY
Pocet 31. prosince 2014 Pocet 31. prosince 2013
ks tis. K& ks tis. K&
Kmenové akcie v hodnoté
500 K¢, plné splacené 3878816 1939 408 3878816 1939 408

Zména formy akcii od 1. ledna 2014

Spole¢nost emitovala k 31. prosinci 2013 3 878 816 ks kmenovych listinnych akcii na majitele o jmenovité hodnoté
1 akcie ve vySi 500,- K&.

K 1. lednu 2014 se listinné akcie na majitele, tedy i akcie emitované Spole¢nosti, které nebyly imobilizovany, zménily
automaticky dle zakona (€. 134/2013 Sb., o nékterych opatfenich ke zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti
a 0 zméné daldich zakond - déle jen ,ZZTAS*) na listinné akcie na jméno.

Spole¢nost postupuje v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. V bfeznu 2014 predstavenstvo Spole¢nosti vyzvalo akci-
onare Spole¢nosti k vyméné akcii zplsobem uréenym pro svolani vainé hromady.

Akcionari, ktefi ve In(té do 30. Cervna 2014 nepredloZili listinné akcie Spole¢nosti k vyméné, nemohou vykonavat prava
s nimi spojena a nevznika jim ani pravo na dividendu.

I v roce 2015 vymeéna akcii stale probiha. Ke konci Servence 2015 byly vyménény akcie v celkové hodnoté 1 436 764 tis.
KE (tj. 2 873 528 kusu), i presto podil doposud nevyménénych akcii dosahuje 26% (resp. 1 005 288 kusU).

Akcionafi

V roce 2014 se nekonala valna hromada Spole¢nosti.

Akcionarem s nejvétsim podilem na Spole¢nosti byla k 31. prosinci 2014 spolec¢nost Via Chem Group, a.s. s 33,12 %
podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ve Spoleénosti. Vzhledem k tomu, ze dle informaci Spole¢nosti
zadny jiny subjekt nedisponuje vétsim podilem na Spole¢nosti, Ize se domnivat, ze ovladajici osobou je i nadale spolec-
nost Via Chem Group, a.s.

Zakonny rezervni fond Spolecnosti se tvofi v souladu s platnymi stanovami pfidély ze zisku obdobi az do minimalni vyse
20% zékladniho kapitalu.

Spolecnost postupem dle §777 odst. 2 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (déle jen ,ZOK) prizplsobila
své stanovy donucuijicim ustanovenim ZOK a upraveny text stanov v zakonem stanovené |h(té dorudila rejstiikovému
soudu. Doposud nebylo prijato rozhodnuti o podrizeni Spole¢nosti ZOK jako celku ve smyslu §777 odst. 5 ZOK.
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13. OSTATNi DLOUHODOBE ZAVAZKY

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Via Chem Group, a.s. 239 333 200 000
MONTE BRAVIA, a.s. 221794 0
Pembroke Trading Ltd 166 350 0
Zavazky z leasingovych smiuv 3457 7 098
Ostatni 1946 116 206
Z(statkova hodnota 632 880 323 304

Spolecnost uzavrela jako dluznik dne 5. fijna 2009 smlouvu o Uvéru se spole¢nosti Via Chem Group, a.s., podle které
ji byl poskytnut tvér 200 mil. K& se splatnosti do jednoho roku od data uzavieni smlouvy. Sjednany drok &ini 7 % p.a.
V roce 2014 i 2013 je jistina tohoto Uvéru vykédzana jako dlouhodobé vzhledem k tomu, Ze podle Stabilizaéni smlouvy se
jedna o zavazek podfizeny zavazku vici bankovnim véfitelim.

V roce 2014 Spolec¢nost uzaviela smlouvu o Uvéru se spolecnosti Pembroke Trading Ltd s kreditni linkou do vysi 6 000
tis. EUR. Cerpany Gvér je Grogen smiuvni fixni trokovou sazbou 10% p.a.

V roce 2014 Spole¢nost také uzaviela smlouvu o Uvéru se spole¢nosti MONTE BRAVIA, a.s., na zakladé které miize byt
Serpan Uvér do vysi 3 600 tis. EUR. Uvér je Groden smluvni fixni trokovou sazbou 10% p.a.

Jedna o dlouhodobé Uvéry, které jsou Uro&eny fixnimi smiluvnimi Uroky a které jsou podfizeny stavajicim bankovnim
averdm.

Spole¢nosti Via Chem Group, a.s. a MONTE BRAVIA, a.s. predstavuji spole¢nosti majetkové nebo personalné spriznéné.
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14. KRATKODOBE ZAVAZKY - OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

Zavazky z obchodniho styku
Vydaje pristich obdobi
Dohadné ucty

Obchodni celkem

Zavazky k zaméstnanclim
Zavazky ze socialniho pojisténi
Zavazky ze zdravotniho pojisténi
Uroky z garance Via Chem Group
Zavazky z finan&niho leasingu
Ostatni zavazky

Ostatni celkem

Dariové zavazky
Jiné celkem

Celkem

Obchodni zavazky dle splatnosti

ZDo data splatnosti

0 - 90 dnd po datu splatnosti

90 - 180 dnl po datu splatnosti
180 - 360 dnli po datu splatnosti
Nad 360 dnl po datu splatnosti

Celkem

31. prosince 2014

tis. K&

804 456
25 406
28 549

858 411

21686
12 682
6 051
2718
1184
133
44 454

© [©
- |
- |
NN

911 977

31. prosince 2014

tis. K&
498 086
232 634

30 756

14 940

28 040

804 456
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31. prosince 2013

tis. K&
1 555 666

18 434

46 438
1 620 538

23 437
14 508
6 923
2 695
10 590
1762
59 915

—
N
<o}
I
N

-
N
©
N
N

1693 395

31. prosince 2013

tis. K&
798 077
576 951

59 163

36 558

84 917

1 555 666
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15. ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU

Konsolidovana zavérka

Skupina vykazuje jako soucéast dlouhodobého hmotného majetku stroje a zafizeni, které ma pronajaté podle smiuv o

finanénim pronajmu. Skupina mé pravo po skonceni smluv odkoupit predméty najmu za predem dohodnuté ceny. Po

dobu najmu ma vlastnické pravo k predmeétu najmu pronajimatel. Vykazana Cista hodnota tohoto majetku k 31. prosinci

2014 &ini 4 641 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 15 948 tis. K¢).

K 31. prosinci 2014

celkova Sista
hodnota hodnota
budoucich budoucich
splatek Urok splatek
tis. K& tis. K& tis. K&
Do 1 roku 1325 141 1184
Od 2 do 5 let 3867 410 3457
Nad 5 let 0 0 0
Celkem 5192 551 641

16. ZAVAZKY Z JINYCH PUJCEK

celkova

hodnota
budoucich

splatek

tis. K&

11 267
7678

18 945

urok
tis. K&

677
580

©

1257

K 31. prosinci 2013

Cista
hodnota
budoucich
splatek
tis. K&

10 590
7 098

17 688

31. prosince 2014

Uroky z Gvéru Via Chem Group, a.s.
Kratkodobé finanéni vypomoci — nebankovni pdjcky

Celkem

tis. K&

[O¥]
Ny
[O¥]
%
o O

w
Nyl
w
=
o

31. prosince 2013

tis. K&
25139
32 997

(@)

813

[&]

Urok z Gvéru od spoleénosti Via Chem Group, a.s. je vykazany v roce 2014 jako dlouhodoby zavazek. Kratkodobé finang-

ni vypomoci byly poskytnuty tuzemskymi i zahranié¢nimi spolecnostmi.

17. PRIJATE ZALOHY

K 31. prosinci 2014 eviduje Skupina zlstatek prijatych zaloh ve vysi 332 970 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 347 823 tis.
K¢), z kterych 321 890 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 324 446 tis. K&) predstavuii pfijaté zalohy z titulu regresniho faktoringu

pohledavek.

Konsolidovana zavérka
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18. REZERVY
Soudni a ostatni Kratkodobé

spory zam. pozitky Ostatni

tis. K& tis. K& tis. K&
ZUstatek k 1. lednu 2013 4 564 1962 7720
Tvorba 0 2 368 1408
Vyuziti 0 -1962 -1 141
Rozpusténi 0 -115
ZUstatek k 31. prosinci 2013 4 564 2 368 7872
Tvorba 0 2 606 30 232
Vyuziti 0 -382 0
Rozpusténi 0 -203 -688
ZUstatek k 31. prosinci 2014 4 564 4 389 37 416
Dlouhodobé 0 0 9954
Kratkodobé 4 564 4 389 27 462

19. BANKOVNi UVERY

9 954
36 415

V rdmci konsolidace Uvérovych vztahl s bankami byla uzaviena s bankovnimi véfiteli Stabilizadni smlouva se splatnosti

do 30. ¢ervna 2017. Nize uvedené rozdéleni Uvérl odpovida stavajicim smlouvam ve znéni dodatka.

31. prosince 2014

tis. K&
Uvéry splatné do jednoho roku 1 097 781
Dlouhodobé uvéry splatné do dvou let 815214
Dlouhodobé Uvéry splatné od dvou do péti let 0
Dlouhodobé Uvéry splatné nad pét let 0
Celkem 1912 995

31. prosince 2013

tis. K&
1112653
260 925
570 007
0

1943 585
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Piehled stavu Gvéru k 31. prosinci 2014

Konsolidovana zavérka

Druh Nominalni
uveéru Urokova mira Ména Splatnost tis. K&
Postova banka Kratkodoby 1M EURIBOR+4% p.a. EUR 2015 31272
Postova banka Revolvingovy 1M EURIBOR+4% p.a. EUR 2015 414 888
Expobank CZ Kontokorentni 577% p.a. CzK 2015 29413
Expobank CZ Revolvingovy 5,77% p.a. CzK 2015 111 721
Raiffeisenbank Revolvingovy 1M PRIBOR+4% p.a CzZK 2015 225 000
Expobank CZ Dlouhodoby 5,85% p.a. CzK 2017 129 411
Raiffeisenbank Investiéni 3M PRIBOR+4% p.a. CzZK 2015 19 223
Raiffeisenbank Investi¢ni 3M PRIBOR+4% p.a. EUR 2017 41 308
Raiffeisenbank Investicni 3M PRIBOR+4% p.a. CzK 2017 50180
Raiffeisenbank Investiéni 3M PRIBOR+4% p.a. EUR 2017 143 592
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 2017 16 096
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 2017 4 369
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 2017 26 953
Postova banka Investicni 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 2017 98 307
Postova banka Dlouhodoby 3M EURIBOR+4% p.a. EUR 2017 267 220
Expobank CZ Dlouhodoby 3M PRIBOR+4% p.a CzZK 2017 248 184
Postova banka Provozni 3M PRIBOR+9,797% p.a. CzZK 2016 55 858
Celkem 1912 995

V roce 2009 bylo zfizeno zastavni pravo k podniku ve prospéch financujicich bank k zajisténi Gvérovych pohledavek bank
za Spolecnosti. Zfizené zastavni pravo k podniku preslo k datu uzavieni Stabilizacni smlouvy v roce 2012 na bankovni
Ucastniky této smlouvy. Hodnoty zastav jsou hodnotami vykazovanymi v rozvaze uvedené v individualni U¢etni zavérce
Spole¢nosti.

Analyza ménového a Urokového rizika je uvedena v &asti Finanéni nastroje.

PInéni podminek bankovnich Gvérd (kovenantd)

Spolecnost by v souladu se Stabilizacni smlouvou méla na Ctvrtletni a ro¢ni bazi pinit vybrané finanéni ukazatele (EBITDA,
Equity ratio a DSCR). Pro pfipad neplnéni nékterého z té&chto ukazateld je sjednano zvySeni rokové sazby u bankovnich
avérd o 1% p.a., a to na dobu nez Spole¢nost opétovné doloZi pinéni bankovnich kovenantl v pozadované vysi. K datu
sestaveni této nekonsolidované Ucetni zavérky byli bankovni véfitelé informovani o vysi téchto ukazateld k 31. prosinci
2014. Pozadované miniméalni hodnoty nékterych ukazatel( za rok 2014 nebylo dosazeno, nicméné po dohodé s bankov-
nimi véfiteli nedoslo k navySeni Urokovych sazeb.

Konsolidovana zavérka
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20. VYNOSY

Skupina vykazuje vyrobni segmenty Anorganika, Komoditni pryskyfice, Specialni pryskyfice, Oleochemie a spotfebni chemie.
Do segmentu Anorganika nalezi predevSim tyto anorganické vyrobky: sodny a draselny louh, epichlorhydrin, allylchlorin,
perchloretylén.

Do segmentu Komoditnich pryskyfic nalezi obory epoxidovych nizkomolekularnich a pevnych pryskyfic, dale obor vyroby
polyesterd.

Speciélni pryskyfice predstavuiji zejména specialni epoxidy pro pouZiti ve stavebnictvi a elektrotechnice a obor alkydovych pry-
skyfic.

Do segmentu Oleochemie spada predevsim produkce oleochemického charakteru, jakym je vyroba glycerinu, mastnych ky-
selin, stearan( &i stearinG.

Segment Spotrebni chemie obsahuje predevsim vyrobky spadajici do kategorie zubni pasty, Ustni vody a dalsi kosmetické
vyrobky (krémy, emulze, opalovaci miéka).

Vynosy za sluzby obsahuji zejména vynosy z poplatk( za prepracovani surovin dodanych zakazniky (tzv. toll fee), vnosy z
najmu a ostatni sluzby.

Skupina se v zavéru roku 2014 zbavila majetkovych Ucasti ve spoleénostech SPOLCHEMIE, a.s., Oleochem, a.s. a Spolphar-
ma, s.r.0., ¢imz opustila segmenty Oleochemie a spotfebni chemie.

31. prosince 2014 31. prosince 2013

tis. K& tis. K&
Trzby za zbozi 807 020 278 563
Trzby za sluzby 314 762 136 928
Trzby za vyrobky 5057 315 5158712
Vynosy 6179 097 5574 203
Trzby za vyrobky
2014 Tuzemsko Zahranici Celkem
Anorganika 279 698 932 217 1211915
Komoditni pryskyfice 58 543 1873 399 1931942
Specialni pryskyfice 213 659 624 664 838 323
Oleochemie 360 927 490 489 851 416
Spotfebni chemie 35 377 188 342 223719
Trzby za vyrobky celkem 948 205 4109 111 5 057 315
2013 Tuzemsko Zahranici Celkem
Anorganika 214 860 1159 889 1374749
Komoditni pryskyfice 103 812 1945105 2 048 917
Specialni pryskyfice 161 046 663 637 824 683
Oleochemie 100 253 507 017 607 270
Spotfebni chemie 154 042 149 050 303 093
Trzby za vyrobky celkem 734 014 4 424 698 5158 712
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21. VYROBNi SPOTREBA

Spotfeba materialu
Spotreba energii
Celkem

22. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

Ostatni provozni naklady

Pojistné

Pokuty a penéle

Dané a poplatky

Prispévky a dary

Tvorba rezerv a opravnych polozek
Ztrata z prodeje nakupovanych zasob
Ostatni provozni néklady

Celkem

Ostatni provozni vynosy

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku
Prijaté provozni dotace

Zjisténé prebytky zasob

Nahrady skod

Odpis zavazkd

Ostatni provozni vynosy

Prijaté pojistné pinéni

Celkem

2014
tis. K&

4 146 368
671225
4 817 593

2014
tis. K&
37 687
6 231
10 736
3 466
207 650
7137
11372
284 280

2014
tis. K&
1155

29 207

7972

2 608

(@]

26 891

[©}
N
[0}
(98}
W IO
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2013
tis. K&

35619192
741 615
4 260 807

20183
tis. K&
43918
3161
8 401
2553
12 740

2013
tis. K&
50 387
34 531
1274
735

3 001
24 219
33 680
147 827

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku vykéazany v roce 2013 je predevsim ziskem z prodeje souboru Zelezni¢nich cisteren.

Castky phijatych dotaci jsou provoznimi dotacemi na vydaje v oblasti vyzkumu chemickych latek, zejména v oblasti nanotech-

nologii a syntetickych polymerd, realizované zejména spolecnosti Synpo, a.s. Jedna se o dotace z programu TIP Ministerstva

priimyslu a obchodu CR, programu Alfa Technologické agentury CR a nékterych ramcovych programé Evropské unie.

Castka prijatych pojistnych plnéni vykazana v roce 2013 je z podstatné Gasti (32 862 tis. K&) tvorena prijatou nahradou

Skody od pojistoven v souvislosti s povodni v prvni poloving roku 2013.

Konsolidovana zavérka
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23. ANALYZA ZAMESTNANCU

Osobni naklady

31. prosince 2014

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

31. prosince 2013

tis. K& tis. K&
Mzdové naklady 324 958 325 415
Odmeény ¢lendm statutarnich a dozorcich organt 4949 5308
Naklady na zdravotni a socialni pojisténi 109 880 109 486
Ostatni socialni naklady 11972 9 921
Celkem 451 759 450 130

Primérny pocet pracovnikl, osobni naklady 2014 2013
Préimérny pocet pracovnikd celkem 1106 1106
- z toho Fidici pracovnici 14 14
Osobni naklady celkem (tis. K&) 451 759 450 130
- z toho Fidici pracovnici (tis. K&) 24 473 25 636

V pozici fidici pracovnici je uveden prameérny pocet zaméstnanct v pozicich generainiho feditele a feditell jednotlivych
Usekd.

Skupina neposkytuje kromé pojisténi odpovédnosti ¢lenl organt jina plnénf jak v penézni, tak v nepenézni formé ¢leniim
statutarnich nebo jinych fidicich a dozoréich organl véetné byvalych osob a ¢lend téchto organd.

Penzijni pripojisténi

Od roku 2000 prispiva Skupina mésicné zaméstnanctim, ktefi maji uzavieny smlouvy o penzijnim pfipojisténi se statnim
prispévkem. Od ledna roku 2014 je vyS8e mési¢niho prispévku 1 000 K& (do prosince roku 2013: 750 KJ).

Celkova vyse téchto prispévkl Cinila v roce 2014: 8 976 tis. K& (2013: 5 714 tis. Kd&).

Nahrady zamé&stnancim

Skupina vynaklada vydaje v oblasti socialnich nahrad zaméstnancdm, ktefi ukongili pracovni pomeér z organizaénich dd-
vodU. Skupina vyplatila a zi¢tovala do naklad odstupné a odmény v roce 2014 ve vySi 956 tis. K& (2013: 1 331 tis. K¢).
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24. FINANCNi VYNOSY A NAKLADY

2014 2013
tis. K& tis. K&
Vynosové Uroky
- bankovni Ucty 3 32
- jiné Uroky 11172 20812
Kurzové zisky z transakci v zahrani¢nich ménach 94 732 138 698
Zisk z prodeje finan¢nich aktiv 324 782 0
Ostatni financni vynosy 10904 2871
Finanéni vynosy celkem 441 593 162 413
Nakladové uroky
- bankovni Uvéry -84 602 -88 837
- ostatni Uroky -40 989 -46 892
Tvorba opravnych polozek -58 964 -43 180
Kurzové ztraty z transakci v zahraniénich ménach -139 279 -219 531
Ostatni finanéni naklady -37 901 -28 947
Finan¢ni naklady celkem -361 735 -427 387
Finanéni vysledek 79 858 -264 974

Jiné Urokové vynosy jsou tvoreny prevazné Uroky za spolecnosti STZ Development, a.s. ve vysi 12,3 mil. K& vyplyvajici z
dlouhodobé pohledavky (viz. bod 10).

Zisk z prodeje finan¢nich aktiv je vysledkem prodeje majetkovych Ucasti ve spole¢nostech SPOLCHEMIE, a.s., Oleo-

chem, a.s. a Spolpharma, s.r.0. za prodejni cenu 30 tis. K&. Tyto prodeje mély kladny vliv do konsolidovaného vysledku
hospodareni v disledku toho, Ze tyto spole¢nosti vykazovaly zaporny viastni kapitél.
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25. FINANCNi NASTROJE A RiZENi FINANCNICH RIZIK
Faktory finanénich rizik

Celkova strategie fizeni rizik Skupiny se snazi minimalizovat potencialni negativni dopady na finan¢ni vysledky Skupiny.
Finan¢ni a ostatni rizika, kterym je Skupina v ramci své &innosti vystavena jsou nasledujici:

a) Trzni riziko
a. Ménové riziko
b. Cenové riziko
b) Riziko urokové sazby
c) Uvérové riziko
d) Riziko likvidity
e) Provozni riziko

(a) Trzni riziko

Trzni riziko pro Skupinu vyplyva zejména ze zmén trznich cen, sménnych kurz{, drokovych sazeb, cen akcii &i cen ko-
modit a jejich dopadu na zisk firmy. VySe trzniho rizika zavisi na strukture vysledovky a citlivosti jednotlivych poloZek aktiv
i pasiv na zmény trznich cen.

a. Ménové riziko
Ménové riziko je druh rizika vznikajicitho zménou kurzu jedné mény vici jiné méné. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Skupi-
na vyvazi a dovazi prevaznou cast své produkce a materidlu a je vystavena ménovému riziku vztahujicimu se zejména
k méné Euro.

Skupina nevyuziva hedgingovych instrumentd, které nabizeji bankovni Ustavy, nebot z dlouhodobého hlediska nepova-
Zuje hedging za vyhodny a také ani mozny. Z tohoto ddvodu se Skupina maximalné snazi o pfirozeny hedging kurzovych
rizik, a to maximalnim dojednanim smluv s doméacimi dodavateli surovin v méné Euro. Dodavky elektrické energie jsou
rovnéz v méné Euro, coz zvySuje pfirozené kryti rizika kurzovych zmén.

Spole¢nost pouziva zajistovaci Udetnictvi pro zachyceni zajisténi odekavanych budoucich vynosd denominovanych
v EUR, a to pro zaji$téni ménového rizika. Datum podatku aplikace zajistovaciho ucetnictvi je 1. fijna 2013. Zajistovacim
nastrojem je vybrané prijaté cizoménové financovani — Uvéry v celkové vysi 37 656 tis. EUR ke konci roku 2014 (k 31. 12.
2013: 38 424 tis. EUR), pricemz efektivni zajiStovana ¢ast ¢inila 36 975 tis. EUR ke konci roku 2013. Zajidténé pendzni
toky jsou o&ekavany v obdobi let 2014 az 2017.

V roce 2014 byla v disledku realizace zajitovanych penéznich tokl z &astky zachycené v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni v souvislosti s aplikaci zajitovacino Gdéetnictvi pretctovana na Gcty nakladd ztrata ve vysi 18 605 tis. K&
(v roce 2013: 3 748 tis. K&. Preuctovani na Udty nakladd je vykézano v polozce Finanéni naklady ve vykazu o Uplném
vysledku.
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Analyza citlivosti finan&nich nastrojd v cizi méné na zmé&nu kurzu

Konsolidovana zavérka

Posileni (oslabeni) kurzu ¢eské koruny o 0,25 K& proti euru a dolaru jak je naznageno nize, by zvySilo, respektive snizilo

vysledek hospodareni o nize uvedené &astky.

V tis. KE.

posileni kurzu EUR - dopad do vysledku hospodareni
posileni kurzu EUR — dopad do vlastniho kapitalu
posileni kurzu USD

oslabeni kurzu EUR — dopad do vysledku hospodareni

oslabeni kurzu EUR — dopad do vlastniho kapitalu
oslabeni kurzu USD

b. Cenové riziko

31. prosince 2014
tis. K&

-13 709
-10 934
137

13709
10934
-137

31. prosince 2013
tis. K&

-5 738
9244
)

5738
9 244

Skupina je vystavena trznimu riziku vyplyvajicimu ze zmén cen surovin a energii. Skupina se snazi fidit toto riziko zahrnu-

tim moznosti do smiuvnich ujednani se svymi zakazniky Skupiny prizpUsobit prodejni cenu pfi zméné kupni ceny surovin

a energil.

(b) Riziko urokové sazby

Urokoveé riziko vyplyva z pohybu trznich Urokovych sazeb. Skupina je vystavena riziku zmén Urokovych sazeb zejména v

oblasti Uvér(l v zavislosti na vyvoji vyhlagovanych sazeb.

Skupina vykazuje k datu zavérky nasledujici Uro¢ené finanéni nastroje.

Finan&ni nastroje s fixni Urokovou sazbou

Bankovni Gvéry
Nebankovni ptjcky

Finanéni nastroje s pohyblivou urokovou sazbou

Dlouhodobé pohledavky

Uvéry v K&
Uvéry v EUR
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31. prosince 2014
tis. K&

270 545
634 059

31. prosince 2014
tis. K&

331 636

868 990
1044 005

31. prosince 2013
tis. K&

0
311 087

31. prosince 2013
tis. K&

378 423

889 801
1053 784
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Analyza citlivosti finan&nich nastrojd s pohyblivou Urokovou sazbou

Zména o 100 bazickych bod( v Grokové sazbé by zvysila, respektive sniZila zisk o nize uvedené Castky.

Finan¢ni nastroje s pohyblivou Urokovou sazbou

Citlivost na penézni tok - zvySeni sazby

Citlivost na penézni tok - snizeni sazby

Efektivni Urokova sazba

31. prosince 2014
tis. K&

-13108
13108

31. prosince 2013

tis. K&
-15 652
15 652

V tabulce jsou uvedeny efektivni Urokové sazby finanénich aktiv a finanénich zavazk(, nesoucich Urok k rozvahovému dni

a obdobich, ve kterych jsou precenény.

31. prosince 2014

Dlouhodobé pohledavky celkem

suma Gvérd K¢

suma uvérd EUR

suma nebankovnich pdjcek K&
suma nebankovnich pdjcek EUR
Financni zavazky celkem

31. prosince 2013

Dlouhodobé pohledavky celkem

suma Uverd K&

suma Uvérd EUR

suma nebankovnich pdjcek
Finan¢ni zavazky celkem

* Nejsou ocekavany smiluvni zmeény sazeb. VySe aktudlni sazby se méni pouze v zavislosti na zménéach

Efektivni Urokova

sazba v %
3,03

5,70
4,13
7,65
10,32

Efektivni Urokova

sazbav %
3,25

4,40
4,34
6,52

VySe zavazku

v tis. K&
331 636

868 990
1044 005
312 331
358 144
2583470

VySe zavazku

v tis. K&
378 423

889 801
1063 784
311 087
2254672

sazeb centralnimi bankami podle individualnich Gvérovych podminek.

PFisti zména
Urokové sazby

*

PFisti zména
urokové sazby

*

Datum
splatnosti

2016; 2017
2017
2017
2017

Datum
splatnosti

2017
2017
2017

vyhlaSovanych

V pfipadé neplnéni stanovenych ukazatell podle Stabilizaéni smlouvy jsou opravnéni bankovni véfitelé zvysit Urokovou

sazbu 0 1%.
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Ugetni zlistatkové a redlné hodnoty

V tis. K& ZUstatkova Redlna ZUstatkova Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota

2014 2014 2013 2013

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Pohledavky z obchodniho styku,
ostatni pohledavky

a poskytnuté zalohy 1121516 1121516 1279 321 1279 321
Dariové pohledavky 77 161 77 161 110 620 110 620
Nebankovni pUjcky -630 857 -630 857 -311 087 -311 087
Nezaplacené Uroky z pUjcek -39 333 -39 333 -37 638 -37 638
Uvéry v K& -868 990 -868 990 -889 801 -889 801
Uvéry v EUR -1 044 005 -1 044 005 -1 053 784 -1 053 784
Obchodni, dariové a ostatni zavazky -1312 249 -1312 249 -2 136 892 -2 136 892
Celkem -2 696 757 -2 696 757 -3 039 261 -3 039 261

(c) Kreditni (Gvérové) riziko

Kreditni riziko, nebo také Uvéroveé riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany splatit své zavazky.
Bonita protistrany (odbératele) je tedy dllezitym kritériem, které je nutné provérovat a pravidelné vyhodnocovat.

Skupina ma v ramci interni kreditni politiky (vnitropodnikovy predpis) definovanou strategii, s jejiz pomoci zajistuje, aby
byly vyrobky a sluzby prodavany odbératellim s odpovidajicimi obchodnimi podminkami. Nez jsou zakaznikovi nabidnuty
standardni platebni a dodaci podminky, projde zakaznik individualnim hodnocenim Gvérové schopnosti. Pri tomto hod-
noceni se prihlizi k externim rating@im i jinym referencim od specializovanych firem. Pro zékazniky jsou stanoveny kreditni
limity odpovidajici vysledku scoringu. Vyhodnoceni zakaznik{ a plnéni kreditnich limitd provadi finanéni oddéleni (kreditni
manazer). Kreditni politika také obsahuje pravidla pro pfipad prekradovani kreditniho limitu &i zhorseni plateloni moralky.

Skupina vyuziva sluzeb Gvérové pojistovny a pojistuje ¢ast svych pohledavek, zejména pro potencialné rizikové;si teritoria.
Timto také minimalizuje negativni dopad pripadné materializace kreditniho rizika.

Maximalni vystaveni kreditnimu riziku k datu zavérky bylo nasledujici.

ZUstatkova hodnota 31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Pohledavky z obchodniho styku 706 223 819 827
Penézni prostredky 96 370 75 329
Celkem 802 593 895 156

Skupina nemé zadného zékaznika, ktery by se podilel vice jak 10-ti% na hodnoté pohledavek.

Konsolidovana zavérka
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Pohledavky z obchodniho styku dle splatnosti (netto)

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Do data splatnosti 636 309 643 089
0 - 90 dnd po datu splatnosti 65 439 153 069
90 - 180 dnl po datu splatnosti 2 700 12 325
180 - 360 dnl po datu splatnosti 85 5 390
Nad 360 dnl po datu splatnosti 1690 5954
Celkem 706 223 819 827

Zména stavu ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek z obchodniho styku

2014 2013

tis. K& tis. K&
Zlstatek k 1. lednu -125 223 -119 002
Vykézan4 ztrata ze snizeni hodnoty -47 712 -6 221
Z(statek k 31. prosinci -172 935 -125 223

(d) Riziko likvidity

Likvidita je schopnost dostat v kazdém okamziku svym splatnym zavazkdm. Riziko likvidity tedy znamena potencialni
moznost, Zze spole¢nosti ve Skupiné nebudou schopny dostat svym finanénim zavazkdm k termindm jejich splatnosti.
Obezretné fizeni rizika likvidity predpoklada udrzovani dostate¢né Urovné hotovosti a hotovostnich ekvivalent( a dostup-
nost financovani z pfiméreného objemu Gvérovych produktd uréenych k tomuto Ucelu.

K fizeni néklad na svoje vyrobky a sluzby pouziva Skupina metodu ¢lenéni naklad podle ¢innosti, kterd umozriuje sle-
dovat poZadavky na penézni toky a optimalizovat navratnost vioZzenych prostredkd.

K zajisténi dostate¢né likvidity ke kryti provoznich naklad mé Skupina standardizovany systém fizeni pracovniho kapi-
télu, zejména pak fizeni pohledavek a optimalizace skladovych zasob tak, aby penézni prostfedky vazané ve skladovych
zasobach byly minimalizovany avSak aby jejich vySe nenarusila béznou obchodni ginnost. Skupina dale vyuziva fakto-
ringovych sluzeb pro ¢ast portfolia pohledavek s delsi splatnosti, aby opét minimalizovala vazané penézni prostredky v
pohledavkach.
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NiZe jsou uvedeny platby jednotlivych zavazkd skupiny dle jejich splatnosti véetné& odhadovanych plateb troka.

K 31.prosinci 2014

Smluvni penézni toky

Splatné do 2-6 6-12 1-2 2-5 Nad 5
2 mésict mésicl mésict roky let let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
PUijcky 37 412 208 1504 1852 629 214 0 670 190
Bankovni Gvéry 85 271 78 929 933 581 298 956 516 258 0 1912 995
Ostatni zavazky 1045 476 189 160 45 070 10 408 0] 917 1291 031
Celkem 1168 159 268 297 980 155 311216 1145 472 917 3874216
K 31.prosinci 2013
Smluvni penézni toky
Splatné do 2-6 6-12 1-2 2-5 Nad 5
2 mésict mésicd mésica roky let let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pajcky 0 0 39 400 126 348 248 315 0 414 063
Bankovni Gvéry 129 069 878 216 183 638 333 897 643 286 0 2 168 106
Ostatni zavazky 1562 120 143 964 2634 3 591 3 460 Q 1715769
Celkem 1691 189 1022 180 225 672 463 836 895 061 0 4 297 938
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(e) Provozni (operaéni) riziko

Operacnim rizikem se obecné rozumi moznost vzniku ztraty v ddsledku provoznich nedostatkd a chyb. V Gzkém pojeti
Ize za operacni riziko povazovat riziko plynouci z provozni ¢innosti. V SirSim pojeti Ize do této kategorie zaradit vSechna
rizika, ktera nelze pfifadit k riziku kreditnimu, trznimu nebo likvidnimu.

Skupina fidi své provozni a vyrobni riziko, aby se vyvarovala finanénim ztratam a Skodam. Jedna se pfedevsim o postup-
né opotiebeni vybaveni a komponent vyrobniho zafizeni Skupiny, rizika spojena s odstavkami provoz(, a rizika spojena
s pojisténim.

Vliv provozu na technicky stav vybaveni a komponent vyrobniho zafizeni se neustéle v prdbéhu ¢asu zvy3uje. Skupina
kazdoro¢né sestavuje plan tykajici se preventivni udrzby vyrobnich zafizeni a odstavek vyrobnich zafizeni, tak aby od-
stranila riziko neplanovanych odstavek.

K vyznamnému snizeni provozniho (operacénino) rizika dojde po dokonéeni téchto investiénich projektd:

1) Membranova elektrolyza

2) Projekt CHS Epi

Z legislativnich divodd musi Spole¢nost nahradit stavajici technologicky zastaraly provoz Amalgamové elektrolyzy za
ekologicky Setrnéjsi a moderngjsi technologii Membranové elektrolyzy. Touto konverzi dojde ke snizeni negativnich do-
padU na zivotni prostredi, zvySeni efektivity vyroby a k prohloubeni konkurenéni vyhody vertikalng integrovaného vyrobce
Epoxidovych pryskyfic.

Cilem tohoto projektu je implementace moderni a progresivni technologie, jeZ se stava celosvétovym standardem. Pro-
jekt umozni intenzifikaci produkce Epoxidovych pryskyfic a to diky navySeni vlastni produkce chléru. Dalsimi oCekavany-
mi efekty projektu je navySeni vyrobni efektivity diky nizSi energetické naro¢nosti nové elektrolyzy

Skupina ma uzavreny pojistné programy (napf. pojisténi majetku a strojniho vybaveni, pojisténi odpovédnosti za Skodu)
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26. DAN Z PRiJMU

Splatna dan

Bézny rok

Upresnéni dané vztahuijici se k predchazejicim obdobim
Odlozena dan

Dopad zmény v do¢asnych rozdilech

Dan z prijm0 celkem

Odsouhlaseni efektivni dariové sazby

2014
tis. K&

31. prosince 2014

Konsolidovana zavérka

tis. K&
Zisk / ztrata pred zdanénim -251 758
Sazba dané 19%
Vypod&tena dan -47 834
Vliv darfiové neodpoditatelnych nakladd 137 424
Vliv vynosU vyriatych/osvobozenych od dané -85 495
Dan vztahuijici se k minulym obdobim 0
Vypoctena dan celkem -4 094
Efektivni danova sazba 1,63%
Odlozena dan

Pohledavky Zavazky
2014 2013 2014 2013

Dlouhodoby majetek 0 0 -109 333 -150 983
Zasoby 3035 2613 0 0
Rezervy 2245 1273 0 0
Neuhrazené penéle a pojisténi 1767 0 0 0
Zajistovaci Ucetnictvi 7 508 11872 0 0
Vyuzitelné danové ztraty
minulych obdobi 40 111 87 748 0 Q
OdlozZené dariové pohledavky/(zavazky) 54 666 103 506 -109 333 -150 983
Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka 5884 678 -60 551 -48 155

2013
tis. K&

1837

-22 533

-20 696

. prosince 2013

tis. K&
-238 034
19%

-45 226

38 143
-6 486
-7 127

Zména
stavu

41 650
422
972

1767

-4 364

-47 637

V roce 2004 ziskal EPISPOL, a.s. od statu Ulevu na dan z pfijmd pravnickych osob do maximaini vyde 346 mil. K& vzta-

huijici se k vystavbé nové vyrobni linky na nizkomolekularni epoxidové pryskyfice. Tato Uleva mize byt vyuZita po dobu 10

let (viz také bod 34). Spole¢nost EPISPOL Gétovala poprvé o odloZzeném dariovém zavazku v roce 2008, a to z ddvodu

vysoké pravdépodobnosti, ze spole¢nost investicni pobidku ve formé slevy na dani nevyuzije ve stanoveném terminu.

Konsolidovana zavérka
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27. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Skupina vykazuje nasledujici transakce a zlstatky se spfiznénymi stranami:

CSS, a.s.

STZ Development, a.s.

HS legal, s.r.o.
MONTE BRAVIA, a.s.
Via Chem Group, a.s.
FAUCARIA, s.r.0.

Celkem

CSS, a.s.

STZ Development, a.s
HS legal, s.r.o.
FAUCARIA, s.r.0.

Celkem

Pohledavky k 31. prosinci

2014

23 545
332 676
10

0

© O

356 231

2014

49 339
12198
11 680
1650

74 867

Nakupy

2013

29 664
376 116
18
0

© O

405 798

2013

44 979
15482
13 5680

1624

75 665

Zavazky k 31. prosinci

2014

5750

3 645
3743
221794
243 244
182

478 358

2014

4 666
3 585
93

o

8 344

Prodeje

2013

17 089
87 718
10 587
0

238 447
2024

355 865

2013

22195
1903

Komentére k transakcim a zlstatkéim se spole¢nostmi STZ Development, a.s. a Via Chem Group, a.s. jsou uvedeny

v bodech 10 a 183.

Akcionéri, &lenové statutarnich a dozordich organd, ¢lenové vedeni

Vedle odmén Skupina hradi pojisténi odpovédnosti dozordich a statutarnich organl a ¢lend vedeni. V roce 2014 uhradila

Skupina za toto pojisténi 363 tis. K& (v roce 2013: 1 994 tis. K&). Kromé vyse uvedeného nebylo v pribéhu roku 2014

a 2013 akcionardim, ¢lendm statutarnich a dozorcich organt a fidicim pracovnikim poskytnuto zadné dalsi plnéni ani

v penézni, ani v naturalni formé.
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28. KONSOLIDOVANE SPOLECNOSTI

SYNPO, akciova spole¢nost (100 %)
EPISPOL, a.s. (90 %)

Oleochem, a.s. (100 %)

Spolpharma, s.r.o0. (100 %)
SPOLCHEMIE, a.s. (100 %)
INFRASPOL, s.r.0. (100%)

CHS Resins, a.s. (100%)

Bakelite Epoxy GmbH (100%)
SPOLCHEMIE Distribution, a.s. (100%)
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. (100%)
SPOLCHEMIE N.V. (100%)
SPOLCHEMIE (M) SdnBhd (100%)
CHS Epi, a.s. (100%)

Usti Infrastructure s.r.o. (50%)

2014
tis. K&

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Neémecko
Ceska republika
Ceska republika
Nizozemi
Malajsie
Ceska republika
Ceska republika

Konsolidovana zavérka

2013
tis. K&

podil ziskan v letech 1994 az 2009
zalozena v roce 2002
ziskana v roce 2008
zalozena v roce 2006
zalozena v roce 1996
podil ziskan v roce 2008
podil ziskan v roce 2008
zalozena v roce 2008
dcefina spole¢nost SPOLCHEMIE N.V.
zalozena v roce 2011
podil ziskan v roce 2011
dcefina spole¢nost SPOLCHEMIE N.V.
dcefina spole¢nost SPOLCHEMIE N.V.
dcefina spole¢nost INFRASPOL, s.r.o.

Pozn.: Podily ve spole¢nostech SPOLCHEMIE, a.s., Spolpharma, s.r.o. a Oleochem, a.s. byly v listopadu roku 2014

prodany.

Evidovana investice Skupiny ve spole&nosti Usti Infrastructure s.r.o. byla G¢tovana podilem na viastnim kapitalu (ekviva-

lenci). Podil ve spole&nosti Ustf Infrastructure s.r.o. byl v roce 2014 prodan.

29. UKAZATEL ZISKU NA AKCII

Ukazatel zakladniho zisku na akcii je vypoditan jako podil Cistého zisku nebo ztraty pripadajicino akcionarlim a véazeného

praméru podtu vydanych kmenovych akcii v roce.

Cisty zisk (+)/ztrata (-) v tis. K&
Pocet vydanych kmenovych akcii

Zakladni ukazatel zisku / ztraty na akcii v KC

Zredény zisk na akcii je shodny se zakladnim ziskem na akcii.

Konsolidovana zavérka

2013

-219 328
3878 816
-56,5
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30. VYZKUM A VYVOJ

V roce 2014 Skupina vynalozila vydaje na vyzkum a vyvoj ve vysi 28 530 tis. K& (2013: 34 480 tis. KZ).

31. VYDAJE NA AUDIT A DANOVE PORADENSTVI

V roce 2014 Skupina vynaloZila vydaje na vyzkum a vyvoj ve vysi 28 530 tis. K& (2013: 34 480 tis. KZ).

; Audit integr
Ucetni audit Dariové poradenstvi systému fizeni
2014 2013 2014 2013 2014 20183

Spole¢nost 2 521 3038 215 114 55 60
SYNPO, akciova spolec¢nost 150 150 28 23 81 80
EPISPOL, a.s. 263 306 0 0 10 60
SPOLCHEMIE, a.s. 220 48 490 311 1 13
Spolpharma, s.r.o. 352 352 0 0 117 0
Oleochem, a.s. 220 400 45 327 10 31
INFRASPOL, s.r.o 79 48 0 0 22 60
CHS Resins, a.s. 0 0 0 0 0 0
Bakelite Epoxy GmbH 0 0 0 0 0 0
SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. 0 0 0 0 0 0
SPOLCHEMIE N.V. 0 0 0 0 0 0
SPOLCHEMIE (M) SdnBhd 0 0 0 0 0 0
CHS Epi, a.s. 81 0 10 0 13 0
Usti Infrastructure s.r.o. 0 62 0 5 0 0
Celkem 3 886 4404 788 780 309 304

32. KAPITALOVE PRIiSLIBY

Skupina nema k rozvahovému dni uzavieny Zzadné vyznamné smlouvy na budouci pofizeni ¢i opravy dlouhodobého
majetku nebo investic do nemovitosti.

Planované budouci vydaje

Skupina vyuziva ve vyrobnim cyklu i amalgadmovou elektrolyzu, jejiz integrované povoleni je platné do 31. prosince 2016.
Z tohoto dlvodu Skupina pristoupila k projektu vystavby nové membranové elektrolyzy, ktera bude vyhovovat podmin-
kam integrované prevence, tj. je nejlepsi dostupnou technologii (BAT) pro vyrobu chloru a alkalickych hydroxid(.

Projekt je realizovan ve spolec¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis a.s. Vedeni Skupiny odhaduje investi¢ni vydaje spojené
s realizaci této investice ve vysi 1 442 000 tis. K& SPOLCHEMIE Electrolysis do 31. prosince 2014 proinvestovala 118
327 tis. K¢.

Skupina v roce 2014 zahéjila projekt Snizeni environmentalnich dopadt pfi vyrobé ECH a HCI. Tento projekt je realizovan
ve spolecnosti CHS Epi, a.s. Vedeni Skupiny odhaduije investi¢ni vydaje spojené s realizaci této investice ve vysi 305 000
tis. K& (bez DPH). Spole¢nost CHS Epi do 31. prosince 2014 proinvestovala 58 705 tis. K¢.
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33. POTENCIALNi ZAVAZKY

Odstranovani ekologickych Skod

Skupina ma uzavfenu smlouvu s Fondem narodniho majetku (od roku 2006 Ministerstvo Financi Ceské republiky, ,MF®),
ve které se MF zavazalo k hrazeni vydajll na odstranéni starych ekologickych zatézi identifikovanych k datu privatizace
do vySe 2,9 mid. K¢.

Doposud bylo na tyto ucely vynaloZzeno celkem 2 766 183 tis. K&, z toho 1 021 299 tis. K& na jiz ukon&enou sanaci
skladky odpadl v Chabarovicich. V sou¢asné dobé probiha sanace podloZi vyrobniho areélu Spolecnosti.

Vy8e odhadovanych vydajli MF na odstrariovani starych ekologickych zatézi neprevySuje ¢astku smluvné upravenou
mezi Spole¢nosti a MF. Jelikoz nedochézi béhem procesu Gidténi Gzemi k od&erpavani ani k prijmu finanénich prostredkd
Skupiny, nejsou uvedené odhadované vydaje vykazany jako rezerva.

Zastavena aktiva

Informace o zastavenych aktivech Spole¢nosti je uvedena v bodé 19.

Ve spole¢nosti Epispol, a.s. jsou zastaveny movité i nemovité véci ve prospéch Expobank CZ jako jisténi Gvéru. K 31.
prosinci 2014 ¢inila nesplacena &ast Uvéru 248 184 tis. K&

(k 31.12.2013: 278 184 tis. K&).

Ve spolec¢nostech CHS Epi, a.s. a SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s. jsou zastaveny movité i nemovité véci ve prospéch
bankovnich véfiteld jako jisténi nové Cerpanych investi¢nich Gvérd.

Ostatni

Na zakladé dohody o pfistoupeni k zavazku uzaviené mezi Spole¢nosti, spole¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis a Pos-
tovou bankou, a.s. dne 30. 4. 2014 pristoupila Spole¢nost v celém rozsahu k zavazkldm spole¢nosti SPOLCHEMIE
Electrolysis vic¢i Postové bance ze smlouvy o Uvéru ¢. 013/14/550088 (do vyse 32 000 tis. EUR) a smilouvy o Uvéru
¢. 014/14/550088 (do vySe 2 500 tis. EUR), a zavazala se splinit vedkeré dluhy z uvedenych zavazk( spole¢né a neroz-
dilné se spole¢nosti SPOLCHEMIE Electrolysis. Do 31. 12. 2014 nedoslo k Cerpani ani jednoho z Gvérd, naderpani Gvérd
se predpoklada v pribéhu roku 2015 a 2016.

Na zékladé smlouvy o pfistoupeni k dluhdm uzaviené mezi Spoleénosti, spole¢nosti CHS Epi a Raiffeisenbank a.s. dne
24, 11, 2014 pristoupila Spole¢nost v celém rozsahu ke véem dluhdm spolecnosti CHS Epi vici Raiffeisenbank a.s.
z Uvéru ¢. US/288379/01/2014 (do vySe 152 000 tis. K&) a zavazala se splatit veSkeré dluhy z Gvéru spole¢né a nerozdil-
né se spolecnosti CHS Epi. Do 31. 12. 2014 nedoslo k Gerpani Gvéru, naderpani Gvéru se predpoklada v prabéhu roku
2015.

Vedeni si neni védomo Zadnych dalSich potencialnich zavazkd Skupiny k 31. prosinci 2014.

Konsolidovana zavérka
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34. INVESTICNi POBIDKY

V &ervnu roku 2002 Skupina (spoleénost EPISPOL, a.s.) prediozila Ministerstvu priimyslu a obchodu Ceské republiky
zameér ziskat investiéni pobidky vzhledem k vystavbé velkokapacitni vyrobni linky na vyrobu nizkomolekularnich epoxido-
vych pryskyfic.

V kvétnu 2003 obdrZela Skupina rozhodnuti Ministerstva prdmyslu a obchodu o piislibu investi¢nich pobidek. Pri spinéni
nasledujicich podminek mdze Skupina Cerpat investiéni pobidku formou slevy na dani z pfijmu ve vysi 50 % celkové
hodnoty vynaloZzenych uznatelnych investi¢nich vydajd, a to az do vyse 346 mil. K&:

ePorizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku miniméainé v hodnoté 100 miliond K&, a to za Ucelem pofizeni
nové linky na vyrobu nizkomolekularnich epoxidovych pryskyfic.

eSkupina zachova investici po dobu skute¢ného Cerpani slevy na dani z pfijmU, nejméné v8ak 5 let ode dne pravni moci
kolaudacéniho rozhodnuti na prvni stavbu a nebo ¢ast stavby.

Skupina uvedla vyrobni linku nizkomolekularnich epoxidovych pryskyfic do provozu koncem roku 2004. Vzhledem k vy-
kazanym darnovym ztratam spolec¢nosti EPISPOL, a.s za roky 2004 az 2014 nebyla dosud sleva na dani uplatnéna.

35. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym dalSim udalostem, které nebyly uvedeny v predchozich bodech prilohy Ucetni
zavérky a které by mély vyznamny dopad na konsolidovanou Ucetni zavérku k 31. prosinci 2014.

V Usti nad Labem dne 30. z&fi 2015

TR {_'_.'____
“ -x_{‘d_j‘.\_‘_.'t. l.‘ “'«?’.ﬂ'— 1 —
\
Ing. Daniel Tamchyna, MBA Ing. Jaromir Florian
pfedseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Zprava o vztazich

Zprava o vztazich za rok 2014

(podle ustanoveni § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech)
Zpracovatel: Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost,
se sidlem Usti nad Labem, Revolué&ni 1930/86, PSC 400 32, IC: 000 11 789,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil B, vlozka 47

(dale jen ,,Spole¢nost®)

1 Struktura vztahll mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobu

1.1 Podle informaci dostupnych predstavenstvu
Spole¢nosti jednajicimu s péci radného hospodare byla
spole¢nost po celé obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12.
2014 (dale jen ,Rozhodné obdobi“) sou¢asti koncernu,
ve kterém je oviadajici osobou Via Chem Group, a. s.,

1.2 Seznam ovladajicich osob Spole¢nosti:

se sidlem Ceské Budéjovice, Rudolfovska tf. 303/113,
PSC 370 01, IC: 266 94 590 (d4le jen ,Koncern®). Udaje
0 osobach nalezejicich do Koncernu se uvadi k 31. 12.
2014, a to dle informaci dostupnych predstavenstvu
Spoleénosti jednajicimu s péci radného hospodare.

Pravnicka osoba IC Podil % od -do
Via Chem Group, a.s.
Rudolfovska t¥. 303/113, 370 01 Ceské Budéjovice 266 94 590 33,12 % 1.1.2014 - 31.12.2014

Spole¢nosti ovladajici spole¢nost Via Chem Group, a.s. byla v Rozhodném obdobi spole¢nost EURO CAPITAL ALLIANCE
LTD., se sidlem Tortolla, Road Town, second floor, PSC 3321, Britské Panenské ostrovy, ktera dle dostupnych informaci
vykonavala v tomto obdobi hlasovaci prava s akciemi predstavujicimi podil ve vysi 100 % na hlasovacich pravech této

spolecnosti.

Udaj o osobé&/osobach ovladajicich spole¢nost EURO CAPITAL ALLIANCE LTD. neni Spole¢nosti znam.

Zprava o vztazich
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1.3 Seznam osob ovladanych Spole¢nosti

Pravnicka osoba IC Podil % od -do
SYNPO, akciova spole¢nost

Pardubice, Zelené Predmésti,

S.K. Neumanna 1316, PSC 532 07 465 04 711 100 1.1.2014 - 31.12.2014
EPISPOL, a.s.

Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 01 254 49 842 90 1.1.2014 - 31.12.2014
Spolpharma, s.r.o. 5

Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 01 272 87 149 100 1.1.2014 - 27.11.2014
INFRASPOL, s.r.o.

Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32 27918 131 100 1.1.2014 - 31.12.2014
Strekov Fatty Acids, a.s.

Usti nad Labem, Revoluéni 86 &p. 1930, PSC 400 32 250 06 223 100 1.1.2014 - 26.11.2014
Oleochem, a.s. 5

Anglicka 140/20, Praha 2, PSC 120 00 283 61 806 100 1.1.2014 - 26.11.2014
CHS Resins, a.s.

Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32 282 07 866 100 1.1.2014 - 31.12.2014
SPOLCHEMIE Electrolysis a.s.

Usti nad Labem, Revoludni 1930/86, PSC 400 32 292 00 181 100 1.1.2014 - 31.12.2014
SPOLCHEMIE N.V.

Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN,

Amsterdam, Nizozemské kralovstvi 34277853 100 1.1.2014 - 31.12.2014
1.4 Seznam ostatnich osob ovladanych ovladajici osobou Spole¢nosti:

Spole¢nost Via Chem Group, a. s. ovladala:

Pravnicka osoba [o] Podil % od - do

CSS, ass. y

Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 01 289 63 661 100 1.1.2014 - 31.12.2014
STZ Development, a.s.,

Usti nad Labem, Strekov Zukovova 100, PSC 401 29 279 04 202 100 1.1.2014 - 31.12.2014
Via Chem Slovakia, a.s. y

Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 32 283 61 881 100 1.1.2014 - 31.12.2014
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1.5 Seznam ostatnich osob ovladanych osobou, ktera oviada osobu oviadajici Spole¢nost
Spole¢nost EURO CAPITAL ALLIANCE LTD. ovladala:

Pravnicka osoba IC Podil % od -do

EURO CAPITAL ALLIANCE a.s. 5

Praha 6, Na dlouhém lanu 508/41, PSC 160 00 264 84 919 98,11 1.1.2014 - 31.7.2014

ENERGO SOURCE ALLIANCE a.s. ,v likvidaci® V likvidaci od

Praha 5 - Kosife, Plzefiska 155/113, PSC 150 00 262 56 509 100 19.10.2011
(vymazano 4.11.2014)

Q-Efekt a.s. 5

Praha 6, Na dlouhém lanu 508/41, PSC 160 00 630 78 040 100 1.1.2014 - 19.12.2014

1.6 Seznam ostatnich osob ovladanych osobami, které ovlada ovliadajici osoba Spoleénosti
Spole¢nost CHS Resins, a.s. ovliadala:

Pravnicka osoba IC Podil % od -do
Bakelite Epoxy GmbH
Victoriaplatz 2, Disseldorf, Némecko HRB58704 100 1.1.2014 - 31.12.2014

Spole¢nost Spolchemie N. V. oviadala:

Pravnicka osoba IC Podil % od -do

Spolchemie (M) SdnBhd
C 15-1, level 15, Tower C, Megan Avenue II, 12

Jalan Yap Kwan Seng, 50450 Kuala Lumpur, Malaysia 785686-T 100 1.1.2014 - 31.12.2014
Spolchemie Distribution a.s. .
Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 01 241 505 84 100 27.10.2014-31.12.2014
CHS Epi, a.s. y
Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 32 282 07 882 100 1.1.2014 - 31.12.2014

Spole¢nost EURO CAPITAL ALLIANCE a.s. ovladala:

Pravnicka osoba IC Podil % od -do
M-Best, a.s.
[talska 1583/24, Vinohrady, 120 00 Praha 2 616 73 358 100 1.1.2014 - 31.7.2014

162  Zprava o vztazich



Zprava o vztazich

2 Uloha Spoleénosti v Koncernu

Rozhodujicim  predmétem  Cinnosti  Koncernu  je
vyzkum, vyvoj, vyroba zpracovani chemickych vyrobkd
a obchodni ¢innosti s témito produkty. Spole¢nost je
jednim z prednich evropskych producentl syntetickych
pryskyfic. Vedle toho vyrabi a dodava na trh Sirokou
Skalu chemickych latek, pfedevsim z oboru anorganické
chemie.

Osoby ovladané Spole¢nosti jsou vétsinou pfimo spojeny
s vykonavanou c&innosti jako dodavatelé sluzeb nebo
zpracovavanych zasob, nebo jako odbératelé produkce
spole¢nosti, popfipadé jsou zalozeny v souvislosti se
zamery rozvoje spolednosti.

3 Zplisob a prostredky ovladani

Akcionafem s nejvétSim podilem na Spolec¢nosti byla k
31. prosinci 2014 spole¢nost Via Chem Group, a.s. s
33,12 % podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech ve SpoleCnosti. Vzhledem k tomu, ze dle
informaci Spole¢nosti zadny jiny subjekt nedisponuje
vétsim podilem ve Spole¢nosti, Ize se domnivat, ze
spole¢nost Via Chem Group, a.s. Ize nadale povazovat
za ovladajici osobu ve smyslu §74 odst. 1 zakona

¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdejsich zmeén.

4 Pfehled jednani u¢inénych na popud nebo

v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob:
Béhem Rozhodného obdobi neucinila Spole¢nost na
popud ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob zadna
pravni jednani a ostatni opatrent, ktera se tykala majetku
presahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti

zjisténého podle posledni Ucetni uzaverky.

5 Piehled vzajemnych smluv v ramci Koncernu
Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a ovladajici osobou,
které byly v Rozhodném obdobi platné:

Via Chem Group, a.s.
e Smlouva o Uvéru z 5. 10. 2009, podle které ovladajici
osoba poskytla Spole¢nosti Gvér ve vysi 200 mil. KE&.

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost - vyro¢ni zprava 2014

Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a jinymi osobami
ovladanymi ovladajici osobou, které byly v Rozhodném
obdobi platné:

CSS, a.s.

e Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 1. 11. 2014,
podle které CSS, a.s. poskytuje Spole¢nosti sluzby v
oblasti Ucetnictvi, financi, controllingu, informacnich
technologii, nakupu a lidskych zdrojl ve znéni pozdéjSich
dodatkd.

e Smlouva 0 namu nebytovych prostor ze dne 30. 8.
2018, podle které Spole¢nost pronajima spole¢nosti
CSS, a.s. prostory k podnikani za 2,7 mil. K& ro¢né.

e Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti IT ze dne 1.
6. 2010, podle které SpoleCnost pronajima spole¢nosti
CSS, a.s. infrastrukturu pro provoz lokalni datové sité za
cenu 120 tis. K& rocné.

® Ramcova smlouva o Upravé vzajemnych vztahl pfi
uzavirani smluv o namu dopravniho prostfedku ze
dne 1. 6. 2010, ktera upravuje povinnosti obou stran
pri kratkodobych najmech osobnich automobilt, které
poskytuje Spole¢nost spole¢nosti CSS, a.s.

e Smlouva o0 poskytovani telekomunikacnich sluzeb
ze dne 23. 6. 2010, podle které Spolecnost poskytuje
spole¢nosti CSS, a.s. moznost vyuzivani interni telefonni
sité a vybranych internich telefonnich linek za mési¢ni
pausalni poplatek za uzivané linky a moznost vyuziti
téchto linek k uskutecriovani hovord vné interni telefonni
sitg, a to za Uhradu dle tarifu pouzivaného telefonnino
operatora.

® Ramcova smlouva o Upravé vzajemnych vztahl, prav,
zévazk(l a poskytovani sluzeb ze dne 23. 6. 2010, ktera
upravuje povinnosti obou stran pfi uzavirani najemnich
smluv a smluv o poskytovani sluzeb.

e Dohoda o uznani a splaceni zavazku ze dne 31. 1. 2014,
ktera stanovuje vySi a data splatek zavazku spolecnosti
CSS, a.s. ve vysi 20,5 mil. K& vici Spole¢nosti.

e Dohoda o uznani a splaceni zavazku ze dne 31.
12. 2013, ktera stanovuje vySi a data splatek zavazku
Spole¢nosti ve vysi 0,5 mil. K& vici CSS, a.s.
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STZ Development, a.s.

e Smlouva o Uvéru z 10. 8. 2007, podle které byl spo-
le¢nosti STZ Development poskytnut Gvér ve vysi 400
mil. K&.

Via Chem Slovakia, a.s.
¢ Spole¢nost neeviduje zadné smlouvy platné v Rozhod-
ném obdobi.

6 Posouzeni zda ovladané osobé vznikla Gjma
a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na prezkoumané pravni vztahy mezi
Spole¢nosti a osobou ovladanou a mezi Spole¢nosti a
osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou je zfejmé,
ze v disledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich
opatfeni uzavienych, uc¢inénych &i prijatych Spole¢nosti v
Rozhodném obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych
propojenych osob nevznikla Spole¢nosti zadna Ujma.

7 Hodnoceni vztaht a rizik v ramci Koncernu

Spole¢nosti vyplyvaji z Ucasti v Koncernu zejména
vyhody. Koncern je spoleCnosti se silnym financnim
zazemim a s vyhodnéjSim pfistupem k financovani, z
Sehoz téZi Spole¢nost zejména pfi uzavirani obchodd se
svymi dodavateli, dale pfi vyjednavani s bankami a jinymi
poskytovateli Gvérd.

Spole&nosti nevyplyvaji z Uasti v Koncernu nevyhodly.
Ze vztahl v ramci Koncernu neplynou pro Spole¢nost
zadna rizika.

V Usti nad Labem, dne 31. biezna 2015
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\ Ing. Daniel Tamchyna, MBA ; ™ Ing. Jaromir Florian
predseda predstavenstva ' mistopredseda predstavenstva
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